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1.YBO]I

Kpenutau pusuk je HajpaXHMjI PU3MK ca KojuuMa ce OaHKe CyodaBajy
y cBoM nocsioBamy. Hacraje ycien obasese 1o ocHoBy Heruraharba IJIaBHMIE U
KaMmaTe Off CTpaHe OyXHMKa M IpelcTaB/ba IJIaBHWM pPa3jIor HeCOJIBEHTHOCTU
Oanke. VckycTBO yKasyje Aa je mpexo 80% OwiaHca 6aHKe M3/I0KeHO KpeaUTHOM
PU3UKY, KOju Huje Moryhe moTmyHO m30erHyTHu, ajam ra je Moryhe csectu Ha
HajMamy Moryhy Mepy 3axBajbyjyhm KBaJIMTETHMM HOCTYIHIIMMA Y yIIpaBJbakby
pusukoM. Kpenutau pusmuk Ha pUHAHCHjCKUM TPXUIITHMA Y Ppa3Bojy, Koja cy
IpeaMeT VCTpaXyuBarba y 0BOj MOHOTpaduji IPUCyTaH je y CBUM CUTyallujaMa
KaJla 6aHKa ofjo0paBa KpeauT WIN y MMe KIMjeHTa Wu3aje KpeauTHe WHCTPY-
MeHTe. [Tpu ToM je KpenuTHM pu3MK OaHKe AMPEKTHO y PYHKLVjU [deIoBarba
VIHTepHMX U eKcTepHux dpakTopa. Kako KOpMcHMK KpelnTa U JaBajlall KpeyuTa
VMajy pasndnTe MHdopMallyje 0 PU3MKY 3a I10je[IiHe BpcTe KpeuTa, OHI MOTY
dopMupaTH pasunTe IIpolieHe O PU3KKY.

YumeHniia je Ja dpuHaHCHjCKe MHCTUTYLMje UIPajy BakHy YJIOTYy y pa-
3BOjy CBaKe MpWBpeJe BpIIehy onTnMaIHy ajoKallyjy KalliTasla Of, KalliTaIHO
cypummTapHMX Ka KaluTaaIHO AeduIIMTapHIM ceKTopuMa y npuBpenm. IToce-
OHO BaXXHY YJIOTYy y OBOM IIpollecy mMajy OaHke, Oymyhm ma oHe mperncrabibajy
VHCTUTYIIMje YMja HajBakHMja PyHKIIMja jecTe ga obe3ldele edprkacaH KaHal 3a
IpeycMepaBarbe CpeficTaBa Of, Cy(PUIMTapHMX Ka KaIlUTaHO IepWIMTapHVM
yYecHWUIIVIMa y IIPVBPEITHOM XWBOTY jeiHe eKoHoMMje. IIpeTxomHo peyeHO MM-
IUINITMpa f1a je 3a eKOHOMCKM PacT HeolxolaH edmKacaH ¥ 37paB OaHKapcKu
ceKTOp jep 00e30ebyje MakpoeKOHOMCKy cTabwiHOCT. MebyTim, OaHKe cy cyo-
4yeHe KPeAVTHOM PU3MKY U IITO je IIpUBpefa Mare pasBujeHa TO je KpeIUTHU
pusuk Ganaka sehw. bymyhwm ma je xpenmTHM pusHK MpWCyTaH y CBaKoOj aKTM-
BHOCTM OaHKe WIM MpelV3HMje pedeHo Y FeHMM IJIaBHUM U IIpeoBiIamajyhvm
aKTVMBHOCTMMA, TO je BepoBaTHONa HacTaHKa OBOT pM3MKa BPJIO BUCOKA, a TVIME 1
BepoBaTHOha HecTaOVITHOCTM PVHAHCH]CKOT CICTEMa.

Vmajyhu y Buay 3Haudaj oBe aKTMBHOCTM OaHKe, pasBujeHU Cy OpojHU
HauMHV HeHOT M3paXasarba 1 Irpahema. [IpyrviM pednMa, KpelTHa aKTUBHOCT
OaHaka m3pakaBa 1 Mepu ce y OpOojHMM MOKa3aTesbiMa, ajlu Hajderrhe y doopmu
crore HerlepOpPMaHCHUX KpeuTa y yKyIHuM Kpegutima (HITT).

IIpe dwmmancujcke Kpmse, Koja je IOTofusIa CBETCKY eKOHOMMjy, CTOIa
HenleppOpMaHCHMX Kpe[luTa OCTasla je pelaTMBHO cTabwiHa. MebyTtuMm, HakoH
cBeTcke ekoHoMcKe Kpmse 2008-2011. rommHe, kBasmMTeT HopTdoiavja KpeauTa
3HaYjaHO ce MOTrOpIAo IITO je JOBeJIO A0 aKilejlepuparba PUHaAHCHjCKe Kpu3e U
HeHOT IIpeJIBarba Ha 3eMbe Y pasBojy. OTyzda, oropiiame KBajlnTreTa KpeanT-
Hor noptdonrja 6aHaka yHeo je HeMup y OaHKapCKu ceKTOp, KaKo Ha pa3BujeHe,
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Tako M Ha ekoHomwuje y paspojy. On 2008. romyHe, HUBO HernepdOpMaHCHMX
KpeauTa 3HaudajHO je mosehana m Beza msmeby HIUI w mam xpemnmbuinrera
OaHaka ce cMaTpa IJIaBHUM PaKTOPOM Heycrexa KpeJIuTHe TIOJIUTUKe.

Cepuja punancujckmx kpusa y CAII ox 2002. ronyuHe 11a Ha OBaMoO, yKa-
3aJIM Cy Ha 3Ha4aj u3y4dasarka 1 Ipahema prHaHCHjcKe cTaOVIIHOCTY M FheTOBOM
VIeHTUUKOBaky Kao CYIITMHCKOM Jiejly y Kperpamy MaKpOeKOHOMCKe ITOJIN-
THKe. Y CKJIOIly OBOra pasyMeBarbe, aHa/Iv3a ¥ yIpaB/barbe KPeOUTHUM PU3M-
KOM, Hapo4umnTO y OaHKapCcKOM CeKTOpYy /100Mja Ha 3Hauajy M IIpUBJIadyy BeJIVKY
MaXry CTpy4He U akajieMcke japHOCTH. IToceOHa maxrba ce MoK/Iama M3ydaBamby
HITT xao jemHOM Off, paHMX CUTHaJIa I MHOVKAaTOpa eKOHOMCKe Kpu3e, OJHOCHO
Iberoprx akTopa Kojy yTHdy Ha Fherob HacTaHak U KpeTarbe. TauHuje, mo3HaTO
je ma crabwIHOCT (PMHAHCHJCKOT CeKTOpa M BepoBaTHOha H-eroBOr ypyIllaBarba
3aBuCce of], cTone HerepdopMaHcHMX Kpeaurta, To HITT cnyxm kao mHAMKaTOP
crabmwIHOoCTM (PUHAHCHjCKOT ceKTopa. OTyda, MCTpaXuBarbe U IpoydaBarbe
dakTopa Koju yTMuy Ha HacTaHak U KpeTarbe HuBoa HITI y jemmoj mpuspenu
HaMmehe ce Kao MMIIepaTB U IIPeCTBIba OIIpaBIaH pPa3Jior fa ce HIMa IIOCBeTH
jeZTHO Hay4HO M CMCTeMaTYHO VCTpaXXKMBarbe.

Haxastoct, Masm 6poj cTpakmBarba ce 0JIHOCK Ha 3eMJbe y Pa3Bojy eBpo-
nckmx 3eMasba. OTy/ia, IIpeJIMeT UCTpaXuBarmba OBe MOHOrpaduje jecTe aHaIM3a
dakTopa Koju yTrdy Ha HacTaHak M HUBO KpeTama HIIJI-a Ha TpxuTnma y
Pas3Bojy y eBpOIICKMM 3eMajba, Kao ITo cy CpOwja, Llpna I'opa m BochHa m
Xeprerosuna. IlpenusHuje pedeHo, IpefMeT IIpoudaBarba OBe MoOHorpaduje
Ouhe yTniiaj I7IBHMX MapKOEKOHOMCKMX paKTOpa Ha HacTaHaK U KpeTare HIBOA
HITI-a y oBuM 3eMspaMa, Kao IIITO Cy CTOIIa He3aIloCJeHOCTH, MHdJIallyje 1 CTO-
ma pacra nomaher 6pyrto mpomssona. Ilopen oBux dpakTopa, mpeaMeT aHaI3e
Ouhe m yTuIlaj KBYIHMX MUKPOEKOHOMCKNMX (PaKTOpa Ha HacTaHaK M KpeTarbe
Husao HI1JI-a, xkao mro cy LIAIT, POE n POA. OnpapiaHocT 0BOT MCTpaXKiBarba
ce m3meby ocrastor Hamasu u y ciuemehmM mBema umrbeHMIIaMa: 1) ma cy ose
3eMJbe PeKTO Owle IpeaMeT M3ydaBarka Y IIOIIeAy OBe IIpo0sIieMaTVKe ¥ OBaKO
cnenudunmpanmx dgaxropa HIUI-a; 2) ma cy 3axpydiiy pasimauThX CTyauja o
yTuiajy oux daxkropa Ha HJIIT wecto y cynmpoTHOCTM jeiHM ca ApyTriMa.

ITocensyx HEKOJIMKO TOIMHA 3HadajHO pacTe MHTepecoBame Ha M3yva-
Bambe ctorte HITT-a. PesysiraTt oBuX cTyauja mpyXajy OparolieHe yBuie O KBa-
JINTeTy KPeOUTHOT IOpTdosIMja M YOIIIITe KPXKOCTI OaHaKa, Kao M O HbUXOBUM
HeraTVMBHMM IIOCjlefiuilaMa Ha €eKOHOMCKM pPa3BOj U COLMjaJIHY IOJIUTUKY
(bpenma I'onsastec - Mopesoc 1999; Jleson bapceran 2010; CxvixoHr 3enr 2011).
JenHo o HajpaHWjUX W HajCTapUjUX eMIIMPUJCKMUX WCTpakKyBarba ITPeICTBIba
ucrpaxuBame Keerona 1 Mopwmca (1987), koju cy mpeTrnoctaBim fa cy ciabe
nepdopmaHce (JIolla IIOCJIOBHA MHOIUTHUKA OaHaka) riaBHM y3pounuk HITT-a.
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Kopwcrehn MHOIITBO padyHOBOJICTBEHMX PaKTOpa, OHM Cy PasMOTPWIN y30pak
oz oko 2500 6anaka y CAJl y nepuony mnsmeby 1978-1985. Fbuxosa cTymja moka-
3yjy Aa cy pusuim Koje OaHKe IpemysuMajy miasaM y3pounuiy HITI-a. banke
Koje Iipefy3umMajy Behu pusuk 6wie cy msnoxeHe sehum ryoutimMa. Y gpyroj
crynuju, Keeron (1999) je yrepauo 1a je riaBHM IIpoOsieM Kama ce paay o HITT
HejlocTaTaK BUCOKMX KPeAUTHMX CTaHAap/a 3a KpeauTe. Ipurum peurnma, pesy-
JITaTV H-eTOBUIX MCTPaXkKMBarba yKasyjy Ja je OCHOBHM IIpobeM Y JIOIIOj ITOCIIOBHO)
MOJIMTULIV 6aHaKa Tj. Y MMKPOEKOHOMCKMM (paKTOpuMa.

Y nyxy ose mpobiieMaTuke Teopuja O (PMHAHCHJCKOM aKilelepaTopy
(bepranke u I'emiep (1989)) u (Kunortaxkn 1 Moope (1997)), moctaia je jeman of
BozlehIx KOHIIENITYyaJIHMX OKBYIpa 3a pa3MUIIUbakbe 0 MaKpPOeKOHOMCKIM Be3aMa
u crone HITT-a. OBa mncTpaxuBara IIpeJicTaB/bajy OCHOB 3a Mofesparbe HIT/I-a
Y MaKpoeKOHOMcKmux Inepdopmancu. Y Epporm, 3HadajHa McTpaXuBara Cy
Makpna u ITanmagaroca (2012). OHM eKOHOMETPUjCKM MAEHTUMUKY)Y HeTepMu-
HaHTe KpeaUTHOT pu3uKa y ['pukoM OaHKapcKoM ceKTopy, pokycupajyhn ce Ha
MebysaBucHOocT M3MeDy MaKpoeKOHOMCKMX pakTopa ¥ padyyHOBOICTBEHVIX
nHdopMalja, v KpeautHor pusuka. Vicnmrusanu cy nomatke oz 2001. go 2012.
roguHe. Pe3yirraTyi cy moKasam Jia ITOCTOjVI TIO3UTHUBAH OHOC M3MeDby He3arocI-
enoctit n japHor ayra v HIUI-a, u Heratmsan TpeHn m3Mmeby amekBaTHOCTM
Karmrasia 1 HuBoa HIUI-a. ITopen oBux cTyamja, 11ocToje MHOTe CTyauje Koje ce
3acHMBajy Ha Ilanen anaymsu. C Tor acriekTa 3HavajHa je CTyauja Kojy je ClipoBeo
Maxpmn (2013). On je maenTMdMKOBaO dakTope Koju yTruay Ha HITT y Ganka-
PCcKOM ceKTopy eBposoHe 3a repwuog, usmeby 2000. v 2008. roguune. ITpu Tome je
KOPUMCTHO JIBa MojeJla perpecuje: IpBU OINCyje MUKpodaKTope Koju yTudy Ha
HIUI, a g;pyru Ha MakpoeKoOHOMCKe ¢dakTope (Kao IITO Cy He3aIloCJIeHOCT, jaBHM
IyT, TOOMIIE-a CTOIAa M IMpolleHaT pacTa OpyTo gomaher mpowssopa). Fberosu
pesyJITaTy MOKa3yjy Aa ITOCTOjU CTaTUCTUUKM 3HaudajHa ITO3UTMBHA II0BE3aHOCT
msmeby HIUI-a n merose saponnerie spenHocty, HIUI-a. Taxobe, merosu
pesyitaTit IOTBpDYjy 3HauajHy Besy msmeby HIUI-a mu POA. 3anuwmbusu pesy-
JITaTU Takobe ce MOTY MOjaBUTK Y BUIy MaKpOeKOHOMCKMX Bapujabiu, IIITO yKa-
3yje Ha TO Jla eKOHOMCKO CTam€e y 3eMajba eypo30He MMa M3y3eTaH edeKaT Ha
crorrty HIUI-a. Makpu u capagamim (2013) Hajlase CTaTMCTUUKM 3HA4ajHY U
HO3UTUBHY Kopesalyjy n3Meby jaBHOTr nyra v Ipo0iieMaTYHMX KpeanuTa, Kao 1
IIO3UTMBHY KOpeJlallijy ca CTOIIOM He3aIlocJIeHOCTH. YTBpbheHo je Takobe ga BT
vma 3Havajan ytuna) Ha HIUIL Conmuam pesynratm cy npujasiwm Mutepuic
(2012), Ecrimnosa n ITpacan, (2010), bon (2003), Hxycy (2011), Jlyn v capagHim
(2000) n np. Csa oBa UcTpaXXuBama yKas3yjy Ha HeraTmsaH edeKkar pacTa gomaher
OpyTo mpomsBoma m mpuBpemHOr pacra Ha cromy HIDUI-a, m HeratuBHY Be3y
m3Meby cTone nHdIIaIIMje, He3arrocIeHOCTY 1 ITOCJIOBHE TIONNTHKe OaHaKa.
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MebyTum, naTepecanTHe pesysTaTe npujaByiv ¢y Punannm mn CaHIxmc-
Aperpano (2006). OTKpwIn cy [1a IOCTOju ITO3UTUBaH ofHoc n3Meby mHanmje
n HIUI-a. Teopercku nocmaTpaHo, nHIIaluja 6u Tpebaso 1a cMamy peaHy
BPEIHOCT JIyTa ¥ TUMe OJIaKIlla cepBucHuparbe ayra. VIHTepecaHTHU Cy U pe3yIIT-
aTu McTpaxmsara MaHose u capagauka (2001) n Casarra n Caypuna (2002). Ha
OCHOBY FbMIXOBUX pe3yTaTa ce He MOXe M3Byhu jacaH 3ak/bydak J1a JIv CTOIIa pac-
Ta IleHa HeKpeTHWHa, IIpe IIOJIUTHKe KojleTepasla, MMa IIO3MTMBaH VIV Herat-
mBaH ytuiiaj Ha crorry HITI-a. Takobe, pesynTarit ncTpaxnbarmba MUKPOEKOHOM-
ckux Bapujadim I'apcuja 1 @eprannesa (2007) u boyapura n capagamka (2009).
Hawnme, m1xoBa ncTpaxnBarma yKasyjy Ha IIOCTOjare MO3UTUBHOI OJTHOCA M3M-
eby MpKoeKOHOMCKIX Bapujadiv mpodumradriHocT OaHke 1 crorie HITT-a.

ITokasaTesb afieKBaTHOCTM KanuTajla 71o0ap je MHIMKATOp JIMKBUTHOCTU
GaHKe 11 ITOCJIOBHe MOJINTVKE Be3aHe 3a Ipey3uMarbe pusuka. MebyTum, HI oKO
oBOr (pakTOpa He IIOCTOjU jacaH KOHCEH3YC Yy JIMTepaTypy OKO FheroBOr yTullaja
Ha crorty HIUI-a. Ayropu monyt, 'omiesckor (2004), I'apcuje 1 ®@epranaeca
(2007) n Craxmha (2014) ykasyjy Ha IOCTOjaFbe HeraTMBHOI OffHOca, oK PriMa
(2001) mcrmue ma GaHke ca BehoM cTOIOM afleKBaTHOCTV KanwTasla MMajy Behy
cronry HIUT-a, oGajimaBajyhu unreHMIIOM /la OBakBe OaHke ITpeysuMajy sehe
puU3MKe, Te Kao MocjIeluila Tora jaBjba ce 1 Beha cTomna HereppopMaHCHUX Kpe-
JTA.

Vimajyhu y BULy peTxojHO anocTpodupaHo, jacHO ce MOXe 3aKJbyduTu
Jla y Hay4HOj M CTPY4HOj JIUTepaTypy HeMa KOHCEeH3yca OKO yTHuIlaja IJIaBHWX
MUKPO ¥ MaKpOeKOHOMCKMX ¢paKTOpa Ha HacTaHaK 1 KpeTama Husoa HIUT-a.
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2. TEOPUJCKO-METOOOJIOIIKUN OJEO MOHOIPA®UJE
2.1. IIpegMeT ucTpa>kmuBama

Jeran o m1aBHMX ITpoOJieMa ca KOjyIM ce CyouaBajy 3eMJbe Y pa3Bojy jecTe
HecTaOWIHOCT (PMHAHCUJCKOT, OJHOCHO IIpe cBera OaHKapcKOr ceKTopa jep
KpeAUTHY PU3UK IIpeJicTaB/ba PU3MK J1a JIyXHuy Hehe Ourn y MoryhuocTu /1a
BpaTe KpeIWUT y POKY M IOf, yCJIOBMMAa IIOf, KojuMa Cy ce 3amyXwin. [pyrum
peunma, Oynyhm fa je KpeaAuTHM PU3MK HPUCYTaH y CBAaKOj aKTMBHOCTHM OaHKe
VWIN IIpeliu3HIje peueHo y HheHNM ITIaBHMM aKTMBHOCTVIMA, TO je BepoBaTHOha
HacTaHaKa OBOT PU3MKa BpJIO BMCOKa, a TMMe 1 BepoBaT-Hoha HecTaOVIHOCTM
dvHaHcHjcKor crcTeMa.

Vmajyhnt y Buy 3Hauaj oBe akTMBHOCT OaHKe, pasBUjeHM Cy OpojHM Ha-
YMHW HeHOT MCTpakuBama 1 mpahema. JpyrnM peuriMa, KpeauTHaA aKTMBHOCT
OaHaka M3pakaBa 11 Mepu ce y OpojHMM HoKa3aTesbMMa, ajiv Hajuerthe y dpopmu
cTorle HertepOpMaHCHUX Kpef UTa y yKyIHvM Kpeayutima (HITIT).

Ilpe duHaHCHjcke Kpu3e, KOja je IOTOaWIa CBETCKY €KOHOMMjY, CTOIla
HerlepdOpMaHCHIX Kpe[luTa ocTajla je pejlaTMBHO cTabmiHa. MebyTuM, HakoH
cBeTcke ekoHoMcKe Kpmse 2008-2011. rommHe, kxBasmTeT HopTdoiMja KpeauTa
3HayYjaHO ce MOropIao IITO je JI0BeJIO /IO aKllellepupara dUHaHCHjCKe Kpuse 1
HeHOT ITpeJlBarba Ha 3eM/be y pasBojy. OTysia, roropiiame KpaJuTeTa KpeIuT-
Hor nopTdosmja 6aHaKa yHeo je HeMUp Yy baHKapcKy CeKTOp, KaKo Ha pasBujeHe,
Tako 1 Ha ekoHomuje y passojy. Om 2008. romyvHe, HUBO HellepdOPMaHCHMX
KpenuTa 3HadajHO je mosehana u Beza msmeby HIUI wu mapg xpemmbwinrera
GaHaka ce cMaTpa IJIaBHUM PaKTOpOM Heycllexa KpeJIuTHe ITOJINTHKe.

Cepuja pumancujcknx xpusa 'y CAJL op, 2002. ronvHe 11a Ha 0BaMo, yKa-
3aJIM Cy Ha 3Hauaj M3ydaBarba 1 Ipahema dpuHaHCHjcKe CTaOMITHOCTY U F-eTOBOM
VIeHTU(UKOBHY Kao CYIITUHCKOM flejly y Kpeuparmy MaKpOeKOHOMCKe ITOJIN-
TUKe.

Y cxitony oBora pasyMeBame, aHaJIV3a M yIIpaBbakbe KPeIUTHUM PU3UK-
OM, Hapo4umnTO y OaHKapCKOM CEeKTOpy /100Mja Ha 3Hauajy ¥ IIpuBJIauM BeJIMKY
MaXHy CTPpy4He U akajieMckKe japHOCTH. ITocebHa maxiba ce MOKIama M3ydaBamby
HIDI-a xao jemHOM Off paHMX CHUTHajla M MHAMKaTOpa eKOHOMCKe Kpwse, Koju
yTudy Ha H-eroB HacTaHaK M KpeTame. TauHuje, IO3HATO je /1a CTaOMIHOCT
dvHAHCHjCKOT ceKTopa ¥ BepoBaTHOha H-eroBOT ypylllaBarba 3aBice OfI CTOIle
HertepdopMmaHcHUX KpenuTa, Te HIUI ciayxm Kao MHAMKATOp CTaOVIIHOCTU
dunaHcujckor cekropa. OTyda, McTpaXuBame U IIpoydaBare (akTopa Koju
yTHU4y Ha HacTaHak 1 KpeTame Husoa HIlI-a y jenHoj mpuBpeny Hamehe ce xao
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mMIIepaTvB U IIpecTaB/ba OIIpaBdaH pa3or [1a ce priMa II0CBETU je,Z[HO Hay4HO 11
CUCTEMATNYHO MCTPaXXVBarbe.

Haxasoct, Maym Opoj ncTpaxuBarba ce OJJHOCH Ha 3eMJbe Y Pa3Bojy eBpo-
nckmx 3emasba. OTy/ia, IIpeIMeT UCTpaXyBarba OBe MOHOrpaduje jecte aHanmsa
daxTopa Koju yTudy Ha HacTaHakK M HUBO KpeTama HITI-a Ha Tpxumrnma y
pasBojy y eBpOICKMM 3em/baMa, Kao 1mro cy Cpbuja, lpaa I'opa mn bocHa mn
Xepuerosuna. ITpensauje pedeHo, ITpefiMeT IIpodaBara oBe MoHorpaduje ou-
he yTuiiaj rimaBHMX MapKOEKOHOMCKIMX (pakTOopa Ha HacTaHaK M KpeTam-e HVBOA
HIUI-a y oBuM 3em/baMa, Kao IITO Cy CTONa He3aIlOCJIeHOCTH, MHdJanyje u
cromna pacta jgomaher Opyro npomssosa. Ilopen osux dakropa, mperMeT aHa-
nmse 6uhe 1 yTuIlaj KIbYYHMX MMKPOEKOHOMCKIMX paKTOpa Ha HacTaHaK U KpeT-
ambe HyBao HII-a, kao mro cy LIAIL POE n POA. OnpaBgaHOCT OBOT MCTpaXku-
Barba ce m3Meby ocrasior Hastasu u y cirefehvM gsema unmenuiMa: 1) la cy ose
3eMJbe peTKO Owle MpeaMeT M3ydaBarka y IIOIIe[y OBe IpobsieMaTVKe M OBaKo
cnernduipanmx daxropa HITI-a; 2) [la cy 3aK/bydliy pasvMauTiX CTyauja O
yTuajy oux daxkropa Ha HJIIT uecto y cynpoTHOCTM jefiHM ca ApyTriMa.

2.2. ITpoGiieM McTpakmMBamba

ITocnensyx HEKOJIMKO TOMHA 3HavajHO pacTe MHTepecoBame Ha M3ydva-
Barbe crorie HITI-a. PesyiraTit oBUx cTyauja npyXKajy BakHe yBuUle O KBaJIUTeTy
KpeIUTHOI TOopTdo/Mja ¥ YOIIITe KPXKOCTM OaHaka, KaO M O HMXOBUM
HeraTUBHIMM ITOC/IeZIMIlaMa Ha eKOHOMCKM pa3Boj M collujajiHy IoimTuky (Bpe-
Hzia I'oHsaszec-Mopertoc 1999; Jleson bapceran 2010; Cxvixonr 3enr 2011).

JenHO op HajpaHMjUX WM HajCTapUjUX EMIOVPUJCKUX MCTpaXMBarba
npezicTasiba McTpaxkubarbe Keerona 1 Mopwuca (1987), xoju cy mpeTnocTaBvv
ma cy c1abe mnepdopmaHce (JIoIla IIOCJIOBHA TIIOJIMTMKA OaHaka) IJIaBHU
y3pounui HITT-a. Kopuc-Ttehn MHOIITBO pauyHOBOACTBeHMX PaKTOpa, OHM Cy
pasMoTpwm y3opak of, oko 2500 6anaka y CA/l y nepuony msmeby 1978-1985.
Pbuxosa crynmja mokasyje ma cy pusuiM Koje OaHKe ITpeys3uMajy IJIaBHU
yspounui HITUI-a. Banke xoje mpernysmmajy Behm pusuk Owmie cy msjioxkeHe
sehumM ryburtuma. Y npyroj cryauju, Keeron (1999) je ytBpamo na je miaBHU
rpodiieMm kama ce pagut o HITT HermoctaTtak BUMCOKMX KPeOWUTHMX CTaHZApra 3a
Kpeaure. [IpurnMm pedrMa, pes3ysITaTyi H-erOBUX WCTpaXkuBarba YKasyjy 1a je
OCHOBHM IIpo0eM Y JIOIIOj IIOCJIOBHO] HOJIUTUIIM OaHaKa Tj. Y MUKPOEKHOMCKIM
dakropmma.
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Y nyxy ose mpobrieMaTuke Teopuja O (PUMHAHCHMJCKOM aKIlelepaTropy
(bepuanke u I'etstep (1989)) n (Kumoraku 1 Moope (1997)), nocrasa je jeman o
Boleh1Ix KOHIIENITYaJIHMX OKBUIpa 3a pasMUIIUbalbe 0 MaKpPOeKOHOMCKIMM Be3aMa
n crone HIT/T-a. OBa mncTpaxuBara IpeJicTas/bajy OCHOB 3a Mofesmparbe HIT/T-a
Y MaKpoeKOHOMcKmux mnepdopmancu. Y Epporm, 3HaudajHa McTpaXuBara Cy
Makpua u ITanagaroca (2012). OHM eKOHOMETpPUjCKM MAEHTUPUKY)Y AeTepMu-
HaHTe KpeauTHOT pusuKa y ['pukoM OaHKapckoM cekTopy, pokycupajyhm ce Ha
MebysaBucHocT m3MeDy MaKpoeKOHOMCKMX pakTopa ¥ paudyyHOBOICTBEHVIX
nHopMalyja, v KpeautHor pusuka. Vicnmrusanu cy nomartke oz 2001. go 2012.
roauHe. PesyiiraTyi cy mokasam J1a ITIOCTOju IIO3UTVBAH OHOC M3Meby Hesaroc-
eHoct M jasHor nyra m HIUI-a, u Heratmsan omHoc m3Meby amexkBaTHOCTU
kanmTaia 1 Husoa HITT-a. Mouneciry (2012) je mpoyuasao sretepmuHanTe HITJT-
a y nentpaiHoj u Vcrounoj Esporm (LIEE) y nepuony msmeby 2003. n 2011.
ExoHOMeTpwmjcKM pe3yiITaTi HeroBor UcTpaXxiBamba IoTBphyjy a je pact BI1-a
3HaydajaH MaKpOeKOHOMCKM pakTop IpoMeHe y HUBOYy KpeTara HIT/I-a y semspa-
Ma lLeHTpasiHe U wcrouHe Eppome. Fberosa aHaimsa OTKpMBa BeIVIKM YTHUIIQj
pacTa 1 omnajara IIpuBpe/iHe aKTMBHOCTV (MepeHO IIpeKO CToIle pacTa OpyTo
IpYyIITBEHOT IIpon3Boaa) Ha Hyso HITJI-a.

ITopen oBux cTyauja, IIOCTOje MHOTe CTyIMje Koje ce 3acHMBajy Ha [lanern
anaysy. C Tor acriekTa 3HadajHa je cTyauja Kojy je cripose Makpwm (2013). Ow je
vneHTdMKoBao daxkTope Koju yruay Ha HITT y 6aHKapckoM ceKTOpy eBpo30oHe
3a mepuon m3Meby 2000. 1 2008. ronuse. ITpu Tome je KopucTio 1Ba Mopesa
perpecuje: IpBM oImcyje MuKpodakTope Ko-ju yrudy Ha HIUI, a npyrm Ha
MaKpOeKOHOMCKe ¢akTope (Kao IITO Cy He3alloC-JIEHOCT, jaBHW AYyT, TOOMIIIEba
CTOIla M IIpoIleHaT pacra Opyro momaher mpowmsso-ma). Hberosm pesyrraTi
IOKas3yjy [1a IIOCTOjU CTaTMCTW-YKM 3HadajHa IO3UTWBHA IIOBE3aHOCT M3Meby
HITI-a n merose sagounese spenHoctr, HIUI-a. Takobe, mwerosu pesysratu
noTspbyjy 3HauajHy Besy nsmeby HITJI-a m POA. 3anuwmbuBu pesynratu Takobe
Cy ce IOjaBWIM Ha MaKpOeKOHOMCKO]j BapujabiIy, IIITO yKasyje /la je eKOHOMCKO
CTarbe y 3eM/baMa eypo3oHe MMa M3yseTaH edekar Ha crony HITL. Makpu n
capagauiy (2013) Hajase CTaTUCTWYKM 3Ha4ajHy ¥ IIO3UTMBHY KOpeJanujy
nsmeby jaBHOT /1yra u ImpoOsieMaTUHMX KpeayuTa, Kao U MO3UTUBHY KopeJalujy
ca CTOIIOM HesaIlocsie-HOCTH. YTBpbeHo je Takobe ma BIT vma 3HavajaH yTuIlaj
Ha HIUIL Camuam pesynrati cy npujaswin Mwiepuc (2012), Ecnimraosa m
ITpacagm, (2010), Box (2003), Hxycy (2011), JIyn n capamaum (2000) 1 np. Csa oBa
VICTpaXXVBarba yKasyjy Ha HeraTuBaH edekaT pacTa gomaher OpyTo mmpomussosa 1
npuspenHor pacra Ha crorny HIUI-a, u HeratmsHy Be3y u3Meby crorre
nH(IIamje, He3aroCIeHOCT W IIOCJIOBHe TIONUTMKe OaHaka. Mebytum,
VHTepecaHTHe pe3yiTaTe npujaswm cy Punanmy n Canixuc-Apersado (2006).
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OTtkpwin cy pga mocToju mosuTmBaH onHoc m3Meby wmHdmanmje n HITI-a.
Teoperckn mocmaTpano, nH@Ianuja Ou Tpebaso [a CMamky peasiHy BPeTHOCT
Ayra ¥ TUMe OJlaKIlla cepBUCHparbe Ayra. VIHTepecaHTHWM cy M pe3y-JITaTu
ucrpaxuBarmba Manose 1 capagumka (2001) n Castama mn Caypuna (2002). Ha
OCHOBY HbVIXOBUX pe3yTaTa ce He MOXe M3Byhm jacaH 3ak/bydak Jia JIM CTOIIa
pacTta IleHa HeKpeTHMHa, IIpe IOJIUTHKe KojleTepasla, VMMa IIO3UTMBaH WJIN
HeraTuaH yTuilaj Ha crorry HITI-a. Takobe, pesyiraTty ucTpaxiBamba MUKpoOe-
KOHOMCKMX Bapujadbim l'apcuja n @epranmesa (2007) n boympura m capagHuka
(2009). Hamme, mmxoBa MCTpaKiBara yKasyjy Ha IIOCTOjarbe ITO3UTUBHOI OJTHOCa
u3Meby MMPKOeKOHOMCKIMX Bapujadiv ripodpmrtabrtHocT OaHke u crorie HITIT-
a. ITokasaresb ajleKBaTHOCTM KaIluTasla J100ap je MHAMKaTOp JIMKBUIHOCTY OaHKe
U IIOCJIOBHe ITOJINTHMKE Be3aHe 3a ITpeys3uMarbe pusuka. MebyTumM, Hu oko oBor
dakTOopa He IIOCTOjU jacaH KOHCEH3yC Y JIUTepaTypy OKO H-erOBOI yTHullaja Ha
crorty HITUT-a. Ayropu nomyt, 'omtesckor (2004), I'apcuje 1 @eprangeca (2007)
u Craknha (2014) ykasyjy Ha IlocTojarbe HeraTMBHOI ofHoca, 1ok Prma (2001)
ucTude ja OaHke ca BehoM CTOIIOM ajleKBaTHOCTM KallUTasla MMajy Behm crory
HIT/I-a, obajirabajyhn unmeHMIIOM Ja OBaKBe OaHKe IIpey3uMajy Behe pusuke,
Te Kao I0cJIe/IyIia Tora jaBjba ce 1 Beha cTora HeKBaJIUTeTHUX KpeduTa.

2.3. InsbeBu McTpaknBarba

ITonmasehn o popme 1 yMUTHMpaHUX dpakara, ITIOCTaB/beH je Ib J1a ce
npoHaby ofroBopu u pelllera Ha IUTame Jla JIM M y KOjoj BeJIMUMHM IJIaBHU
MaKpoO 1 MMKPO eKOHOMCKM (paKTOpu yTudy Ha 1ojaBy u KpeTame Husoa HITI-a
Ha dmHaHCcHjckuM TpxXvaTiMa y Cpouju, Liproj T'opu 11 BocHm 1 Xepriierosutm
(buX). @okyc je 6o Ha aHa/JIM3M yTHIIaja CTOIe He3aIloC/IeHOCTH, CToIle MHIIa-
IIYja U cTolle pacTa OpyTo Jomaher mpomnssojia Ha 1ojaBy 1 Kpetame HITI-a, ca
jeHe cTpaHe W CTOIM NPMHOCA Ha COICTBeHA CpecTaBa, CTOIM MHpMHOca Ha
YKyIIHy aKTVBY OaHKe M ITOKa3aTe/by afleKBaTHOCTM KalluTasla, ca JIpyre CTpaHe.
IIpsa Tpu dakTopa mpercTap/bajy K/byuHe MaKpOeKOHOMCKe dakTope jerHe
HpuBpeie, Urje BpeaHOCTU pedIIeKTyjy CTelleH pa3BUjeHOCTU jefHe eKOHOMUje.
Hpyra Tpu 1okasaTesba IIpeJICTaBsbajy MHAMKATOpe IT0CJIOBHe IIOJIUTHKe OaHKe, y
CMMCITY TpOPUTAaOMHOCTH VI CTaBa MaHAIIMeHTa OaHKe IIpeMa PU3MKY.

IToper; ocHOBHOT Hay4HOT IJba Y pagy Moryhe je maeHTHMdUKOBATU U
HU3 cyOopnvHMpajyhux 1mbeBa; IIpBY, Ja ce M3BPIIM aHaIM3a CTamba OaHKa-
PCKOT ceKTopa y 3em/baMa Koje Cy IIpeIMeT VICTpaXK/Baka y 0BOj MOHOIpa-duju,
C acIleKTa KBaJIUTeTa KpeIuTHOr mopdonuja OaHaka; Ipyru, fa ce passuje
aJleKBaTaH CTaTWYKM U JVHaAMUYKM eKOHOMeTPUjCKM MOJIe/I 3aCHOBaH Ha ITaHeJ
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noganyma; Tpehn, ga ce yrspam yturiaj crorie HITUT-a u3 nperxopHor nepuoga
Ha KpeTarbe Tekyhe ctore HITT-a.

HpyiITeeHu Wb je Ja OBaj paf, IIPYXu IperopykKe 1 CMepHMlle KpeaTo-
pviMa MaKpOeKOHOMKCe ¥ MOHeTapHe IIOJIMTHKe, Kao 1 MeHallepyMa OaHaka y
Kpeupamy HOJINTHKe II0C/IoBama OaHKa.

2.4. Xumnore3e ucTpa>kMBama

YV cxiagy ca mpeaMeToM, HIWBOM ¥ METOHOJIOrMjoM [eduHMCaHe Cy
catenehe xunorese:
% XI: na Beha cToma He3arocJIeHOCTN HOBOMAN A0 pacTa CToIle Herepdo-
PMaHCHVX KpeuTa y 3eM/baMa Y pas3Bojy;

% X2: ma ocToju HeraTMBHAa ¥ CTaTVCTUYKYM 3Ha4ajHa Be3a n3Meby crorre
pacra 6pyTo momaher mpomsBoza M pacTa CToIre HerepOpMaHCHVIX
KpeauTa y 3eM/baMa y pasBojy;

% X3: pma Buma croma wHGIIANWje AOBOOAM A0 pacTa HMBOA
HerleppopMaH-CHIX KpellTa y 3eM/baMa y pas3Bojy;

% X4: pa mopeharme cTOIle IIpMHOCA Ha COIICTBEHA/JIMYHA CpeNCTBa W
CTOIle IIpMHOCA/IIPUXO/Ia Ha YKYIHY aKTMBY OaHaka, Kao IJIaBHMX
VHIMKaTOpa IpodnTabVIHOCTY TI0CTIOBarba OaHKe TOBOIIV 10 CMarbe-
Ha cTolle HellepdpopmaHcHMX Kpeaura ( HITT -a);

% X5: pa OaHKe ca BMCOKMM HMBOOM aJIeKBaTHOCTV KaIllMTajla ce
cyodaBajy ca BehoMm cToriom HerrepdpopMaHCHIX KpeyTa.

2.5. MeTone ncrpakmnBarba

VY cxiiagy ca mocTap/beHMM IVJbeM ¥ IPeIMeTOM VCTpaXuBarba, Kao 1
dopmyscaHM OCHOBHVM Hay4YHVM XWUIIOTe3aMa y pajly, IIpVMerbeHa je KBaJIu-
TaTVBHA ¥ KBaHTUTATVBHA MeTomoorja. PesyinraT mpumer-eHx MeTOmoIorja
VICTpaXMBamba jecTe y pasyMeBarby IpefiMeTa UCTpaXiBarba, Kpo3 yTBphuBame
CTPYKType ofHoca n3Meby Bapumjaliv 11 HMXOBVIX MICXOfIA.

ITosasehn of caBpeMeHMX TEOPUjCKMX ¥ ITPaKTUUHMX 3Hara U3 o01acT
GankapcTBa 1 caBpeMeHe (PVHaHCHjCKe Teopuje, MCTpakKeH je yTullaj ITIaBHUX
MaKpOeKOHOMCKMX " MMKPOEKOHOMCKMX (pakTopa Ha CTOIly pacTa Herepdop-
MaHCHMX KpenuTa. VIsHeTe TeopujcKe cTaBoBe, TeCTMpaHe Cy Ha (PUMHAHCUjCKIM
TP>XXWIIITVIMA €BPOIICKIIX 3eMajba Y pa3Bojy, y HamreM ciay4ajy Cpbouje, Lipae I'ope
u bocue n1 Xepuerosune. Ilepuon mncrpaxusama o0yxsaTtnio je nepuon, ox, 2000
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mo 2015. roguue. ITomamm cy NpuUKyIUbeHM ca 3BaHMYHOT cajTa CBeTcke OaHKe 1
MebynapornHe 6aHKe ca IopaBHama.

VcTpaxmBare OBakO KOMIUIEKCHe ITpoOsieMaTuKe Hajlake Kopwuiherbe
ofrosapajyhux mMeTosa ucTpaxusara - aHajli3e, CUHTe3e, MHAYKIIMje U JeIyK-
uuje. Ilpwinkom nojMoBHOT nedrHMCamka HerlepdopMaHCHMUX KpeauTa U MeH-
TUdUKOBamka peJleBaHTHUX daKTopa Koju ompesie/byjy HeroB HacTaHaK U CTOITy
KpeTama, KopuiliheH je aHaJIMTVYKNM Hay4YHV MeTO]I, KOju TIoflpasyMeBa JeTajbHy
aHaim3y oxgpebeHnx rojasa, edekara, KpeTama M3abpaHuX MHAMKATOPA U HBIXO-
BO KJTacudmKoBame. MeTop AeckpuIiyje je KopuitheH 3a pecTaB/barbe TeOpy-
jcKMX ocHOBa OaHKapCKOT IIOC/IOBaK-a, KOHIIENTa HerlepopMaHCHMX KpeauTa 1
daxTopa Koju yTHdy Ha CTOIy KpeTama HernepdopmaHcHMUX KpernnTa. Kapakre-
pucTuKe cepuja nogaraka BesaHux 3a dakrope HIUI-a  cronry HIUI-a y HaBe-
JeHVM 3eMJbaMa Cy aHaJIu3VpaHe IIPUMeHOM Pas3INdUTUX JeCKPUITUBHMX CTaT-
VICTUYKMX ¥ eKOHOMeTPUjCKMX MeTolla M Mofea 3a aHaJu3y Kopesaimyje u
TeCTOBA jeIVHUYHOr KopeHa. KoMmapaTuBHOj] aHav3M Cy IIOABPTHYTU Pe3yJITa-
TU aHaJIM3e CTarba OAaHKapCKOI CeKTOpa, KPeAUTHMX IHOpTdoiMja M yoOIIITe
MaKpOeKOHOMCKOT OKpYy>Keka Y OBVM 3eMasbaMa.

Tectupame dpopmyscaHnx xuUIoTe3a Cy CIIpoBefieHe MPUMEHOM pasiu-
UUTUX €KOHOMEeTPUjCKIMX MeTOJ1a, ITpe cBera MeToja HajMar/X KBajpaTa, MeToa
cJTy4dajHor edpekra, puUKCHOr edekra, MeTof, OOMUHMX HajMarkMx KBagpaTa U
MeTO/], ABOCTEIIEHOI MeTola OOMYHMX HajMamMX KBaapara. Merton HajMamsyix
KBaJIpaTa, Kao 1 MeTof], PUKCHOTI edpeKkTa M ciIydajHor edpekra KopuiheHM Cy 3a
OLleHy ITapamMeTapa CTaTMYKOI MOfIesla KOjU VICIIUTYje YTULIA] Kby YHUX MaKpo 1
MUKPOEKOHOMCKIX Bapujabin, Koje Cy y Mofiesl yK/bydeHe Kao perpecopwu, Tj.
He3aBVCcHe Bapuja0iie, Ha ojasy HITJI-a.

Kako 6u ce ncrimrao edpexar HITI-a 13 mperxomHor nepuosia Ha TeKyhy
cronry HITI-a, y pamy cy kopuitheHa Tpu ollerBada JIMHaMIUIKOT Mojlesia ¥ TO
ollerbVBay JBOCTEIIeHNX HajMamVX KBajlpaTa, Koju ce Oasupa Ha ITpeTHoCcTaBlIv
IJa 3aocTajla (M3 IIPeTXONHOI Iepuroa) 3aBuCHa Bapujabia Tpeba ma Oyme
MHCTpMeHTaJIM30BaHa ca CBUM JIarOBaHMM perpecopuma y MOJlelly; OlleHuBay
AVHaAMWYKOT (PUKCHOT edeKTa, KOj| je y CyIITVHI CJIYaH OleryBady (pUKCHOr
edekra Koje je KopurheH Ko OIleHe CTAaTMYKOI MOJesla, Y3 pa3jIvKy Iia ce y
OBOM CJIy4ajy y MOeJI YBeO jOI jefJaH perpecop, a To je JieroBaHa 3aBVICHa Bapy-
jabra xao perpecop u npvMeHoM jemHocTpreHor MM yormmreHOr MeToma Mo-
MeHTaTa Koju cy mnpemioxwii Apebano mn bonm (1991). Kao perpecopu y
Mopeily cy Kopuithene ciiefiehe BapujaOsie: croma pacta OpyTO IpyLITBEHOT
IIpOM3BOJIa, CTOoNa WMHdIIalMje, CTONa He3alloCJIeHOCTY, IIPUMHOC Ha aKTUBHY,
IIPVHOC Ha COIICTBeHM KaIlUTasl ¥ HMBO ajeKBaTHOCTM KanmTasia. CTalyoHapH-
OCT y BpeMeHCKMM cepujaMa MCIMTaHa je mpuMeHoM IpommpeHor AIID Tecra,

17



cBe Bapujabiie Koje Cy IoKasajle HecTal[MIOHapHOCT JvdepeHIIpaHe Cy Tj. CBefle-
He cy Ha cTrarmoHapHu obsmk. Tako fa ce y pamy xopuitheHe cBe cepuje Koje Cy
cranoHapHe. VI3 Mopena cy msocTraBbeHe Bapujaliie Koje Cy MMajle BUICOKe
KoeduIjeHTe Kopesanyje, Kao O ce m3bersia KOJIMHeapHOCT. 3a UCIIUTHBabe
a/IeKBaTHOCTM M3a0aHMX VHCTPyMeHTaJIM30BaHMX Bapujadim KopuitheH je
[apranos TecT. Y Momeny jeqHOCTENeHOr yOIIITeHOr MeTo[a MOMeHaTa KOpu-
mhena je permrauka Bapujabia. Cpe olleHe cy poOycHe M HPWIOKOM OIleHe
BpIIIeHe Cy Kopellje 3a XeTePOCKeJaCTMYHOCT. 3a CBPXY Moe/Iparba CTaTUIKOT
VI IMHAMWYHOT Mofiesia kopuitheH je codpTBepckm rmporpam MatLab.

Y nwey reHepaymsanuje u umsBobersa ofpebeHnx 3aKbydaka y Be3u
oHoca nsMeby HeszaBucHMX Bapujabim n Kpetarba HIUIT-a xopuiihen je meTon
cuHTe3e. EMIMpujckm rmopanm ¢y rpeseHToBaHM Y popmu Tabesia 1 rpadprkoHa,
C II/JbeM J1a TIOMOTHY y OTKpUBamby KapaKTepyCTUYHMX TeHeHIja 1 criermudu-
YHOCTW.

2.6. OueknBaHM pe3yJITaTu

banke cy cyoueHe KpenuTHOM PU3MKY W IITO je IPUBpea Marbe pas3Bu-
jeHa To je KpenuTHM pu3MK OaHaka Behu. OTyna, jean o7 IJlaBHMX ITpobJieMa ca
KOj/IM Ce CyOouaBajy 3eM/be Y Ppa3Bojy jecTe HeCTaOVITHOCT (PMHAHCH]CKOT, OJHOC-
HO ITpe cBera OaHKapCKOI' CeKTOpa jep KpeIWTHM PU3MK IIpeficTaB/ba PU3MK Jia
ny>xHuin Hehe Outy y MoryhHocTM ja BpaTe KpeAuT y pOKy M HOf, YCJIOBMMa
IOJ1, KojuMa cy ce 3amyXwin. pyruMm peunma, Oymyhu fa je KpeaduTHM pU3MK
HPWUCYyTaH y CBaKOj aKTMBHOCTM OaHKe WIM IIpellM3HUje PedeHO Y HeHUM
IJIaBHUM ¥ ITpeoBilaajyhnM akTvBHOCTMMA, TO je BepoBaTHOha HacTaHaka OBOT
pvi3UKa BpPJIO BMCOKa, a TMMe ¥ BepoBaTHOha HecTaOwWIHOCTM (PVHAHCHjCKOT
cucTeMa.

Vmajyhn y Buly 3Hauaj oBe aKTMBHOCTM OaHKe, Kao M UMibeHMIla IIpoy-
yaBama edpekara 1 yTullaja pas/iMuUUTX MaKPOEKOHOMCKM 11 MUKPOEKOHOMCKIX
Bapujabim Ha Kpetame crore HITI-a 110 cama Hucy Owm npenMeT 3HavYajHM X
VICTpaXXMBara Ha TPXUIINTUMA 3eMajba 3arnanHor baikawna, Cpbuje, Lipae I'ope n
Bocne 1 Xepuerosune. [lonmpuHoc oBor pajia orjiefla ce y oTkpuhy pesieBaHTHVIX
3aK/bydaka O yTullajiMa 1 KopeJlalyjyl KJbyYHMX MaKpOeKOHOMCKMX paKTopa, Kao
IIITO Cy CTOIIa pacTa OpyTo JpyIITBeHOr ITPOV3BO/a, CTOIa MHIaIMje 1 He3arioc-
JIeHOCTU Ha 11ojaBy u Kpetarbe HIUT-a, ca jemHe, aym v KIbyYHMX MUPKOEKOHOMCKMX
Bapwjalim, ca Ipyre cTpaHe.

Otyna Has1asu 13 oBe MoHOTpadwmje Hehe OuTM o1 KOpUCTU caMO KpeaT-
opuMa MaKpOeKOHOMCKe IIOJIUTVKe Y OBUM 3eMJbaMa, Beh 1 KpeaTopymMa 1ocyIo-
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BHUX IOJIUTHKa OaHaka. CrienndudHOCT 1 YHUKaHOCT OBe MOHOIpaduje oryiesia
ce 1 y TOMe IITO /IO cajila HUCY y WMCTpaXXuBarMa Ovm KopuitheHu IaHes
nofany. PesysrraTii TeOpujcKo - MeTO0JIONIKe aHasIn3e JTOIIpuHOce OoibeM pasy-
MeBarby BaJIVIIHOCTV IPETIIOCTAaBKM W OrpaHuYer-a Mofella, aau M yTuUllajy
BapujabiIn Umju ce yTHUIIaj UCIIUTYje Ha 1ojaBy U KpeTare HITT-a.

Taxobe, mompmHOc MoOHOrpaduje ce omiefa M y pas3Bojy CTaTUUKOTL U
AVIHAMMYKOT €KOHOMEeTPUjCKOT Mofiesia KOjy ONNCyje YTUIlaj KJbyUYHUX MaKpo U
MUKPOEKOHOMCKIX Bapujaliin Ha KBJIMTET KpeIUTHMX HopTdoirja OaHaka Koje
MIOC/IYjy Y 3eMaMa Koje Cy Ipe/iMeT MCTpaKiBara y OBOM pajly.

2.7. CtpykTypa MOHOTrpadmje

ITonmasehn oy HaBerleHMX ITPETIIOCTaBKM U IVJbeBa MCTpaXuBarba, IIpou-
cTeKJIa je M oarosapajyha crpykrypa MoHorpadwmje. Y yBogHOM Jieily paja je
estabopupaH 3Havaj PUHAHCUjCKMX WMHCTUTYIIMja, IoceOHO OaHaka y pasBojy
cBake ITpuBpesie. Y Ipyrom Jeily paja HpescTaB/beH! Cy IpeaMeT 1 mpobiiem
VICTpaXXuBarba, JledVHMCAaHN LWbeBM MCTpaXMBama, Kao M XUIIOTe3e WCTpa-
XuBama. [ToToM je oOjairmersa MeTOOIOTMja CTpaXkBaba Koja je kopuiheHa
y UICTpaXVBarby, Kao U IIPeJICTaB/beHl Cy OUeKMBaHV Pe3yJITaTu.

Tpehu neo monorpadwmje nocsehen je Teopwjckoj aHaIM3M ITOC/IOBaMba
GaHaka 1 OCHOBHUMX KapaKTepuCTHKa caBpeMeHOr OaHKapCKOTI' crcTeMa. Y OBOM
fery pafia mocebaH akIleHaT je Ha aHaJIV3M TIOCJIOBHMX MOJINTVKA OaHaKa, Kao 1
IIpUHIINIIA TI0CsIoBarba OaHaka. POKyc je M Ha aHaIM3M PU3MKA, ca ITOCeOHVIM
OCBPTOM Ha MOPaJIHU Xa3apy] y 6aHKapcTBYy, Kao 1 TeHJIeHIIMjaMa y CaBpeMeHOM
Gankapckom 1ocsioBarby. Takobe, oBaj meo paga nocsehen je mepwinma nepdo-
pMaHCHK IToc/IoBarba OaHKa. AHaIM3a y OBOM Jlelly pajia 3aIiodeTa je IIpeicTaB/ba-
HeM MeTO0JIorvje Mepera nepdopMaHcu OaHaka y caBpeMeHOM OaHKapCTBY.
3aTvM je HacTap/beHa aHaJIM30M Mofella ¥ MHIMKaTopa IepdopMaHcy OaHaka.
ITocebaH akiieHaT je Ha OCHOBHOM MOJIe/ly, Kao ¥ Ha MOJIe/ly TpXKMUIIIHe CHare, y3
HaroMeHy 71a Cy HajIIO3HaTVjy MOJeIN OBe TpyIe, Kao mTo cy mopenu Vware,
bpecnaxana 1 Panzar-Rossa, Owwit mpeameT nmocebHe aHasmse.

Yersptit meo monorpadwuje ,Henepdpopmancum xpemmtm (HITT)” je
rocseheH TonMamy 1 aHaiM3M HellepOPMaHCHMX KperauTa. AHaim3a y OBOM
Aesly pajia 3arodeTa je IIOjMOBHUM ofipebuBarbeM HerepdOpMaHCHUX KpeauTa.
3aTM je HacTBaJbeHa ONVCHBAF-€M IVIaBHWMX Y3pOUYHVKa HacTaHKa OBe BpPCTe
KpenuTa. [IpenMer mocebGHe aHaimM3a y OBOM feJly paja OWIO je pasMarparbe
CToIle KpeTarba HerleppOpPMaHCHMX KpeAuTa y 3eMasba Koje Cy IIpefIMeT aHaIn3e
y oBoj MoHorpadwmju. Ha xpajy oBop merna pajia akiieHar je cTaB/beH Ha Mepama
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Koje Tpeba mpely3eT Y Wby CMamera CTole HerlepdOpMaHCHMX KpeauTa 1
FbVIXOBUX ITOCIIeANIIA.

Y nerom neiry MmoHorpadwmje , Peryiatusa 1 rmocioare 0aHaka” akiieHaT
je cTaB/beH Ha OaHKapcKoj peryIaTMBHM Y 3eM/baMa Koje Cy IIpeIMeT MCTpaXKuBa-
a y 0B0j MoHOrpadmje. Takobe, y oBoM meiny paja aHaJIM3MpaHa Cy U IIpaBila
basesickor xkomuTeTa 3a cymnepsusujy OaHaka. Hajsaxuuju 3agaTak 0aHKapcKor
KanmTajia je yOsaxaBarbe HempenpubeHux rydomuTaka y IOciIoBamy OaHKe U
CTBaparbe IoBeperba Hajllupe jaBHOCTM Y Be3) IOCJIOBHe CIIocOOHOCTM U edu-
KacHocTu banke. Kanmrast 6anke Tpeba 11a 3a/100uje 11 yTide Ha CTBaparby jaBHOT
roBeperba Koy, rpabaHa 1 ¢ pyre cTpaHe /la yBepu KpeauTope y dMHaHCHjCKY
moh nHcTuTyuje. ITpu anaymsyu kanmraia y 6aHIM OHO IITO je IToceOHO BakHO
jecTe aHasM3a OCHOBHOI KanWTaja OaHKe, Tj. aHajIM3a aKUIMjCKOT KaIliTasla.
BermumHa axIyjckor KammTasia je ofl M3Yy3eTHOT 3Hauaja jep obe3bebyje Gawnim
CUTYPHOCT, CTaOVUTHOCT, IIOBEPerse jaBHOCTM U FbeHMX KOMIUTeHaTa.

Mectn meo MoHorpaduje ,MakpoeKOHOMCKe ¥ MUKPOEKOHOMCKe Bapw-
jabire xao nerepmmuanTte HIUI-a” ycmepeH je Ha wmcTpaXuBarme M aHaJIU3Y
MUKPO 1 MaKpOeKOHOMCKMX paKTopa Koji yTU4Iy Ha HacTaHaK 1 KpeTame HIBoa
HenepdopmaHcHux kpenuta (HIUI) Ha dpuHaHCHjcKMM TpXMINTVMMa Y HacTa-
jamby. [Ipyrum peumma, Tema je doOKycuMpaHa Ha aHaJIM3y yTHUIlaja IJIaBHUX
MapKOeKOHOMCKMX (aKTOpa Ha HacTaHak M Kperame Husoa HIUI-a y osum
3eMJbaMa, Kao IITY Cy CTOIla He3aIloCJIeHOCT, MHdJIalyje ¥ CTolla pacTa JoMa-
her 6pyTo mpomssoga. OnHoc n3Meby MaKpOeKOHOMCKOT OKpY>KeHa ¥ KBaJIuTeTa
KpeZuTa OHOCK Ce Ha Be3y ITOCJIOBHOT IIMKITyca ca OaHKapckoM crabvurHomhy.
da3y eKOHOMCKe eKCIIaH3Vje HOPTpeTHIIe pejlaTMBHO Maiit Opoj JIOMIX Kpey-
Ta, TIOIIITO IIOTPOIIa4M U Ipefy3eha 1Majy 10BOJbHO HPUXOJia CepBUCHPajy CBoje
ayrose y pokosuMa foctieha. MebyTim, y dasu periecuje, momnasu o rnoseharsa
JIOIIVIX KpeuTa ycilell HeJIMKBVIHOCTY VI HeCOJIBeHTHOCTY y>KHMKa.

Cenvu meo MoHorpadwmje mocseheH je OpPUIMHAIHOM eMIIMPUjCKOM
VICTpaXXVBamy. AHaJIM3a je 3artodeTa IIpersieloM Haj3sHaYaHVjIX VCTPaXXVBamba Y
0BOj OOJ1acTy. 3aTVM HacTaBbeHa IIPeCTaBbarbeM BaIPVjaliI MCTpakKMBamba 1
€KOHOMEeTPUjCKMX Mofella M MeTofa KOju Cy KOpuIltheHWU y WCTpaXuBarmby.
PesysrtaTit OpUrHaJIHOT eMIIMPUCKOT MCTPaKMBarba Cy AVMCKYTOBaHM Ha Kpajy
oBor Jesta MoHorpaduje. TecTupare dopMyIcaHMX XWUIIOTe3a CIIPOBEHEHO je
IIPVIMEHOM Pas/IMUMUTIIX €KOHOMETPUCKIMX MeTOIa, IIpe CcBera MeTofa CJTy4ajHOT
edexta, PuKcHOr edekTa, MeToma OOMUHNMX HajMarbMX KBagpaTa M MeToia
IBOCTEIIeHOT MeTofa OOMYHVIX HajMarbyX KBajpara.

Y 3aK/byuKy je IpefoueHa CHHTe3a TEOPUjCKMIX U eMIIMPUjCKMX pe3yJITaTa
UCTpaXuBama, Koju IIOKasyjy Ja INTO je IIpuBpella Marbe pasBUjeHMja TO je
KpeAUTHU pusuK OaHaka sehu. Bynyhm ma je xpeguTHM pusmk HpucyTaH y
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CBaKOj aKTMBHOCTKM OaHKe TO je BepOBaTHOha HaCTaHaKa IIOCJIOBHOT PU3VKa
BVICOKa, a TIMe "1 BepOBaTHOha HeCcTaOWIHOCTY Cl)T/IHaHCT/IjCKOI’ crcreMa.

Ha xpajy MoHOrpadwmje 11at je mmpersieq, KopuiitheHe jiMrepaType 1 IIPUIIO3N.
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3. TEOPUJCKE IIOCTABKE MCTPAJKVIBAIHbA
3. 1. Teopuje mocioBama 1 nnepdopmaHcy DaHaKa

3.1.1 baHKapcKo nocI0Bamke M KapaKTepucTKe caBpeMeHOr
OaHKkapcTBa

ITojam GaHKa je mocTa cTap M cMaTpa ce a IIOTi4Ye Off MTaJIujaHCKe peun
»banco” mITO 3HAUM KIyna (Tesra win JJaHac HajcIMYHMje IIojMy IajiTep) Irje ce
BpIIIWIa pa3sMeHa HOBLIA VM CBe OcTajle oIlepaliyje Be3aHe 3a IIpOMeT KOjii ce y TO
BpeMe 00aB/bao YIJIaBHOM Ha TProBUMa, IMjariaMa, TpaHMYHM IIpeJla3yMa.

ITpBa OaHka ocHOBaHa je y 14. BeKy y BeHOBU, JOK je mpBa IleHTpasIHa
OaHka ocHoBaHa Tek cpefmHoM 17. Beka y IlIsesckoj n Enrseckoj!. EBosyTrBHM
pa3Boj baHaka O6mo je TakaB Jia je yBeK MpaTHO IOTpede TPXKMIITa, a OHO IIITO je
Ow10 KOHCTAaHTHO KpO3 BpeMe OmiIo je To /ia je OaHKa yBeK 3ajp)kaBajia CBOjy
OCHOBHY (PYHKIIMjy, a TO je Ja je TO ycTaHoBa Koja ce 0aBM KpeOWUTHUM U
HOBYaHMM mocjioBu-Ma. OCHOBHa aKTMBHOCT OaHKe jecTe ja jeiyje Kao
IoCpeHVK W3Meby [ernoHe-HaTa W JyXHMKa (3ajMorpumaona).? Ilociosne
OaHke ce cTora Ha PUHAHCUJCKOM TPXXMUINTY jaBsbajy Y yJI031 MHBECTUTOPa, Kao 1
y YJI031 KOPUCHMKA KanuTasia.3

ITociioBHe OaHKe 3ajelHO ca LIEHTPaJIHOM OaHKOM IIpefCTaBibajy HajBa-
KHMje ydecHVKe Ha (PMHaHCUjCKOM TPXMIITY*. baHkapcko nociosame ofpebero
j€ KaKo BPCTOM TaKO M cagpkKajeM IIOCJI0Ba M MHCTUTYLIMja, a TO CBE 3ajeqHO YMHI
Gankapcku cucrem. Cpaka 3em/ba y CBeTy MMa CBOj OaHKapCKM CHCTeM Koju je
ypeben 3akoHom. Y pasy he ce moceGaH akiieHaT cTaBuT Ha OaHKapCKM CHICTEM
Harre 3emybe, PertyOimmke CpOuje, Lipae T'ope 1 Bocre 1 Xepierosuse.

Pa3Boj GaHaka TOKOM McTOpMje 6110 je oripenerbeH obmmIMa 1 crieydm-
YHOCTMMA IIPOVM3BOIIbE U PelpoyKIyje, yeMy ce (PYHKIIMja M OpraHmsamyja
OaHaka mpwtarobasaia, IIpU YeMy je cBe BpeMe 3alip)KaH OCHOBHU cajprKaj OaH-
Ke Kao NocpegHMrKa y HOBUYAHVM MOCIOBMMA. Y JajbeM TeKCTY je HaBelleHo Ja je
OCHOBHa IIOCpeIHMYKa (PyHKIMja OaHKe 11a IIpubabiba M ycMepaBa CpeJIcTBa ca

1 Qymrasamh, J. (2003) Iocio8Ho barnkapcmbo, beorpamcka mmociosHa mKoia, beorpam, crp.50

2 Heffernan, S., Modern Banking, John Wiley & Sons Ltd,, London, 2005., p. 1.

3 T'opiosckaja, V., Bymak, H., @unascujcka Tpxxuira, Cybormiia, 2016., cTp. 73.

4 Casih, J., Kepruh, I'. (2015). ®uraHCcHjcKa TpXXUIITa ¥ Oep3aHCKN MeHaIIMEHT,
Bbeorpa, cTp. 60.
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LIWbeM y3uMama U u3daBama Kpeauta. C TuM y Besu Moryhe je pasivkoBaTu
crefiehe BpcTe GaHAKPCKMX ITOCIIOBA’:

1. Ocurypasatbe fleriosnTa u prbabsrbarbe PUHAHCUJCKUX CpeJICTaBa,

2. Ilpukyruparse HOBIIa 1 Oflo0paBarbe KpeanTa,

3. Obassbamse IJIATHOT IIPOMeTa.

CiobomHa cpercrBa OaHKe IIPUKYIUBY ce Of CTAHOBHWIIITBA, IIPUBpENIE,
Ap>KaBe, OPYIITBA, MHOCTPAHMX IPUBPEIHMX CyOjeKara ¥ CJIMYHO IZe Ha TaKo
NPVIKYIUbeHa (PVHAHCHjCKA CpelicTBa OaHKe IvIahajy KamaTy Tj. KaMaTHY CTOITy
KOja ce HasMBa ITaCIBHOM KaMaTHOM CTOITOM.® CByt OaHKapCKM IIOCIIOBU ce fielte
Ha’: aKTMBHe U ITacvBHe OaHKapCKe ITOCJIOBe (IIOCJIOBY IIPUKYIUbarba HOBUAHVIX
cpencrasa). Crmmka 1: jecte miprkas yciIyra Koje Ipy>kKa jellHa caBpeMeHa OaHKa.

Cauxa 1. Yeayee koje npysxa caBpemena danka
WMs6op: Rose R, Hudgins, S., bankapcxu menaymenm u ¢punancujcke ycayee, lama
cmamyc, beoepad, 2005, cmp. 12

5Rose R, Hudgins, S., (2005), baukapckn MeHarIMeHT 11 (prHaHCHjcKe yoiayre, [laTa
cratyc, beorpan, cTp. 12.
¢ Casuhy, J., Kepruh, I'. (2015). ®uaaHcHjcKa TpXuUIITa 1 Oep3aHCKM MEHALIMEHT,
beorpan, cTp 60
7 Oymarawh, J., [Toc1o6ro bankapembo, beorpancka mocitosHa mkosia, beorpam, 2015, ctp. 66
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Y caBpemeHVM IIpuBpefaMa ITOCTOjV BeJIMKM Opoj pasimunTix OaHaka
KOje ce Jlejla Ha OCHOBY BpPCTe II0CJIOBa Koje oHe oOaBibajy. Tako fa mocroje KOM-
eprujasiHe OaHKe, ITOC/IOBHe DaHKe, MHBeCTUIIVIOHe DaHKe, XUIIOTeKapHe, pa3Bo-
jHe 1 ci1. KoMepriyjasiHe v Aerno3uTHe OaHKe IIpeICTaBIbajy jellaH o Hajpacll-
pocTpameHujux obmKa y cdepu GaHKapCcKOr MocIoBara, KaKo Kojj, Hac, TaKo U
y ceety. To cy Beyuke GaHKapcke MHCTUTYIIMje KOje Ioceslyjy BeJIVKU IIpolieHaT
COIICTBEHMX CpeJicCTaBa y OKBUPY CTPYKType W3BOpa IIOCJIOBHUX CpecTaBa.
ITocpencTeoM KoMepLMjatHMX OaHaka, LlenTpasiHa GaHka ocTBapyje Mepe Koje ce
OJIHOCE Ha KPeIWUTHO - MOHeTapHO peryimcarbe. OcM IIPUKyIUbarba CpecTaBa,
KoMepIlyjajiHa OaHka ce GaBM M IIOCJIOBMMa Be3aHMM 3a IPOMeT XapTuja oOf
BPEAHOCTY, Kao V1 pas/IMIMTIM KOMVCHOHVM ITocjIoBrMa. OHa ocTBapyje BeJIVKM
yTuilaj Ha PyHKIIMOHMCaRk-e TPXXUIIITa HOBIIa, 3axBajbyjyhm y ipBoM peny, Iipu-
KyIUbaky CpeJicTaBa M CTBapamby ofrosapajyhmx sumkosa. OpraHusaliyja jiero-
3UTHMX OaHaka je crierndndHa ¢ 0031poM Ha KapakKTep ¥ CJI0XKeHOCT I10C/IoBa
Kojuma ce GaBu. Y caBpeMeHOM DaHKapcCTBY Hallle 3eMJbe JIelIO3UTHe OaHke cy
opraHmsoBaHe y BehmHM cjIyyajeBa caMOCTaJIHO, ajIv MMa M M3y3eTaka Ije OaHKa
IpeficTaB/ba cacTaBHM Jle0 DaHKapCKMX acolyjalivja XOJIIVHT OaHaKa.

Y caBpemeHOM cBeTCKOM OaHKapCTBy KOMepIivjasiHe OaHKe Cy OpraHu3o0-
BaHe y Behe OaHKapcke opraHm3ariyje, Kao IITo Cys:

»,Bank of America”, ,Citibank”, ,,Chemical Bank” y CA/I;
,Barclazs Bank”, ,Midland Bank”, ,, Loyds Bank” y Enrseckoj;
»Societe Generale” y ®pa#niryckoj;

»Deutsche Bank”, ,, Dredner Bank” y Hemauxoj;

»Fuji Bank”, ,,Sumitomo Bank” y Janany.
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X3
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Y cBery cTpyKTypa OaHaka je pasiuuuTa IITO 3aBUCK O]l Pa3sBUjeHOCTH
npuBpesie Ha ofpebeHOM IpocTOopy Koja 3axTeBa M ofpebeHM HeonxogHU Opoj
OaHaka Koje IIpy>Kajy CBOje ycJIyre HeOIIXOJHe 3a HeoMeTaH pa3Boj 11eJIOKYITHOT
HPUBPEIHOT CHCTeMa Yy HallMOHaJIHOM OKBupYy u mmmpe. Hajsehu Opoj Ganaka je
y CAl 1 ppyrum passujeHnM 3embama (Hemauka, @paHirycka, EHritecka, Jaran
u f1p.). Mopa ce umaTt Ha ymy J1a Opoj OaHaka Huje TapaHIIMja BUCOKOT KBaJIu-
TeTa OaHKapcKux yoiyra. Jeman mosHaT npumep je IlIsajijapcka Koja mMa cBera
IeT BeJIMKMX OaHaKa Koje pacIiojlaXy OIPOMHMM KalWTaIoM BpJIO YCIIeIIHO
pajie 1oOpe opraHmsallije UCTUX OaHaKa Koje MMajy BeJIMKO VMCKYCTBO U Tpaju-
nujy y nocsioBamy. Hapennu mpukas (rpaduk 1) jecTe craTMCTUUKM IIperiier,
Opoja xomepuyjarHmx 6axaka y CAJl Ha ocHOBY Kora he ce BumeTn fma nocroju
TpeH]I I1ajia y 6pojy GaHaka.

8 bjermitia, B., bankapcrso, Stylos, Hosu Cam, 2001., cTp. 18.
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& Bpoj6anakay CAJL

I'pacpux 1. bpoj komepyujarnux banaxa y CAL
Wsbop:https:/fycharts.com/indicators/us_number_of commercial_banks,
npeasedaro (15.01.2017.)

Y npwior HaBeZleHOM MOXKe ce Takobe HaBecTM IIOJATaK [Ia je 3HavajHa
TeH7IeHIIVja y TIOIJIely IIpoMeHa OaHKapcKe CTPYKType [1a II0JIa3y O KOHIIeH-
Tpalyje, OMHOCHO cMarberba Opoja OaHaka ca jemHe cTpaHe, ayiv 3aTo Ioeharbe
IbVIXOBe BeJIn4lHe ca Jipyre crpaHe. OBaj TepMMH IIO3HAT je Kao dys3uja 1 aKBU-
3uIyje y 6aHKapCTBY.

3.1.2 ITocsroBHaA mosIMTHKA DaHaKa

ITocsioBHe OaHKe CBpCTaBajy ce y Haj3HadajHMje CcyOjekTe pUHAHCHjCKOT
TPpXXWIITa M YKYITHOT cucTeMa pvHaHCUpara Inpuspesie. baHke rosesyjy Tpxmu-
IIITe HOBIIA M TPXMUINTe KallUTaja y cucTeM uHaHCKUparma Hpuspere. banke
AVIPEKTHO WIV VHOVPEKTHO IIOCTajy IIOKpeTaul, KaTajJn3aTop M KOHTPOJIHU
MexaHu3aM (pUHaHCHUjCKOT cucTeMa, 0e3 Kojux Ou Irporiecu perpojyKiiyje Ipak-
TuHO Ovtn Hemoryhw, oBfle ce TTpeBacXOTHO MMC/IM Ha e(pUKaCHOCT ITOCJIOBHe
rosmMTrKe OaHKe y cucreMy uHaHCHMpara HpvBpere. baHke cy OCHOBHU
HOoCcHOIM (pVMHAHCUpara IpuBpesie IoceOHO y OHMM 3eM/baMa Koje HICY
pasBujeHe y KojuMa je OaHKapCcKy KpeaIuT OCHOBHW MHCTPYMEHT (pUMHaHCHparba
puBpesie, Kao INTO je CJIydaj ca HaIloM 3eM/bOM, aJli M 3emM/baMa W3 Halller
OKpYyXerba.’

9 XKuskosuh, A., Crasxuh, P., ( 2012). Mapuakosuh, C., barkapcko mtociioBarse 7 IDTaTHN
npomet, EkoHoMckm dpakysreT, beorpam, cTp. 56
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[TpwMkoM [oHOITeba IOCJIOBHe TIONNTHKe OaHKe HEOIXOIHO je Mpw-
ApXaBaTu ce ofpebeHVX IIPUMHIINIIA KOjI Cy IIpe cBera Be3aHM 3a palliOHaIHOCT
1 eUKaCHOCT TPV F-eHOM JIoHoIIIery. ITocsioBHa moymTika 6aHke Mopa Jla MMa
nednHVICaHe KaKo IibeBe OaHKe Ha KpaTaK POK, VICTO TaKO Y OKBUPY MOJTUTHKE
GanHke Mopajy 6uTHi AedrHMCAaHN 1 JyTOPOYHM IMJbeBr OaHKe (BM3Mja 11 MUCHja
- cBpXxa mocTojarba OaHKe). ITpm moHomIemy OfjTyKa BaKHUM 3a peamsaryjn
TIOCJTOBHE TIOJINTHKe OaHKe MOpajy ce ITOIITOBATH ¥ OCHOBHY ITPUHIMIN OaHKa-
PCKOT TI0CJIOBakha, a TO Cy OCHOBHM MHIAMKATOPY epUMKaCHOCTH TI0C/I0Baha: JIVK-
BUTHOCT, MPpOUTaOVITHOCT ¥ CUTYPHOCT Te ce Y HapeHOM JieJly pajja TocebHa
naxma yIpaso nocsehyje mpuHImmMa OaHKapKOT IOCIOBarba ca MOCeOHMM
OCBPTOM Ha ITOCJIOBHY ITOJIUTUKY DaHKe.

3.1.3 IIpmHIDMIN 0aHKAapCKOT II0CI0BaEka

baHke ce Hajase y CpenMInTy CIOXEHMX ITpolleca IIPOM3BOIe U IIPO-
MeTa, y Tporiecy dpopMuparka HOBIa M KalliTasla, Kao U FbMIXOBOT KopuIlhema.
Mobw3ariija 11 KOHIIeHTpallija HOBIIA, Kao M aKyMyJIallvja je ToceOHO BakKHa
dyHkumja OaHke. VI3 HaBeneHe (pyHKIIMje cilely joIll jeqHa OwuTHa yHKIMjA
OaHKe, a TO je IUIacHparbe TaKO IPUKYIUBEHOT I KOHIIEHTPMCAHOT HOBIIA BeJIV-
KoM Opojy npmBpenHmx cyOjekara, Kao M PU3MYKNIM JIMIVMa KOji CY TPaskKMOIM
HOBYaHVX CpeficTaBa of] OaHaka. baHke 1mocTajy perysaTopy HOBYaHVX TOKOBa Yy
EbVIXOBOM CTJTHOM IIPUTHIIAGY M OTHIIarby 13 OaHKe. Y3 IIpaBWIIHO IOCTaBJbEHO]
¥ BoDeHO] TI0CTIOBHO] HOMUTHIN, OaHKe y IIOTIIYHOCTM 3aBWCe Off TOTa fia JIV CY
TaKBV HOBYaHM TOKOBM yckiIabeHm. YcxirabeHocT mpwimsa M ofjivMBa HOBIIA
npenoapebyje odyBarbe jeTHOT O OCHOBHVX HNPMHIIMIIA OaHKapCKOT ITOCIOBaba
HPVHIINIIA JIMKBYITHOCTAL.

ITopen, oBor 0oCHOBHOT OaHKapKOT IIPVHIINIIA, TOKOM BUIIIETOIUIIET Pa-
na OaHaka m3gMdepeHIMpa Cy ce M HeKM APYTM IPUHLIWUIIN KOjUX Ce CBe
OaHKe y CcBeTy IIpUIIp KaBajy, a OHM Cyll:

¢ TIPVHIIVII JIMKBUTHOCTH,
»  IIPUHIINII IIOCJIOBHOCTY,
» IIPUHLUII CUTYPHOCTM M edUKACHOCTM yJlarama cpefcTaBa y
penposty-Kimjy,
)

% IIPUHIUII peHTaOWInTeTa.

DS

DS

HaKﬂe, IIOCJIOBHA IIOJIMUTMKA OaHakKa 3aCHOBaHa je Ha OCHOBHVM IIPVIH-
OUIIVIMa 6aHKapCKOF ITOCJIOBamba.

10 Mky#1a, 1., bermokamuh, I1., Mapjarosuh, H., Puctuh, XK. (2015). bBarkapcka

ekoHoMMja, beorpapn, cTp. 135
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JluxBudHocm je HajBakHMjM OaHKApCKM HPVHLMII 3a ONEPATMBHO IIOC-JIOBAFbe
Ganke. JIMKBMIHOCT je OMTHA 3a MIPOMIITHO M3BpllIaBarke Ha-JIora KOMUTeHaTa U
K/IMjeHaTa OaHKe 3a XMpaJHO IUIaharbe M TOTOB-MHCKe wucIviare. JIMKBMIHa
GaHKka yXX1Ba IIOBeper-e CBOjuX KOMUTeH-aTa U KiIMjeHaTa, TO je BaXKHO CBaKu
faH. JIMKBUIHOCT je IpemyciioB 3a J0Opo HociIoBalbe OaHKe, TTOCeOHO 3a HeH
pact m pa3sojll. OBo Hauesl0 WM HIPUHLMUII je CIHOCOOHOCT OaHKe [a
KOHTMHYMpPaHO W3Bp-IllaBa cBoje Tekyhe duHaHcujcke obasese 12. CymrTmHa
JIMKBUIHOCTY Ce VCIIOJbaBa Y pacliojiaramby JIMKBUIHUM CpelCTBIMa, [1a OaHKa y
CBaKOM TpeHyTKy MOXe W3BIIUTH CBoje Tekyhe pgocresle obaBese IIpe-ma
ferosUTapuMa ¥ KpeauTopuma. JIMKBUIHOCT OaHKe je yCJIOB/beHa H-eHOM
OWIaHCHOM CTPYKTYpPOM Ha CTPaHM aKTuBe (pasIM4uTy OO-TMIN IUIacMaHa) 1
nacve (pasMuuUTV OOJMIIM WM3BOpa cperacTaBa). MebyTum, m BaHOMIaHCHE
rosuiyje Kao INTO Cy rapaHiuje, aKkpeAu-TUBU ¥ KpeauTHe JIMHMje, MOIy J1a
yTU4Yy Ha JIMKBVIHOCT Oankels.

IIpexoMmepHa JIMKBUIHOCT CMarbyje peHTaOVWITHOCT, IOK IIpeBeIVKI 3aXT-
eBI y OTHOCY Ha PeHTaOITHOCT CMakbyjy JIMKBUIHOCT. 300T Tora opraHu yIpas-
Jbalba 0aHaKa MOpPajy Yy CBAKOM TPeHyTYy OCIIOcCOOMTHM OaHKy [1a OVMHAMWYKM OM-
JIaHCHpa IPWIVIB ¥ OIJIVB CpeficTaBa ¥, Y VICTO BpeMe, IIO/ICTIYe PeHTaOIIHO U
CUTYPHO ITocjIoBarbe Oarke.!* [TormmTyka JIMKBUIHOCTY OaHKe 3aCHOBaHa je ofipe-
buBamy 1noysmaHe MeTomoJIOIMje 3a M3padyHaBambe JIMKBUAHOCT. HajsHauajum-
j¥ KBAHTUTaTUBHM VIHIVMKATOPY JIMKBVIHOCTI Cy 15

» Cmona auxBudHocmu Koja IIOKasyje OHHOC WM3Meby KpaTKOpOUHVIX
13BOpa cpeficTaBa OaHKe ¥ HOBUYAHMX CpeficTaBa ¥ Jpyre JIMKBUIHe aKTyBe:

7
0'0

OIIHOC Kpe[uTa U AeI03UTa,

JIVKBU/IHA aKTVBa W YKYIIHW JICTIO3UTH,

JIVKBYJIHA aKTMBa IIpeMa YKyIIHOj aKTUB,

JIVKBUTHA aKTVBa VI KpPaTKOPOYHM M3BOPYU CpefiCTaBa,

IOCIIeJIOCT IDIacMaHa 0o 1 rommHe m Marbe, o, 1-5 rommua, o 5-10
roxavHa v npeko 10 rogmse.

7
0.0

7
0.0

7
0.0

7
0.0

" Ryphuh, V., (2003). Yopaspame pacToMm 1 niepdpopMaHcaMa 6aHKe: CTpaTeTjcKo
yIIpaBibarbe pacToM, KOPIIOpaTUBHIM U ITopTdomo nepdopmaHcama baHKe,
Muadocm, Color ITpunT, JTosuwmria, ctp. 195.

12 Fitch T., (1990). Dictionary of Banking Terms, Barrons Business Guides, New York,

1B "Ryphuh Y. (1999). Crparerujcko mwiaHvpame y OaHKapCTBY: IPOjeKTOBakbe yCIIeITHe
npodurHe crpateruje 6anke, Pesmon Hosu Canm, cTp.225

14 'Bykuh, b., Bjera, B., Puctith 2K., (2006). bankapcrso, EkoHoMckm dpakyirert,
beorpag, cTp. 256.

15 'Bykuh, 'b., bjermma, B., Puctuh K., (2006). bankapcrtso, EkoHOMCKM daxyrrTeT,
beorpag, cTp. 257.

277



» Obabesna pesepba, Koja mopeys, obesOeberba TMKBMIHOCTY OaHaKa, CITyXI
¥ Kao MHCTPYMEHT 3a peryJvcare KOJIMdyHe HOBIIA Y OITHUIIAjy Off CTpaHe IIeHT-
pasiHe OaHKe.

Axo ce Ma y BUIy MaKpOeKOHOMCKM 3Hauaj JIMKBUIHOCTM OaHKapCcKOT
CeKTOopa KOj/M ce IIOCTVKe CTaOVITHOCT 11eJIOKYITHOT (PMHAHCHjCKOT CHCTeMa, Ta-
KO je U 3ajlaTaka lleHTpasiHe OaHKe fa JledpuHuIlle 100ap MOHUTOPVHI M KOHT-
poily JIMKBUIHOCT OaHaka, KaO ¥ METOAOJIOTMjy 3a M3padyHaBarbe Koeduiiu-
jeHaTa JIVKBUTHOCTA.

Banke ce cyouaBajy ca 030MbHMM Ipo0OIeMyMa y IorIefy JIMKBUIHOCTY,
Kao IITO je IIpuMep Ipo0sieM OCeT/bUBOCTM Ha ITPOMeHe y KaMaTHWM CTOIaMa.
Os30wbHa M3JI0XeHOCT IPUTWCIIIMA Y ITOTIeAy JIMKBUIHOCTY HacTaje 13 HeKOJIu-
KO pasnora. [IpoMersbrBe KamMaTHe CTOIe MMajy HeraTuBaH yTUIIaj ¥ Ha I0Tpa-
XKIbY KIIMjeHaTa y IIoIJIefy Aello3UTa M Ha IOTPaXXiby y IOIJIely 3ajMOBa, TOK CB-
aKa ofI OBMX II0jaBa MOXe J1a yTyde Ha IIO3MLVjY JIMKBUIHOCTY JeIIOHeHTHe MHC-
tutynuje. Moryhe je Takobe mcrahm /a xkperama TPXMIITHMX KaMaTHUX CTOIIa
yTpoXKaBajy TPXXUIITHY BPeJHOCT CcpeJicTaBa Koja OaHKke My fApyre dpMHaHCHjCKe
VHCTUTYIIMje MOXOa MOpajy Aa IIporajy da Om mosehasie momaTHa JIMKBUMHA
Cpe/ICTBa VI AVPEKTHO YTUYY Ha TPOILIKOBe 33y KMBarba Ha TPXKMIITY HOBLIA'®.

Taxobe oBe HernoHeHTHe MHCTUTYLIMje y3MMajy y 3ajaM BeJIMKe M3HOCe
KPaTKOPOYHMX JEeIIO3UTa M pe3epBU Of, MOjeAVHala ¥ IOCJIOBHUX KOMIIaHW)a,
Kao ¥ off APYTUX 3ajMOBHMX MHCTUTYIIMja, J1a Ou ofoOpwmsle JyropouHe KpeauTe
cBojuM KiujeHTUMa. Tako ce BehmHa OaHaka cyouaBa ca HeckiIagoM usmeby
nocrieha Koje ce oJfHOCK Ha FMXOBY aKTUBY 1 Jloctieha Koja ce ojlHOCe Ha FbVIXOBY
nacusy. PeTko he ce goroguTy ga Npwivne TOTOBMHE y OJIHOCY Ha aKTMBY Ta4HO
ofiroBapa OIJIMBY TOTOBVHE 3a IIOKpVBare 0baBe3a.

ITpobiem BezaH 3a Heckiaj focrieha BesaH je 3a uMmbeHMIy 7la OaHke
VMajy HeyoOuJajeHO BeyIrKe M3HOce pMHAHCHjCKMX oDaBe3a Koje MOopajy oIMax
Ja usMupe, Kao 1To cy Aeno3uTn 1o suberwsy, NOW pauyHu 1 3amyXuBama Ha
TPXWUINTYy HOBIA. baHke yBek Mopajy a Oymay cipemHe ga msaby y cycper
3axTeBMMa 3a TOTOBMHOM, KOj/I MOTy OUTM BpJIO ydecTal y HeKUM IleprojinmMa,
HapO4YNTO KpajeM pajiHe Heflelbe, IIOYeTKOM CBaKOI Mecella 1 Y HeK/M ce30Hama
TOKOM TOfIvHel7,

16 Rose P., Hudgins S., bankapcku MeHariMeHT 11 pMHaHCHjCKe yatyre, [laTa craryc,
beorpagm, 2005., cTp. 351

17 Rose P., Hudgins S., (2005). barkapckm MeHarmMeHT 11 (prHaHCHjcKe yoyre, larta
cratyc, beorpag, cTp. 351
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IIpunyun nocaoBrocmu. OBaj NPUHLNII OJHOCK Ce Ha MOCTU3arbe MaKCHMaJIHVX
pesyJiTaTa IIpV MWHVMAaIHOM Yyilaramy cpefcrasals. [IpuHIMI ITOCIIOBHOCTM
Tpeba /a OaHKy ocurypa of eBeHTyaJIHUX W3HeHabersa, Koja cy Moryha y
TypOyJIeTHOM IIOCJIOBHOM OKpYXelby KakBo je pgaHac. Ilpm crposobersy
IIPUHIINUIIA TTOCJIOBHOCTY DaHKe MOpajy yBakaBaTy Heropa Tpu OMTHa cacTaBHa
7ela, a OHa Cy: He3aBMUCHOCT ¥ OOjeKTMBHOCT IIpW JOHOIIeHY CBOjUX OIyKa.
Hesas-cHOCT M myHa 00jeKTMBHOCT y JOHOIIEHY O/jIlyKa Tpeba Jla ocurypa
GaHky op OpsorvleTor IUIaHMpara CpeficTaBa, OJIAKOI TpOIlleHa CpericTaBa,
dpuHanCcHpama mpobieMaTuKMxX II0csI0Ba 1 Ip. V3a oBor ejleMeHTa Kpuje ce u
OATrOBOPHOCT OaHKe 3a IoBpahaj yJIo)KeHNX cpeficTaBa, pallliOHAJIHO IIOC/IOBakbe
Y yOIIITe Pa3BojHy HMOIUTUKY. [TpyHIMI II0csI0BHOCTY ce yrpabyje y IIpyHINIT
JIVIKBUTHOCTW VI C FbVIM UMHU je[IHy OPTaHCKY LIeJIVHY.

Y cBoM mocioBarky OaHKa MOpa TeXWUTH Aa OCUTYypa IlepMaHEHTHY
AVHAMVKY, OIHOCHO HMPKYyJauujy cpercrasa. CBu oOmMIIM cpefcTaBa Mopajy
MMaTH ofipebeHy IMHAMMKY, OJTHOCHO CpeJICTBa He CMejy Ja MUPYjy, jep Mopajy
oMmoryhuTnt cTBaparse HOBMX BpeHOCTU Koje he ocurypaTi Bpahame Kpenura u
MPOIIVIPEHY PEIIPOAYKIIV)Y Y IIPUBPEIIL.

1) Cmabuanocm u egpuxachocm nocaobarea Oarke. Y caBpMeHMUM yCIOBUMa
II0CjIOBakba OBaj NpuMHUMII Huje Moryhe moctuhn 6e3 KOHCTaHTHOT
aHa/M3Mparka U npeasubama, Kopucrehn pasHe Mmertore mpahema,
JvHaHCHjcKO-MaTepujaJIHMX TOKOBa y OaHIW, ajM W IPUBPEN.
OBuM ce HaIvIaImaBa J1a je oper, mpahersa 1 oremVBamka eprKacHO-
CTV TIOCJIOBarba OaHKe BeoMa BaXKHO IIpaTUTM WM 30MBama y IIpU-
Bpern. [laxie, 6aHKa MOpa y CBOjOj ITOCJIOBHOj ITOJIUTHUIIV IIITO pea-
JIHVje TpeABUAeTV W IPOIEHUTV TeH[AeHIIje Y IPUBPEeTHUM W
pVHAHCHCKMM TOKOBVMA, Yy 3aBMCHOCTM Ol KpeIWTHO-MOHeTapHe
TIOJINTVIKE, TIOJINTVIKE JOXOTKA ¥ IOHAIllakka CBUX CyOjekara Ipema
PaCIIOIIOXVIBOM JIOXOTKY M Zp.

2) IIpunyun cueyprocmu. Y CIOXeHUM caBpeMeHUM (PUHAHCUjCKUM TO-
KOBVMa, IIPUHIINII CUTYPHOCTM y IIOCJIOBamy OaHKe, MMa ItocebaH
3Hadaj. CaM TIIPMHIIMII CUTYPHOCTM IpecTaBba ofpebeHm cTemneH
curypHoct OaHke fa he KOMWUTEHT WM IMOCJIOBHM HapTHeEp, V
oripebeHOM POKY, YpeHO M3BpIlIaBaTyi CBe CBOje YTOBOpeHe IIpey3eTe
obaBe3e. OBaj MpUHINII ce TTI0CEOHO OIHOCK Ha CUTYPHOCTU IIOBpa-
haja yyoxeHMx cpencrasa (IUlacMaHa), a CIIpPOBOAM ce OlleHOM (puH-
aHCUJCKOT TIOJIOXKaja ITapTHepa ¥ Herobe KpeIuTHe CIIOCOHOCTIL

18 lkywra, ., berokamnh, 1., Mapjarnosuh, H., Puctih, K., (2015). barkapcka
ekoHoMuja, beorpag, cTp. 137
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[anac oBakBa OIleHa 3axTeBa IyOsba MCTpaXkvBarba CUTyalyje Ha
TPXuUIITY ompebeHnx mponssoaa 1 yciyra, CTajiHo ITpaherse 1ocio-
Barba Ipenyseha. VicimruBare merose JIMKBUIHOCTY, PEHTAOVIIN-
TeTa IIOCJIOBaFba, YPENHOCTM Yy W3BpIIaBamy oOaBe3a - HaKile,
LIeJIOKYTIHe KpeauTHe criocobHocTn. [TpuHImIT curypHocTr mocebHO
Iojiasy 10 M3paXkaja y CeJIeKIMjui KOMUTeHaTa IIpu OmoOpaBarby
KpenuTa, POKOBMMa ofoOpaBarka, KamaTaMa 1 1Iplo. [Ipyrum peunma,
ITOCJ/IOBHA OaHKa ITpe Hero IITO IUIacipa HOBYaHa CpeficTBa OHAa MOpa
Ia 0be30eyt 1 BUXOBO CUTYpPHO Bpaharse.2

Opncrymame of1 0BOT IIPMHINIIA Hajuellthe JOBOIM A0 clabiberba PHAHC-
VjCKVX pe3yiITaTa y IpVBPeay, HeCTaOVITHOCT, HEJIMKBVTHOCT peIIponyKIije, To-
MwIarka 3aJI1xa, HeKypeHTHe pobe, orpaHM4YaBarka TOKOBa PeIlpoayKIivje u ap.

[Ipunyun pewmabusnocmu u npogpumadusncomu. OcTBapere HpoduTa OaHKe
(pasmmka m3Meby HervtaheHe akTuBe M IUlaheHe TacuBHe Kamare) IVIaBHU je
MIOZICTUIIAj ITOC/IOBarka OaHaka y KammTammsMy. Vako je Ha OBOM HIPWHIIMITY
3aCHOBaHO IIOCIOBarbe OaHaKa, CBe BUIIe, IPETXOIHO HaBeIeHW ITPVHIINIIN
noOujajy Ha 3Hadajy y caBpeMeHOM KarmmTaiam3y. OBO ce OHOCH, IIpe CBera, Ha
JIVKBUIHOCT ¥ CTaOWIHOCT y TIOCJIOBHO] mHoymmuTuii. OCTBapUTU  BUCOKY
PEeHTabIIIHOCT MO CBaKYy 1leHy OCTaje Kao IPVHIINII Y CaBpeMeHOM KallUTaIn3My,
JI0K je y coumjasivsMy To Beh mpecTtasio fa IocToju.

OcHoBHUI Wb JaHacC je, Jakjle, oNTHMasIM3alyja ycIoBa IIOCJIOBama U
MaKcHMasIr3aliyje JOX0TKa akIlMoHapa OaHKe.

3.1.4 Pu3sniun y 6aHKapCKOM II0C/IOBarby

Peu pusuk moTmde of1 UTaIMjaHCKe peunt “recisare” 1ITO y IIpeBOAM 3HAUM
n3aszoB. MebyTimM, oBaj m3pa3 eBoIyMpao je TOKOM BpeMeHa W pasIuauUTh Jby U
HojaM pu3MKa J0XVBI/baBajy Ha pa3InduTe HauMHe y 3aBUCHOCTU HbMIXOBe Ilep-
LIeMIVje CBeTa, Te ra Tako 1 geduHury. KibyuHa KOMIIOHeHTe pu3uKa je 1300p,
OJJTHOCHO TO CY ,aKIjyje KojyMa CMeMO JIa 3aBJIajlaMo, a Koje 3aByce Off Tora KOJIV-
KO cMoO c7100011HY a TOHOCUMO ofyKe. Pusuk obyxsara n MoryhaocT ryburka n
Hany 3a goour. Vmak, ako ce IVlefla ca acIieKTa opraHm3aliyje, OJHOCHO KaKBYy

19 IxyHma, 1., bertokanmh, I1., Mapjanosuh, H., Puctih, 2K, (2015)., bankapcka
ekoHoMUja, beorpapm, cTp. 138

20 Tymanmuh, J., (2015)., ITocitoBHO OaHKapcTBO, beorpascka mociosHa mikosa, beorpan,
cTp. 64

30



TIepIIeriijy KOMITaHMja IMa O PU3MKY, Y TOM CJIydajy pU3MK ce BUIIle Besyje 3a
ryburax Hero 3a fgobwrak. Pusuk je komMOmHammja BepoBaTHOhe 1 dppeKBeHIIje
(W ydecTasiocT) TIojaBe OITacHOCTM ¥ BeJIM4VHe Iocsiesniia mojase. Tako ma
mrTo je Beha BepoBaTrHOha ryOmTKa, TO je 1 Behm puU3MK MojeAMHIIA WIN OpraH-
m3artyje. OcuM Tora, Y 3aBVICHOCTH O, KOHTEKCTa, MOTY ce O4eKMBaTV U 3HadajHe
A0OUTK Off pU3NKa, Te ce TOM CJIy4ajy pM3MK He MoXe JeduHMcaTi caMo Kao
HeTaTVBHO VIV HeXeJbeHO OueKuBarbe. 2!

banke urpajy rocebHo BakHY yJIOIY y pa3Bojy cBake IpuBpee, C 0031-
POM J1a €KOHOMCKM pacT 3axTeBa eduKacaH M 37paB OaHKapCKy CeKTOp Koju
Hpy’Xa MaKpOeKOHOMCKY cTaOwIHOCT22. (DMHAHCHjCKe MHCTUTYIIje MOpajy 1Ipey-
3UMaTV PU3MK U TO MOPajy paaunTyi cBecHo. MebyTum, Tpeba maTy Ha ymy f1a cy
GaHKe BpJIO KpXKe MHCTUTYIIMje KOje ce 3aCHMBajy Ha IIoBeperby Kyllalla, peryTa-
1yju OpeHzia ¥ IIpe cBera JieBepuily. Y ciIydajy JIOIIMX TPXXWUIITHMX YCI0Ba, Kako
mTOo je TOo Ha npumep Owio kpajem 2007. roguHe Kaja je M M30WIa CBeTCKa
dpuHaHCHjcKa KpW3a, HeycIlex caMo jefjHe GaHKe 0610 je cacBVM JI0BOJbaH KOji je
Jajbe IIMPUO JIOIIe Tajlace IMpoM eKoHomuje. Pusuk je moryhe meduHmcaTn
Kao HeIUlaHMpaHU jgorabaj ca dpmHaHCHjCKMM TIOCTIeIMIIaMa Koje pesysITupajy
ry6MTK0M WIV CMarbeHOM 3apafoM.?

3agaTak 0aHaKa y I7I00aIHMM YCIIOBVIMA ITOCIIOBAFha jecTe FhIIXOBO eprK-
acHO yIIpaB/barbe PUB3VKOM. YIIpaBibarbe pusuilMa y OaHKapCKOM IOCIIOBakbY
(risk management) je BuTasIHI MHTepec OaHKe.

Cspxa yIpaB/barba PU3VKOM je [a ce 3alllTUTe pecypcu ca KojuMa OaHKa
pacronaxe, mpemympene gorabaju Koju Ou MoITIM a cMamse IIpuxof, OaHKe U
noseny o ryoutka. OctBapyjyhu moMeHyTy cBpxy, OaHKe pasBujajy, medpurHM-
11y, n3rpabyjy v IpuMersyjy pasimduTe cTpaTervje.

Y GaHKapcKOM ITOC/IOBarby MOCTOjU BeuKu Opoj pusuka. Hajsaauajuamju
Cy KPeOUTHV PU3UK, KAMaTHY, PU3VK JIMKBUIHOCTV, TPXKVIITHV PU3VK, BAJYTH,
omnepaTBHM PU3MK. PasimanTy pusuiy 3axTeBajy IaxJbube dedpVHUIIMje Kao
jaKy OCHOBY 3a KBaHTUTaTWBHe Mepe pusuka. Kao pesynrar Tora, pedpununmje
pv3uKa mobwie Cy TOKOM TO/IViHa Ha IIPeL3HOCTI,

2 Khan, O., Zsidinis, G., (2012). Handbook for Supply Chain Risk Management case
studies, Effective practices and Emerging trends, J.Roos Publishing, p. 2.

2 Muhovi¢, A., Subi¢.], (2019), “ Analysis and Impact of main Macro and Microeconomic
Factors on the growth of NPL-s in the emerging financial markets”, Ekonomika, Vol. 65,
br. 4, cTp. 21.

23 Risks and Risk Management in the Banking Sector, gocrymHo Ha:
http:/ /shodhganga.inflibnet.ac.in/bitstream/10603/9006/16/16_chapter %206.pdf,
(mpermnemano: 15.01.2018.)

2 Kapwuh, 1., (2008)., Pv3vim enexkTpoHCKor baHKapcTBa, 3amyxOmnHa AHmpejesuh,
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3.1.5. MopanHu xa3apn,

AcuMeTpraHOCT MHPOpMaIIMja M3a3uBa BeJIMKM CKyIl mopeMehaja xoju ce
CKYIIHO O3HadaBajy II0jMOM MOpaIHOT xazapna.? [Tpobiemu Koju ce Ki1acudmKy-
jy Y oBaj cKyI cy OpojHM M pasHOpOOHMU. 3ajefHMYKa 0COOMHA CcBUX IIpobiieMa
jecTe ma ce Kof, jeqHOr Wwin oba areHTa y HeKOj pesallyjii Mema OFHOC IIpema
pU3UKy y cMucily yBehama CKJIOHOCTM IpeMa PU3MYHMM yJjlararmbiMa ¥ TpaHca-
KIIVjaMa.

Y naperHOM i1y TekcTa ITpukasahe ce mrpo0sieMy MOpasIHOT xasappa y
ycJIoBMMa Kpuse, a rocebaH OCBPT IIpaBy ce Ha HeJaBHY CBeTCKy Kpu3y Koja je
ympaBo n30mia y cekropy dpuHaHcuja 13 2007. rommuse.

Y XpemuTHOM TIOCTy, Kafa je 3ajMofaBall Cyo4eH ca HeIOCTaTKOM
noTpeOHMX MH@OpPMaIja 0 0COOMHM ITpojeKTa, 3ajMoIpuUMal] 1MMa MoryhHocT
Ja KpeAuT yIoTpedu 3a douHaHCUparbe aKTMBHOCTY BYICOKOT PU3MKA ¥ BUCOKOT
ouekymBaHOr npuHoca. I[IpobieM koju oBa aKTMBHOCT M3a3uBa jecTe ysehaBarbe
BepoBaTHOhe OaHKpOTCTBa M cMamVBame BepoBaTHohe Bpahama kKpemmnra. OBe
BpCTe aKTVMBHOCTV CYy HEOCIIOPHO IITeTHe 3a 3ajMOiaBlia, a FHhIXoBa KyMyJialuja
M3a3yBa MacuBaH rnopeMehaj y 6aHKapcKoM CeKTopy.

[TpobGiiem MopasHOr xaszappa je Ovo BUIJBMB y TOTOBO CBUIM BeJIVIKVIM
Kpu3ama, ajli je y ToCjIefr0j Omo mpamarmdHo IpucyTaH. deHoMeHOIOTVja
MOpaJIHOT Xa3apfa je y aKTyejHoj Kpm3u oboraheHa m mpommpeHa HOBVUM
nojaBama. Y KJIacM4YHOj JIePUMHUIIMY MOpayIHM Xas3apy, ce MaHU@ecToBao y
HEeKOJIMKO II0ce0HO omacHMX OOJMKa: BeJIMKM IUIaCMaHWM y BUCOKOPM3MYHE
XapTuje Off BpeITHOCTH, MacOBHa YIIOTpeba KpeAUTHNIX JIepuBaTiBa VI €KCTPEMHO
BUCOKMX MeHallepckmx OoHyca. Y TOTOoBO CBUM CilydajeBVMa BeJIVKMX ITopeMe-
haja (ywbyuyjyhmn OaHKpoTcTBa BeMKMX (PUHAHCUjCKMX U HeUMHaHCHjCKIX
dpvpmm) Om0 je mpuCyTaH CHaXkaH MOPATHM Xa3ap.

W cam okupiau Kpuse, cIydaj HeHaIUIaTMBOCTY JAPYTopaspeHmX XUIOoTe-
KapHIx 00Be3HMIIa jecTe Ov0 Moryh jeanHo y3 IprcycTBO MOpaJIHOT Xa3zapza.2

ITocnenmita MopasIHOT Xasapja y OaHKapcKoj /ieslaTHOCTH jecTe GaHKapc-
Ka naHmka. Camo 1ocTojame MoryhHocTm /ja Iy>KHUK Oe3 caryiacCHOCT KpeauTo-
pa cBojoM oyTyKoM yBeha HMBO pusMKa KpeluTa 3Ha4ul M BUCOKY BepoBaTHOhy
na he TpoIIKoBM oBe aKTMBHOCTH, y CJIy4ajy HeusBplIllerma Kpe[luTHe oOaBese, I1a-
CTV Ha 3ajMofiaBlia. Iberosa ersucreniiyja je y Tom ciiydajy yrpoxena. ITpobiem

beorpagm, cTp. 25

% JKuskosuh, b., Ypomesuh, b., (2013)., dunanCcHjcKa Kpu3a, ¥ yIIpaBibarbe PU3MUIIIMa
ocuryparba 11 OaHKapcTBa, beorpam, cTp. 62

2 Axepmod, I1., Hwtep, P., (2010). >)KusoTtan myx , Crry>k6ern riacHuk, beorpas,
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KOj/ HacTaje y OCHOBHOj KpeIUTHOj peJlallijii ce ajbe mmpu 1 ysehasa: ako je
3ajMopaBal] JaTvM KpeauTOM 3aIlpaBo M3BPIINO TpaHcdopMallijy JerosuTa, Tp-
OIIIKOBU OfIjTyKa onTepeheHnx MopajiHUM xa3zapyoM he ce IrpeHeTy Ha BJIacHUKe
AeniosuTa. 3060r Tora cy CBUM KpV3HM ITpoliecy Ovim 10 caja rrpaheHu 1 MacoBH-
M OaHKapcKuM MaHMKama. VICKycTBa ca pasopHMUM HocjlefuiiaMa 6aHKapcKmx
IaHVKa Cy JoBeJia 10 pa3Boja ¥ MacOBHe IIPVMeHe crcTeMa 3alliTUTe JeIo3uTa.

Yi1ora cucteMa 3aluTuTe JIeIIO3MTa je [Ia 3aycTaBe IIperbe nopeMehaja ca
dpuHaHCHjCKMX MHCTUTYLIMja Ha BJIacHMKe Aeriosurta. MebyTiMm mokasasio ce ma
YKOJIMKO je ITPUCYCTBO MOPaJIHOT Xa3zap/a BMCOKO Moryhe je mohm 10 HoBe BpcTe
xazapga y oOJIMKYy CKJIOHOCTM OaHKapcKOI ceKTopa ja IToCiIeuile Xa3apHMX
O[TyKa ITpeHecy Ha CHCTeM OCUTyparba JeIlO3MTa, OJJHOCHO Ha jaBHe pacxofe.
ITocirenrba Kpusa je MoOKasaja [a HMBO Xasapha y OCHOBHO] pelauujui Huje
CMambeH U Ja Cy KoMeplLyjayiHe OaHKe ITOCTajle BEJIMKM TeHepaTopu TyOwTaxa
KOjVI ce MOpajy IIOKpUBATH 13 jaBHMX U3BOPA.

ITopemehaju Ha rHAHCHjCKOM TPXXUINTY M3a3BaHM MOPaJIHUM Xa3apioM
(y caBpeMeHOj dMHAHCHjCKOj KpU3M je TO OMO cjIydaj ca peslaTMBHO MayIM
CerMeHTOM JIpyTopaspeHNX XUIIOTeKapHMX KpeuTa) ce Jabe passuja U MUpu
BeJIMKOM Op3mHOM. Y 1cTO BpeMe je nosehasa mMH@OpMallioHa acuMeTpuja, jep
BJIACHULIV [IeTI031Ta, Y TPeHYTKy Kajla MaHMKa IIo4Mibe, He MOTY Jla 3Hajy Koja
Ganka jecte a koja Huje dmHaHCHjcKM yrpoxeHa. ITocienuiia mHpOpMaloHe
acuMeTpuja je IIMperbe IIaHMKe KOfl, BJIacHMKa jJerno3uTa. 300r Tora BJIaCHULIV
JeTI031Ta IToBJIave CBOjy MMOBUHY Opike Hero IITo 6aHKa MoXe Jia HaIulaTu CBOja
HoTpakmBama. Jlaxite, Op3uHa KOHTpaKIyje IernosuTa je Beha ox Op3uHe KOHTp-
aKIyje KpeauTa, IITO 1 Hajoosbe OaHKe MOXKe JOBECT Y CTarhe HeJIMKBUIHOCTIA

ITopemehaj ce mmpu n cse Behn Opoj OaHaka je 610 3axBaheH 3apasoM
Wi T3B. JoMMHO edekToM. KaHaim xpo3 koju ce oBaj mopemehaj mmipu jecy
MebybaHKapcku IUTacMaH ¥ CMakbUBak-e BpeHOCTM (PMHaHCHjCKe MMOBMHe Ha
JvmaHcujckuM TpXminTUMa. [lakile, MexaHM3aM TpaHcMUcHje TopeMehaja yk-
Jbydyje mpoayOibaBame nMH@opMaroHe acumerpuje. OBa BpcTa HaHMKe HUje y
aKTyeJIHOj Kpum3y Onsla MacOBHa KOJIMKO Y IIPeTXOIHMM, KaJla je MacOBHO ITOBJIa-
yemse JIero31Ta Yrpo3wiIo 1eo 6aHKapCKyM CcrcTeM. YMecCTo IIoBjladerba JIeII031Ta,
OGaHkapcka ITaHMKa ce CHaXHO MaHwMdecToBasla y pacripozaju OaHKapcke
VIMOBVIHE.

bankapcka nmanmka, 6uio /1a ce 1ojaBibyje y 00JIMKy IOBJIaderha JIero3nTa
Wi y o0IMKy pacripofaje 6aHKapcke MMOBUHE, CMakyje HUBO Kpe[IUTHe aKTUB-
HOCTW IIITO 3a MOCJIeANILy VIMa, CMarbyje HMBO IIpMBpeHe aKTUBHOCTH y PeasIH-
OM CEKTOPY.
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Y HeoxstacuHOM oOjallberby IaHMKa MMa ApaMaTidHe, II0cIeAnlIe, Koje
Cy TOJIMKO CHa)kKHe Jla ce OBaj PeHOMeH cMaTpa y3pOYHMKOM Kpuse. AKTyesIHa
Kpu3a Huje OvIa TOJIMKO KapaKTepyCTUYHa I10 IIOBJIaderby AeT0o3UTa, MaKo Cy U
™1 ¢deHOMeHM 3abestexkeHn. I'71aBHM OONMK IIaHMKe HUje JOIIA0 OfI BJIacHMKa
IeTIo31Ta Hero 13 caMux OaHaka 1 MaHM@eCToBao ce Kpo3 pacIporiajy MMOBIHe
OaHaka. Y3pouHuIIM oBOr 00JIMKa ITaHMKe Cy Y CTPYKTYpM M3Bopa prHacupamba
MofiepHoOT OaHaKpcTBa. 2/

banke 1 gpyre dpuHaHCHjCKe MHCTUTYLIVje ce, TOKOM IIpeTXO[He JelleH-
uje, HajsehuM JestoM dpuHaHCHpajy ca TPXKMILTAa HOBLIA, a He M3 IIpMBaTHe IITe-
ame. OBO KpaTKOPOUHO pUHaHCHparbe je OaHKe yUMHWIO BUCOKO 3aBUCHUM Of]
dongoBa TpPXMINTA HOBLIA M FHMXOBMX KpaTKOPOUHMX n3Bopa. PacT HensBecHo-
CTM M pU3MKa TOKOM KPM3HOI Ipolleca reHepucao je 1y0oky mHQOpMarony
acMeTpujy y peakuyju 6aHaka v ¢OH/I0Ba TPXKMUINITa HOBIIA, KOji CY Y OKJIOHO-
CTVIMa BUCOKOT PU3VKa HeraTvBHe ceJleKIlyje m3berapam IvlacMaHe OaHKaMa.

Ho11w1o je 1o 1ojaBe I0BJIaderba POHIOBA M3 Ollepaliija ca YTPOXKeHUM
OGankama. Y ycjioBrMMa MacoBHe pacipopaje PMHAHCHjCKMX aKTuBa Huje OWwIo
Moryhe pasimkoBaTy goOpe of Jyiommx OaHaka, BeJIMKM Opoj MHCTUTYIIMjA, 3a
Koje ce IIpOLIEHMBAIIO Ja CYy pU3M4YHe, HIje Morao BuIlle fa ce pMHaHCKpa Ha
TPXUIITVMa HOBLA. PesysTaT je OMo MCTM Kao M y TpaguLIMOHAJIHOM OOJIMKY
OaHKapcke IaHMKe: CyoueHe ca CMambeHOM MOryhHocTy na mosajMe HoBal] Ha
TPXUINTY HOBIIA Te MHCTUTYILVje Cy Houelle Jla HaHWYHO ITpoajy CBOjy MMOBM-
Hy. Kaza je oBa BpcTa maHmMKe IIocTajia MacoBHa IIpo0sIeM ce IpaMaTUYIHO VCKO-
MIUIMKoBao 1 ysehao. VIHBecTMTOPYM Cy IOHOCWIN OIJIYKe Y yCJIOBMMa I1yOoKe
nH@opMaroHe acumeTpuje. Kao mocrenmiia, Tpaxiba 3a MoHybheHOM MMOBUH-
OM Ce CMarmbVBaJIa jep Cy ce HajooIby M pU3MKY HECKJIIOHV VHBECTUTOPW IIOBJIa-
gywm. bankapcka mMoBMHa ce y TMM OKOJIHOCTMMA HYXXHO IpojaBajia IIO
IleHaMa pacIporaje Koje cy Owmle myOoKo mcrof pyHAaMeHTaIHe BPeqHOCTH
nate nmosuHe. [Tpoaja MoBMHe jeHe MHCTUTYLIVIje Y OBMM yCJIOBVMA JJOIaTHO
yTr4e Ha 1aJl, BPeJHOCTY CBUX CJIMYHVX VMOBIHA.

3.1.6 TenneHnMje y caBpeMeHOM DaHKapCKOM IIOCIOBakbY

Tpeny xoju mpaT caBpMeHy GaHKapcKy ITpakCy jecTe Mpoliec YKpyIiHa-
Barba OaHaka. ITporec ykpyIaBara 3acHOBaHa je Ha Ipollecy Mepiiepa (cIaja-

27 Ypomesuh, b., boxosuh, M., n 2)Kuskosuh, b., (201). , Pusuk mpexe y mebyrapomum
GankapckmM rpynarnujama”’, Hosa crpaTeruja passoja npuspene CpOuje: n3asoBu
exoHomcke riormruke y 2011. ropyan Hayunor gpyinrsa ekoHomucra Cpbuje n

Exonomckor daxyirera y beorpamy 2011.
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a) 1 aKBU3uUIlMje (IpeysnMarba) OaHaka. HakoH m3bujama cBeTcKke eKOHOMCKe
kpuse 2007 rox, Besmku Opoj opraHmsallija je 3amajsio y moTemkohe, Behe u
JvHaHCcHjcKkM cTabnstHMje OaHKe MCKOPUCTIIIe CY OBY IIPWIMKY Kafla Cy KyTIOBU-
HOM JIpyTMIX, YIJIaBHOM MambVx OaHaka, TeXwle Jla YKpYIHe CBOj KyIMTasl ca
npeasubariMa ocTBapera Behnx mmpoduTa y HapeHOM Ileprofy. Y HapeIHoM
meity pama Harpasuhe ce KpaTak ocBpPT Ha Iiporiec M&A aKTMBHOCTU Y CBETY U
Haroj semsbn o7t 2000. rogumre. ITpe aHasMse BaXXHO je HaBeCTM TO J1a je jelaH off
OCHOBHMX CTpaTerujcKiX IybeBa II0CTOjakba M I10CJIOBakk-a CBake opraHus3aryje
(Ge3 0b3mpa y K0joj ce yi1031 OHa HaJla3WIa) jecTe MaKCUMMU3Mpakhe BPeIHOCTH 3a
BJIaCHVKE KalluTasla, Tj. CTejKxosiepe.?

Kako Om ce Taj mwb ocTBapMo KOMIIaHMje KOPWCTe pasIndiuTe BpCTe
CTpaTervja y Au3ajHuparby HOCJIOBHUX M APYTVX OpTraHM3alija, a jefHa Of X
je cBaKako M cTpaTeruja pacra, Tj. mopehame BpemHOCT OaHKe ITyTeM Mepriepa 1
akBu3MIIMje. Y MHOTMM [p’KaBaMa CBeTa, ITpoOIieC Cllajarba M3MeDhy BeMKux u
MaIrx OaHaKa, KOMIIaHMja Koje TIOCITyjy ca XapTujaMa Off BpeIHOCTH, OCUTypaBa-
jyha npy1rTsa v gpyrux KoMIIaHMja Koje IIpy»kajy doMHaHCHjCKe yCTyTe, Y TOKY je
Beh AyXu HI3 TOIMHA, MaJla ce YMHMU JIa je OBaj IIpolieC yIIpaBoO HajuspakeHVju
maHac, OapeM ako y o03up y3smeMo Haiire Tpxuinre. Kao mpumep Moxe ce y3eTu
BojsobaHcka Garka Koja je ox crpaHe I'puke Garke mipeysera 2007. rogviHe, na 6u
kpajem 2017. rognae Mabapu - OTII 6anka, Bojsobancky OaHKa y BJIaCHUIITBY
I'pkxa ca cemymrem y Hosom Canty, npeysena.

OTII GaHka y cBOjUM IIOYeTHUM WM3BellTajuMa Ipersuba ma he mporiec
Ipey3VMarba TpajaTu y HapeiHe JiBe TofuHe 1 Jia he ce pesynratu edekaTa
npeysumarba Mohm Bugetn Tek 2019. rogune. OBo je mpuMep HajcBeXujer IIpey-
3MMara y ceKTopy OankapcTsa. Tako je Ha mpumep Tokom 2012. ropyHe 6Gusiry
,Volksbank International AG Volksbank Beograd a.d 6anky, npeysesa Sberbank
Europe AG”? 6anka koja je 100% y BimacHumTBy pycke ,Sberbank “.Yacommic
“The Banker” je ,, Sberbank” nporacuo 3a “6anky rogmte”, ok je gacommc “The
Economist” panrupao kao apyry, banka ykymHo nociyje ca 294 excriosurtype u
mma 5,157 3anociienmx (Ha gaH 31. 12. 2014)30.

HeduHuija Mepiiepa 6aHaka mpodecopa Henama Bymaka je “®Dysuja
(Meprep) 6anaka ce medmHMIIE KaO aKTMBHOCT IIPEKO Koje ce BPIINM BJIacHMYKa

28 Papocassbesuh, K., v ip., (2011). ,Mepiiepu n akB3uMIIMje Kao MOJIesI OpraHu3aliioHe

TpaHcdopmarnyje”, Exonomuxa, Hvm, bpoj.1., cTp. 2
2 ['opymsu m3BeITaj o mocaosamy 2012., ,Sberbank” Cpbiija, str. 2, mocTymHO Ha:

http:/ /www.sberbank.rs/upload/izvestaji/izvestaj_2012.pdf, (mpernemano 28.12.2017)
30 ['opyrmsy m3BelnTaj o nocsosamwy 2014., ,Sberbank” Cp6ugja, str. 3, moctymnHo Ha:
http:/ /www.sberbank.rs /upload/Godisnji % 20izvestaj %200 %20poslovanju %20za %2020
14.pdf, (mpernenaro 28.12.2017.)
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VHTerpallyja [IBe Wiy Bullle OaHaKa, IpUOJIVDKHO VCTe BeJIMYMHe, paay popMu-
pama Heke HOBe OaHKe.”3! MepIlep HUje 1CTO LITO ¥ KOHCOIMIALIM]A, C 0031poM
Ila OHa IOofpa3syMeBa Cllajarbe /IBe OaHKe 1 popMUparbe IIOTIIYHO HOBe OaHKe,
Ipu dYeMy cIIojeHe OaHKe IIpecTajy Aa IIocToje.? 3a pasIMKy OfI Mepliepa,
aKBM3MIIMja IIpeJiCcTaB/ba aKTMBHOCT Kajla ce jelHa OaHKa IpuIiaja HEKOj ApPYToj
GanIm (v BuIile Opyrux OaHaka), ¢ TMM Ja HacTabjba Jla IIOC/Iyje IIOJI CBOjV M
nocrojehnm meHom.”33

Passior HacTaHKa akBuU3MIMja ce objalllbaBa pasHMUM Teopujama. Tako ce
Kao pa3Io3y HaBofe3: IIocJI0BHA M PUHAHCHjCKA CMHepIuja, AuBepcuduKaliyja,
CTpaTeIIKo Pero3uIIVIOHpam-e, ITOTLeHheHOCT cpesicTaBa, areHIIMjcKIX IIpo0diie-
Ma u jap. Haume cmaTpa ce ma aksusuimje omoryhasajy ocTBapere ITOC/IOBHe
CUHepIVje 10 OCHOBY Kopuiltherma eKOHOMMje 00rMa, rozeste (PUKCHMX TPOIIIKO-
Ba ycoien] riopehaHe IIpoun3Bobe, yIIoTpede IMOCeOHMX BeITVHA WIN CpefcTaBa
Koja ce Beh KopwmcTe 3a IIpomsBOAY onpebeHOr HpomsBora 3a IPOM3BOIELY
mose3aHMx Irpomwssopda. Ilopen osora, cmaTpa ce ma aksusuiije omoryhasajy
ocTBaperbe (PMHaAHCHjCKe CHHepruje Kpo3 CHIVDKeH-e TPOIIKOBa KaruTaja ycIe]l
CTaOWIHMjMIX HOBYaHMX TOKOBa ¥ (PMHAHCHjCKe eKOHOMUje oomma®.

ITosutBHM edexTn dysuja M akBusMIMja OIJIefiajy ce y MOoOOIbIIamby
nepdopMaHCK THX KOMIIaHMja IITO ce KOHKPeTHO OJIHOCK Ha pacT IrpoduTabu-
JIHOCTY IITO je ¥ KpylMjaJlaH Wb BJIacCHMKa KalMTasla. AKBU3UIIMje IIpeKo I10-
OospllaBarba mepdopMaHcy feilyjy Ha rnosehare Tp>XWIIIHE BPeIHOCTM KOMIIa-
Huja. To ce Moxe m3pasuTn Ha cstefehn HaumH, cvka 2:

Cauxa 2. [ToBefiana mpxuwina Bpednocm dbankapcke komnanuje nocpedcmbom
axBusuyuje
Wsbop: Tiupobuhi, M., @ysuje u axbusuyuje, [Ipomemej, Hobu Cao, 2004., cmp. 18

31 Bymak, H., (2008). KoprioparnsHo 11 HBecTMIMoHO OaHKapcTBo, ExoHOMCKI
daxysrer, CyboTutia, cTp. 283.

32 borojesuh, Apcuh, B. (2005). Kopnioparusae dpmmancuje ,POH, beorpam, cTp. 444.

3 Bymak, H., (2008). KopriopatnsHO 11 mHBecTMIIMOHO OaHKapcTBO, EXOHOMCKI
daxymrer, CyboTmtia, cTp. 284.

34 borojesuh Apcuh, B. (2005). Kopriopatnsre dunancuje , OOH, Beorpagn, crp. 443.

% Rose, P., Hudgins S., (2005). bankapckn MeHarIMeHT 11 prHaHCHjcKe yoiryTe, [laTa
cratyc, beorpapn,., cTp. 679.
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ITpeysumMarba OaHaka Beh JierieHMjaMa je TIaBHM MeTO7], 3a BpIllerhe IIpo-
MeHa y oOyacTv puHaHCHjcKmx J1etaTHocTi.? [Tporiec mpeysuMarsa y obiacty
dpuHaHCHjcKMX yCiTyTa, y HOBUje BpeMe, ITpOryTasin Cy Xwbajle 0aHaka, IITeIu-
OHMIIA, ocurypasajyhnx kommnaHuja, pMHAHCHUjCKMX KOMIIaHMja, U OPYyIrux puH-
aHcujckux mHcTUTyumja. [lokperauka cHara Koja CTOju mM3a OBOTI IIpolieca jecy
IIpOMeHe Y 3aKOHOJIAaBCTBY U peryJlaTuBy, CHa)kHa KOHKypeHIIja Meby dpuHan-
CUjCKMM WMHCTUTYIIMjaMa, Kao ¥ cTajiHa roTpeba 3a Behom edukacHomhy y
IIOCJIOBakby VI CMarbekby TPOIIKOBA W V3JIOKEHOCTV PUSMKY.

Mepilepu u axBu3uilvje Cy Hajipe AoOwIe jaky HpoIyapusalnjy y
CA]] xao 3em/bi KOja IIpeitbaull y yBOberby MHoBaluja y (pVHaHCHjCKOM CUCTe-
My. Y eBpOIICKMM 3em/baMa, IIpe IIpolleca YCIIOCTaBjbarba jeIVMHCTBEHOI TPXKM-
IIITa ¥ jeAMHCTBEHOT HOBIIa (eBpo), mpoliec dy3uja M aKBU3MIIMja Cy MM
3HaTHO CJIAOWjV MHTEH3UTeT, IIITO je ITOBe3aHO ¥ Ca MarOM YJIOIOM TPXKMIITa
KallTajla y offHOCy Ha dpmHaHcujcKe MHCTUTYHMje. Ofl eBpPOICKIX 3eMajba Haj-
Behm oOMM BIacHMUKMX TpaHcdOpMalja ocTBapeH je y bpuranmju, Hemaukoj
v PpaHIlyCKOj, @ Of, OCTAINX €BPOICKNX 3eMasba Cy akBusuiyje u dysuje nmasie
sehy cromy pacta of pacta I'II1 y IlIsesckoj, @vHckoj, Xomauauju u Vpckoj?.

YxymnHa M&A axkTuBHOCT y OaHKapckoM cekTopy EY ocTBapyje omamajy-
hu tpenn o 2008. ronyHe, 1y cMucity Opoja TpaHcaKIIvja ¥ 110 TOTaJIHOj BpeIH-
ocTi, 1oceOHO y cIydajy HefgoMahe akTmBHOCTH. Y Toriey Opoja TpaHcakIiuja,
Mé&A akTMBHOCT y eBpO30HM onajga roropo KoHcraHTHO of, 2000. roguae. Ycpen,
HeKMX HeCTaOWIHOCTM IOCIIeN bVIX TOAVHA ¥ Mayior ckoka y 2013. roguamu, 6poj
TpaHcakiyja M&A je u gajbe 3HATHO HVDKM Hero ITo je y nepuomy 1pe 2008.
roguHy, TAe je Beh OwiIo maseko mcmop Bpxa octBapeHor y 2001. ropuHm.
IIpexorpanuuHe TpaHcakiiyje (y OKBUPY e€BpPO30He) 1 CIIOJbHe TpaHcaKiyje (ca
OaHKaMa eypo30He Kao CTMIIAOIMMAa) Cy Hajsuille rorobeHe y osoM mamy. Kon-
commpalija O0aHKapcKOr ceKTopa eBpo3oHe ce HacTtaswia of 2008. roguHe ca
omrazmajyhmM OpojeM KpeaUTHVMX MHCTUTYIIVja.

% Rose, P., Hudgins S., (2005). bankapckn MeHarIMeHT 11 pMHaHCHjcKe yeiryTe, [arta
craryc, beorpap,., cTp. 697.
% "Auposuh, M., (2004). ®y3uje 1 axsusuiiyje, [Tpomerej, Hosu Cag,., cTp. 21.
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Cauxa 3. bpoj mpancaxyuja M&EA
W36op: Report on financial structures, European Central Bank, October 2017, p. 31,
00CMYNHO HA:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/reportonfinancialstructures201710.en.pdf,
(npeesedaro: 10.01.2018.)

Hanowmena Besano 3a amky 3: M&A ykbydyjy v KOHTPOJIHE U Marby-
HCKe IT1aKeTe akIyja. Bpemnoct Hekmx TpaHcakija Huje npujasbeHa. IIpekorpa-
HW4YHa - ,cross border” M&A omHOCH ce Ha TpaHCaKIlije YHyTap eypo3oHe 18
3eMasba, YK/bydyjyhn n Hemomahe cruiaornie. YHyTap - ,inward” ce omHOCH Ha
M&A op 6anaka BaH EY wim 6anaxa EY Ban eypo3one y eyposonn. Criorparie
- outward ykasyje Ha M&A o cTpaHe OaHaKa eBpO30He OCTBapeHe BaH €BPO30He.

3a pasnuky op Tpxuimra EY, y Cegumennm Ameprakmm [IpkaBama je
HaKOH IeTOTo[MIIher ycIiopaBaka y cllajambiiMa M IIpey3uMarsiMa y OaHKa-
pckoM cektopy y 2015. rogyHaM gouwio Ao pacta akTuBHOCTM M&A, Kako Mamx
TaKO " BEJIMKMX pervoHajHumx OaHaka. Kipbyunu dakropm Koju ompuHoce
ONTUMUCTUYHMjeM TIoIlefly Ha OaHKapCTBO YKIbYUyjy 1o0OosbIIaHy rmpoduTadu-
JIHOCT IIVPOM CeKTOpa, yOp3aBame pacTa KpeawTa, Marbe peryjaTOpHMX Heja-
cHoha, ¥ moborsplIame cTakba aMeprdKe eKOHOMIje IIITO je IT0Ka3aHo Of CTpaHe
@E/[l-a y okTo6py 2014. rofyHe 3aBpIieTKOM KyIloB/He OOBe3HMITa (KBaHTUTATH-
BHOT IIOIYIITama) Koja je cTuMysmcaia pacT of, ¢dpuHaHcujcke Kpuse m3 2008.
ronuee. OBa 1o0OJBIIaFka, YIIPKOC TOME OCTajy y BeoMa TeIIKMM YCIIOBVIMA.

3a30B 3a TpXwuIiTe TOT Ilepuoia Owia je Hucka pedpepeHTHa KamaTHa
croma, nosehaH peryjaTopHM Haj30p MOTeHUMjaJIHMX TpaHCaklyja, Kao u
OIIpe3HM KyIIIN, ajIi U Iporasuy, banke. Y ToM nepuony M&A akTvBHOCTH Y
cekTOopy OaHKapctBa cy moOoseimane. Y 2014. T'omgyHM w3pIIeHO je BuMIlle
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TProBUHa, Kaja je TokoM AerlemOpa 2014. ronune 6mto 308 TprosuHa, Bullle of
243 xpos ey 2013. roguny. YKyrHa spegHocT Tprosute y 2014. rogyam je Omia
106.9 mwmona $ y mopebewy ca 95.8 mwmona $ y 2013. rogyan. Tokom
HaperHe 2015. rogmuHe Opoj TproBuHa je OIleT oIlao Kaja je OH m3Hocuo 286
TprosuHa 1 2016. rogyan 249, anu je JOIUIO A0 pacTa BpeAHOCTV TpaHCaKIIvja
Ha 154 1 161 mwmona $, rpadmk 2.

2011

308 286
272 28
240 243
76.3 sa4
13.5 g 06.9

bd Bpoj M&A {ul- BpegrocT TpaHcakumja y Mt $

2012 2013 2014 2015

2016

61

Ws6op: Deloitte, 2017 Banking and securities M&A outlook, Opportunities amid

I'papux 2. MEA axmubrnocm y cexkmopy banxapcmba CAJLL

uncertainty, Deloitte M&A Institute, p. 4, dostupno na:

https.//www2.deloitte.com/us/en/pages/financial-services/articles/banking-securities-

mergers-acquisitions-outlook.html, (npeesedano: 29.12.2018.)

IIpema anaymsama m wmspemTajuma Deloitte mpertniocraska je ga he y
HapeIHOM ITepuo/y J1ohu J10 pacTa o6uMa TpaHcaKIija, IoceOHO BeJIMKMX TpaH-
cakija Kazga he Besimke M MHaHCHjCKM jake OaHKe KaIlMTal aHTakoBaTul Y
ofabpaHe KyIloBMHe, Majle OaHKe he ce KOoHcoimmoBaTu Jia IIOCTUTHY o0uM, a
HeKM cIielljaJI30oBaHM JaBaolly he TpaXuTu J1a ce yK/byde Yy [elo3uTe Of
TpagVIIVIOHAJIHVIX Jlerlo3uTapa.
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3.2. Mepewe nepdopmancyu 0aHaKa

3.2.1. MeTonosnoruje Meperma nepdopmMaHcH

Axo ce y 003up y3Me uMmbeHUIIA A je Ipeys3uMarbe pu3uKa IIpeayciIoB
pacTra npuBpepe, a 1a OaHKe came M CBeCHO IIpey3uMajy M YIIpaB/bajy PU3MKOM
oHJla je Moryhe IocTaBuTH IMTarbe KOjU Cy CYIITMHCKM IIMJbeBU OaHKapCcKOr
peryiucama. banke rMajy onpebeHa orpaHudersa y roriefy pusika jep He MOTy
Hpeys3MMaTH CyBUIIIe BelVKe PpU3MKe ycjle[ MOPaIHOT XasapAa. Y rogyuHama m3a
Hac JieciIv Cy ce ofipebeHm roTpecy 1 11eJI0KyITHa eKOHOMMja je 3arajia y Kpusy.
O03mpoM Ha ITPeTXOIHO HaCTyIIely CBeTCKy prHaHMCHjcKy Kpu3y OaHKe cy Ou-
Jle y IIPWIVIIN Jia IIpey3My HU3 Mepa Kako Ov 3alITuTwIn CBOjy nosuuyjy. Lmwb
je Ha cyrepBu3Mju OaHaKa 1 yoOsMyaBamby IIoropiiaBama liepdopMaHCcHe TT031-
Lyje MHAVMBUAYyaIHMX OaHaka Kajia ce He cMe JIO3BOJIMTU Jja Kpu3a jeiHe OaHKe
yTude U IpepacTe y Kpu3y I1eJIOKYITHOT OaHKapCKOT CeKTopa U IIpUBpeie 3eMJbe.
Y passujennM semsbama cseta, a rocedbHo y CAJl rre je kpmsa m npBoOUTHO
130mIa, Pa3sBojeHo je Off CTpaHe peryJIaTOpHMX MHCTUTYIMja HU3 TeXHUKa U PejT-
VIHT CMICTeMa 3a paHO OTKpVBarbe CJIabOCTH y II0CIIOBarby DaHaka’s.

ITporiena nepdopmaHcu OaHKAapCKOr cucTeMa (MaKpo HMBO), ald U
camnx OaHaka (MMKpO HUMBO) je roceOHO 3HadajHo. Ha mMakpo HuBO Moryhe je
nohm mo casHama 0 KPUTHMYHMM TadKaMa II0C/IOBarka M (PyHKIIMOHVICAHha IIoje-
OuHMX 0aHaKa, Te TO Jajbe yKa3yjy Ha IIpOMeHe Y MeHalIMeHTY TVX IOojeqHMX Oa-
HakKa, IIpoMeHe HbVXO0Be Jlocajlalllibe II0CJI0BHe pryto3oduje, IIpoMeHe 1 pefiy3a-
jHa IIOCJIOBHMX IIpolleca, ajyli ¥ KBaJIUTeTa y yIIpaBibalby aKTMBOM M IacBOM
OaHKe, yIpaB/barba KallUTAJIOM M PU3MKOM y OanIm.’® Hapemuu npukas (Taberna
1) jecTe cTaTVCTHMYKM IIpUKa3 CyllepBu3Mje ODaHKapcKor cekTopa EBporicke yHmje
3a mepuop, of, Apyror keaptaia 2016. ronuHe go ucror nepuopa 2017. ronune,
I7le Cy IIpUKa3aHM K/by4YHM MHIVKaTOpU IlepdopMacH.

Kpurnyna Ttadka y momieny mpeucImTHBarba ITOC/IOBarba IOjeVHAYHIIX
OaHaka (MMKpO HMBO) jecTe IIpolieHa KBaIUTeTa KpeauTHOr mopdorma OaHKe.
[axsie, oBe ce MCIIUTYje fa JI Cy KpeIuTu OaHKe oIoOpeHM y CKilay ca IIpaBu-
nuMa OaHKe, Tj. Ja JIM Cy IIOIITOBaHM JIVMUTY MaKC/MaJTHe BeIVdVHe KpeJuTa,

3 Topoposuh, B. (2015).Yipasiparme OarkapckuM Kpmsama, EkoHoMcKM dpakyirer,., CTp.
97-98.

% Bymak, H., [Jasunosuh, M., Credpanosuh, M. (2012). , YTu1aj rimobanre drHaHCHjCKe
Kpu3e Ha ntepdopmance baaKapckor cekropa Cpbwuje”, Hymm, crp. 1281.
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Kao V1 TO KaKo je M3BpIIleHa KaTeropuja KiacudmKOBaHMX KPeInTa, Kao 3a70Bo-
spaBajyhm, cybcranmapaay, cyMmsyBY 1 KpeanTu ca ryourkom (TabGera 1).40

Tabeaa 1. Cmamucmuxka cynepbu3suje banxapckoe cexkmopa EY y muaujapoama eypa
WMs6op: [Tocmynto Ha:
https.//www.bankingsupervision.europa.eu/banking/statistics/html/index.en.html

(mpuctynano: 05.01.2018.)
Iosuyuje dusanca cm- | Q22016 | Q32016 | Q42016 | Q12017 | Q22017
ara Yy MuAujaoama
EYP u cTome
nepdopmaHcHu
YKymHa akTuBa 22,759.31 | 22,355.83 | 21,737.69 | 21,928.63 | 21,422.55
Ykymnae obaBese 21,361.54 | 20,943.30 | 20,337.29 | 20,498.69 | 20,015.72
Karmran 1,397.77 | 141253 |1,40040 |1,429.94 |1,406.84
Parmo 6.61% 6.49% 6.15% 5.90% 5.48%
HerlepdpOpMaHCHMX
Kpenura
Kayunu unouxamopu
nepgopmarcu
ITpuaOC Ha Karmrar | 5.36% 5.39% 3.21% 7.09% 7.10%
[TpuHOC Ha 0.33% 0.34% 0.21% 0.46% 0.47%
VIMOBVIHY
Kanuman u sebepuy
payuo
CET 1 ratio 13.51% 13.69% 13.72% 13.74% 13.88%
Tier 1 ratio 14.39% 14.58% 14.66 % 14.75% 14.88%
Total capital ratio 16.95% 17.18% 17.24% 17.45% 17.56%
Racio leveridza n.a. 5.30% 5.37% 5.29% 5.32%
Funding
IToxa3zaTtessb omHOCa 123.26% | 122.25% | 120.02% | 119.39% | 118.26%
KpezuTa 1 JIero3uTa
(Loan to deposit
ratio LTD)
JIuxBuonocm
IToxpuhe mmKBM- n.a 137.64% | 135.83% | 141.70% | 142.73%
IHOCTY aKTMBOM
(eng. Liquidity
coverage ratio)

40 Topgoposwuh, B. (2015).Yripaspame 6arkapckM KpnsaMma, EkoroMckn dpakysrer, crp.99
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Tabesa 2. Kameeopuje kracugpurayuje kpeouma
W36op: Todopobuli, B., YnpaBraree banxapckum kpusama, Yuubepsumem y Kpaeyjebuy,

Exonomcexu gpaxyamem, 2015., cmp. 99

Kameeopuje kpeouma | Objauwwerse

3adoborabajyhiu VcnymwaBajy craHmapge IIpyHdelioHe OaHKapcke
IIpakce, He TIOCTOjVI OITaCHOCT O] HeHaIUIaTUBOCTIA.

Cybcmanoaponu ITocTtoje enemeHTM pusuka. AKO ce HaXbMBO He
KOHTPOJIVIIITy MOTY IOBECTM IO HeXeJbeHWX II0CiIe-
auiia ryomTka

Cymroubu Ouekyjy ce oppebenm kxpemutHM TyOuMIm - TadaH
VI3HOC ce He MOJKe IIPEIM3HO O pelIUTI

Kpeoumu ca HenartatmBu xpenwtn. OHM ce Mopajy OTHWICATM.

eybumxom Vako ce OBV KpemuTy He MOTY HarulaTUTV OaHKa He
CMe [a oOfycTaHe oOff eBeHTyaJlHe MoryhHocTH
HaIulaTe, JeJIVIMIYHO WIN Y I1eJIOCTH.

Jenna oz MeTOofOJIOTMja KOja ce KOPUCTH 3a ITpollecy (pMHaHCHCKOT CTarba
vHavBYAyatHnux 6aHaka jecre CAMELS meTtopororuja Koja je IIpBOOMTHO yCBO-
jeHa of crpaHe peryiaTopHux Tera CA/I. Ona xopucT camMo prHaHCHjCKe ITOK-
asaresbe 3a Mepeme nepdopmancu OaHke. ITomohy oe MeTomornruje moryhe je
VI3MEePUTV HUBO ¥ aJKBaTHOCT KanuTasia OaHKe, KBaJIMTET aKTVBe, Kao 1 KBaJIN-
TeT PyKOBOACTBa OaHaKa, CEH3UTMBHOCT OaHKe y IOITIey Ha TPXKUIIHW PU3VK,
JIMKBUIHY HOTeHIMjasl OaHKe, Kao M 3apabuBauky crocoOHocT Oanke. /[lakie,
CAMELS ce xopucTu off, cTpaHe MeHalIMeHTa OaHKe Kako Ou ce IpoleHmwIo dpu-
HaHCHjCKO 3/IpaBibe 1 IepdopmaHce OaHke.*! DuHaHCHUjcKe TTepdopMaHce Mepe
ce yriorpeboM paryo anaimse. Meroposorja CAMELS je onrosop Ha HaBefleHO
VI OHa je aKpOHMM Of], IIeT peuyt M3pa3uTo BaXkKHMX y OaHKapCKOM II0C/IOBamy, Te
CTOra OCHOBHe JIeTepMIHaHTe OBe MeTojle Cy*Z:

X3

%

X3

A

X3

S

X3

S

X3

S

X3

S

ajeKkBaTHOCT KanmTasa (eng. Capital Adequacy- C).
KBaTuTeT akTuBe (eng. Asset Quality- A).

KBaJINTET MeHalIMeHTa (eng. Management Quality- M)
3apabuBauka ciocoOHocT (eng. Earning Ability- E)
mukBupgHOCT (eng. Liquidity- L) n

CEeH3UTVBHOCT Ha TPXXUIITHU PU3KK (eng. Sensitivity- S)

41 Rozzani, N., Rahman, A., (2013). “Camels and performance evaluation of banks in
Malaysia: conventional versus Islamic”, Journal Islamic Financ Bus Res, Vol. 2, No., p.40

42 Nimalathasan, B., (2008). A comparative study of financial performance of banking
sector in Bangladesh- an application of CAMELS rating system”, Economic and
Administrative Series, Vol. 2,., p. 142
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Metoposnornja CAMELS kako je HaBeZleHO y IIPeTXOHOj oA YKYITHO
VIMa IIIeCT KOMIIOHEHTV KOje ce KOpUCTe IIpU aHaIM3M PejTUHT cucTeMa OaHaka.
Ornmc xoMrioHeHTH je crenehn®: kommnoHeHTa afekBaTHOCT KanmTtaia (C) ofpa-
JKaBa CIIocOOHOCT OaHKe /la offp’kaBa KaluTasl, CpasMepaH KaKo IIPUPOAN TaKo 1
0o0MMy CBMX BpCTa puU3MKa, KaO M MeHallepcKy CIIOCOOHOCT MIIeHTUMKOBarba,
Meperba, Hazlryleflarba ¥ KOHTpoJIe IIpey3eTux pusuka. KsasmreT aktuse (A) onp-
a’kaBa M3HOC rtocrojeher KpeIUTHOT PU3MKa, IIOBE3aHOT ca KpeIUTHUM ¥ MHBeCT-
UIVIOHVIM HOPTQOIIMOM, Kao ¥ BaHOWIaHCHMM aKTMBHOCTMMA. KBayiuTer MeHa-
1iMeHTa (M) Be3aH je 3a crtocoOHOCT of100pa AMpeKTopa ¥ M3BIIHUX MeHallep Ja
Mepe 1 KOHTpoyuilly pusuke y 6anim. Kareropuja qodurka (E) mopep Tora 1mro
ce OJTHOCH Ha KBaJIUTeT M TpeHJ] pacTa KalluTala, OJJHOCK ce M Ha YMHMOLle Koju
MOTY yTHUIIaT! Ha ITOCTOjaHOCT Wi KBajmTeT JobuTka. JInksumnoct (L) ogpaxa-
Ba aJleKBaTHOCT TeKyhux 1 Oyayhmx nsBopa JIMKBUIHOCTY OaHaKa, Kao U Ipakcy
yIIpaB/barba JIMKBUIHVUM cpeficTBuMa. Ilocienrba KaTeropuja pejTMHI cucTeMa
CAMELS koja je mocientba ysefeHa 1997. rogvuHe ogHOCK ce Ha CeH3UTMBHOCT Ha
TPXUIIHYM pUsKK (S), opakaBa cTelleH y KOMe IIpoMeHe KaMaTHUX CTOIIa, JIeBU-
3HMX KypceBa 1 IleHa X0B Mory HeraTMBHO yTHUIIaTV Ha JOOMTaK VIV €KOHOMCKM
KanuTasl 6baHke. Ha ocHOBY oBe MeTopos10rMje peryyiaTopHM OpraHyu Mory Opo-
juaHoO Jla paHTMpajy cBaKy 0aHKy Ha OCHOBY CBake Of] IIlecT KaTreropuja nepdop-
MaHCK Koje ce WCHUTYjy, ¥ TO of, Hajseher mwim Hajooswer pejrmara (1), ma mo
Hajroper wiu HajHVDKer pejTuHra (5). Iloper Tora, 1iej1oBMTa OlleHa O CBEOIIITO]
JvHAHCHjCKO] CHa3M OaHKe M3pakaBa ce IIPeKO CJII0KEHOT (KOMITO3UTHOT) pejT-
Hra. Kommosutan pejrur ox (1) wm (2) vaamimpa dpyHIaMeHTaIHO jaky OaH-
Ky. Pejrunr (3) mokasyje omgpebeny ciaboct xop GaHke, Kojy Tpeba /1071aTHO
ncnmrati. Ha xpajy, pejrunar on (4) wom (5) yryhyje Ha rmpoGiteMcKy OaHKy.

CAMELS pejTuHr cucrem Mepu Tekyhe win mporiuie, a He 6ynyhe mep-
dopmance GaHKe Te yciief] Tora IIOCTOj OIIACHOCT Jia Ce eBeHTYyaIHU IIpobJieM y
GaHIIM He OTKpUje Ha BpeMe, a TO Jjajbe OTeXKaBa HheroBO pelllaBarbe Te ce by
obesbeber-a Hajoosbe Moryhe olleHe OaHKe, 00jeKTMBHa Mepera MOpPajy I10ITy-
HUTY CyOjeKTUBHVM MUIIUbeH-/Ma. 4

3.2.2. Mogenu v MHOUKATOPU

Y pamy mnocebaH akileHaT CTaB/beH je Ha HeCTPYKTypaslHe MofeJle:
OCHOBHVI MOZI€JI, MOJIesle TP XKMIITHe CHare Kao ITo cy Iwata, Bresnahan 1 Panzar-

4 Topoposuh, B., (2015). Ypasiparme OarkapckuM Kpusama, YHuBepsureT y Kparyjesiry,
ExonomMckm dakyrrrer,., crp. 99-100
4 Topoposuh, B., (2015). Yripas/pame barkapckyM KpusaMma, YHuBepsureT y Kparyjesiry,

ExonoMmckm dakyrrer,., cTp. 101.
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Rosse. I1pe aHaM3e HaBeneHMX Mofela Harpasuhie ce KpaTak OBPT Ha VMHIIEKC
Herfindahl Hirschman - HHI xoju ce cmMarpa moceOHO BaXHMM CTPYKTYPHUM
MOZIEIJIOM KOjVI ce KOPVCTM KaO MepIUIO KOHIIEHTpaIlyje y OaHKapCTBYy.

Y anaymsu moperna m maaekca HHI monasm ce op mpermocraske fa y
3eMsbV (PYHKIMIOHMIIIE TP KMUIITHO-OPMjeHTVCaHN OaHKapCKV CHCTeM U J1a Y TaK-
BOM cucTteMy Opoj Oanaka (MMajyhm y Bumy muxoBo ydemthe y CTyKTypu
YKYIHMX OaHaKpPCKMX JIeTIo31Ta ¥ KpeauTa y 3eM/bi) yTude Ha IoHalllare OaHa-
Ka ¥ IIpeKo Tora Ha HuxoBe nepdopmance. Iox crpykTypoM OaHaka mompasy-
MeBa ce He caMo Opoj OaHaka Beh M cTpyKTypasiHa KOMIIO3uIIMja OaHakKa y CMM-
o1y ydernha y yKyITHMM [IeTIO3UTVIMA ¥ 3ajMOBVIMa. YKOJIMKO je CTPYKTypa OaHa-
Ka BUIIle KOHIIeHTpICaHa, TO fAeilyje y IIpaBIly CMarberba KOHKYypeHIInje Meby
OaHkaMa, Kao M OOpHyTO, IITO je CTPyKTypa OaHaka Buille HVCIIep3VpaHa
YTOJIVIKO IIOCTOje MHCTUTYIIMOHAIHM YCJIOBY 3a Behn cTelleH KOHKy peHIIuje Meby
6ankama. Kao mrTo je Beh HaBermeHo Hajuerthe koputheHO MepyIIO KOHIIEHTpa-
uuje y 6ankapctsy je Herfindahl-Hirschman vingexc (HHI) xoju je nedunmcan
Kao 30up KBagpaTa yderiha cBux OaHaka y 3eMJbM II0 OCHOBY 3ajMOBa VIJIM JIeTIO-
suta®. Kaga je HuBo osor nnekca 10 1000 oHia He IOCTOjU KOHIIEHTpaIlja.

Kapa je peu o 6ankapckom TpxuiTy Pernryoimke CpOuje BaXkHMM ce cMa-
Tpa 3a HaBeCTM Jla ra O[JIMKYje 3a70BOJbaBajyhy cTerieH KOHKypeHIIMje 1 HUCKa
KOHIleHTpaluja akTuBHOCTH. ITocmaTpamem BpegHoctn Herfindal-HirSmanovog
VHeKca%* youaBa ce OACYCTBO KOHIIEHTpallyje y CBUM IIOCMaTpaHVM KaTeropu-
jaMa, a HajBuIlle BPeJHOCTM Cy KOJI JeIlO3UTa CTaHOBUINTBA. BpemgHocTy oBor
ToKasaTe/ba 3a CBe KJbydHe KaTeropuje cy wmcroy Huboa o 1.000. Tabera 3
HaBOMM IIOKa3aTebe KOHIIeHTpalwje ¥ KoHKypeHImje y Permyormmm CpOujut y
Tpehem Tpomeceujy 2017. rogyHm.

Tabeaa 3. Konyenmpayuja u konkypenyuja danaxa y Cpouju y mpehiem x6apmany 2017.
Ms6op: Bankapcku cexmop Cpbuje, Msbewimaj 3a 3. mpomeceuje 2017. I'ooune, Hapoona
banxa Cpbuje, docmynHo Ha:
https./fwww.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/kvartalni_izvestaj_III_17.pdf. [Ipeesedaro

(25.12.2017.)
ITpBux 5 ITpBux 10 HHI- vipgexc
Oanaxka (%) OaHaka (%) | KOHIIeHTpaluje
AKTVBa 55.3 774 812
Kpennru (yKkymHm) 51.8 75.2 744

4 Auposuh, M. barkapcrso, Hayuno gpymrso Cpbuje, beorpam, 2008., crp. 299

46 barkapcku cekrop Cpbuje, V3Bemraj 3a 3. Tpomeceyje 2017. ['opnne, Haponaa 6aHka
Cpbuje, pocrynHo Ha: https:/ /www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/ kvartalni_
izvestaj_ IlII_17.pdf, mpernenano (25.12.2017.)
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KpenuTy craHOBHUIIITBY 51.0 76.7 747
Kpenurn npuspensim 52.3 78.2 765
APYIITBVIMA

Henosutu (YKyIiHM) 55.6 78.4 825
J1eno3uTy CTAaHOBHUIIITBY 57.4 80.8 956
ITpyxony (YKyIiHM) 49.5 75.7 710
ITpuxonm o kamaTa 51.3 76.1 744
ITpuxonm o HakHaIA 56.7 80.0 879

Kapa je peu o koHIIeHTpalIMji1 ¥ KOHKYpPeHIIMj Ha (PMHAHCUjCKOM TPXKI-
mry EY Moxe ce HaBecTy nojiaTak, IpeMa nsBeinrajy ECBY na je konuenTpanyja
Ha Tpxumrty EY, MepeHo yuenthem y yKyIHOj aKTVBM Jp>KaHOj Off CTpaHe IIeT
Hajsehnx xpeguTHMX MHCTUTYIMja Wi mpeko Herfindal munexca (HI nnapmekca),
nopacia m y eyposonu m y ykymHoj EY om 2010. rogune, a y ogHocy Ha
npenxpusHu nepuop. Kako 3a eBposony, tako u 3a neny EY, mHnukatopm cy
pocturymm BpxyHan, y 2011. roguuam, motoMm naym HesHatHO y 2012. roguaM m
1oHoBo ce nosehaym y 2013. roguum, ocrajyhu nasexo mM3Haj HMBOaA IIpe Kpuse.
MebyTnmM, KoHIIeHTpanyja je gocTuriia MakcumyMm y 2014. ronvsmu (y eypo3oHu
ce HI cmamuBao ca 729 nHa 697 nsmeby 2014. n 2016. ronuHe, 1ok ce yuelrhe
YKyIIHe aKTMBe y IleT Hajsehrx KpeIUTHMX MHCTUTYILIMja cMamwiIo ca 48,4% Ha
47,7%. (Crvka 4).

Cxpomuu pact y 2013. rogyHM HajBuUILIe je TIOACTaKHYT II0Te3nMa y Kpu-
3HUM 3eMJbaMa I7le cy Behe OaHKe pajnie Kao KOHCOIMIATOPY Y pelllaBamby Heo-
OpxuBUX cybjekara, HapounTo Ha Kumpy, I'pukoj n nanuju. Y 2014. romyam
JoJ1a3y 10 pacTa MHJeKca Koju ce Beh y HapellHOj FOAVHM CMambyje M TpeHf]
CMambersa MHJeKca ce 3agpxkasa n 'y 2016. roquan. bankapckm cucrem y Behvm
semsbama TonyT Hemauke m Vtammje, je Bullle M3le/beH U YK/bydyje BeJIMKY
IITe/Ilby OaHKapcKor ceKTopa. baHKapckm crmcTteM y MamMM 3eM/baMa VMa TeH-
HeHIIVjy a Oyze BuIlle KOHIIEHTpUCaH ca usy3eTkoM Aycrpuje u JIlykcemOypra.
Y ciydajy Ayctpuje, oBo je 300r GaHKapCKOT ceKTopa KOji je CTPYKType CIMIHe
OHOj Koja KapakTepuiile Behe 3emibe, a y citydajy JIlykcemOypra To je 300r mmpucy-
CTBa BeJIMKOT Opoja cTpaHMx KpeauTHMX MHcTUTynMja. Ha xpajy 2013. rogmxe
KOHIIeHTpallyja Ha TPXXWUIITY (MepeHo ydemheM akTuBe y IIOocely IIeT Hajsehvix
Oanaka) cy ce Kpertase opn Omm3y 95% y I'pukoj mo Hemrro sumie om 30% y
Hemaukoj n JTykcemOypry. IllTo ce Tiue femasarba y iepuosy o, 2008. go 2013.

47 Report on financial structures, Eeuropean Central Bank, October 2017, p. 30, mocTyIHO
Ha: https:/ /www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/reportonfinancialstructures201710.en.
pdf, (mpernenmano: 10.01.2018.)
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Cauxa 4. Konyenmpayuja na mpxuwmy E@posone u E6poncke yHujess
Ws6op: Report on financial structures, Eeuropean Central Bank, October 2017, p. 31,
00CMYNHO HA:
https.//www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/reportonfinancialstructures201710.en.pdyf,
(npeesedaro: 10.01.2018.)

rofiyiHe, CTPYKTypa OaHKapCKOr ceKTopa MMaJla je TeHIEHINjy [Ia IIOCTaHe BUIIIe
KOHIIeHTpVcaHa y BeJIMKOM Opojy 3eMasba, II0ceOHO OHMX Koje ITpoJiase Ipoliece
nybokor pecTpykTypupama OaHKapckor cekropa Kao mro cy Kwumap, I'puka,
Upcka u naxnja.

3.2.3. OcHOBHM MOe1

Y okBupy oBor morsyasba passuhie ce OCHOBHM MOfel MaKCUMM3Mparba
npodura 6aHKe. YCII0BM paBHOTEXeE 113 OBOT MOfIejla MOT'y ce KOPWUCTUTH 3a TeCT-
Vpame eKCTpeMHIMX MoJiejla, OJHOCHO CaBpIlleHe KOHKYpeHIIje 1 IIOHaIllarba
onmmromiona. IlpeTrmocraBka je ga cy CBM TPOIIKOBWM BapujaOMiIHM (JOrOpPOYHO
I7Ie[JaHo) 11 CBU ayTIIyTH caBplieHu. IIpeTmocTasrba ce ga 6aHKe , KpaTKOBUIHE”
(xacHuje he ce oBa mpeTniocTaBka opbanuTi). 3a 6aHKY i, JedmHMIIIEMO JOOMUTaK
I1i, n3rnasHM BeKTOpP Yi, yjiasHM BeKTOp Xi, BeKTOp W3jla3He lieHe pi, U BeKTOpP

4 European Central Bank, Banking structures report, October 2014, p.14,
https:/ /www.ecb.europa.eu/pub/ pdf/other/bankingstructuresreport201410.en.pdf,
15.10.2015.
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yiasHe 1eHe w;. Caka OaHKa i Makcummsupa npodur kopucrehm pyHKIIHjy
TpaHcdopmanyje T u MoryhHoct yTBpbuBarsa 1ieHa H, koja oOyxBara IrpolieHy
GaHKe 0 CBOM KOHKYPEHTCKOM II0JI0XKajy 1 MCTOBpeMeHY CIIPeMHOCT IOTpoIava
Ja IvlaTe IeHe Koje Harvrahyje OaHka. leo MmoryhHOoCTM onpebuBarsa 11eHa je Z,
HMBO KanmTasia. 3a cajga he ce ombaimMTy MHAECKM KOjiI O3Ha4aBajy pasIndinTe
yJasHe, U3jla3He, yJla3He VIV M3JIa3He [ieHe, pajy JlaKiller usjiarama. Cse Bapuja-
OJ1e kOje ce KOPHCTe y OBOM OJIeJbKy Cy BEKTOPM, a MHJEKC ce yBeK OIHOCK Ha
rojenviHe GaHKe, JOK Bapujabiia Oe3 MHIeKca O3Ha4daBa arperaTHM BEeKTOp 3a CBe
Ganke Ha TpxuIITy.% ITomTo ce KOpUCTWIA AyaIHOCT (CaMVM THM He MOpPajy ce
nporewivati dyHKIIMje yilasHe TpaXibe U M3JIa3He CHare), HeMa I10Tpebe HM 3a
naspuM ofipebuBameM dyHKIIMje TpaHcdopmaliyje T wim ckyna Mmoryhaoct H.
3a cBakM M3j1a3 y M3JIa3HOM BEKTOpPY Yi, OaHKa i II0CTaBsba 1IeHy p; 3aCHOBaHy Ha
dyHukimju MHBep3He Tpaxme f(X). banka i mopehasa MakcuMmym Ha ciegehn
HaumH:

Hi=piYi—wiXi

T(Yi, Xi) =0

H(pi, Yi, wi, Zi) = 0

Pi=fr=x, vl =f(Y)
I'me je f (Y) unBepsHa ¢yHKIMja Tpaxime, N Opoj Oanaka. Oprosapajyhm
Jlarpanros (Lagrangian) cucrem Moxke Oty HamvicaH Kaodk:

(1) LITi=pi Yi-wi Xi- T (*) -O H (*)

Pemerse 3a p 1 X ricTOoBpeMeHO IONPVHOCK ONTUMaIHUM HPOJajHUM IleHaMa 1
yJIa3HMM KOJIMUMHaMa (O3HaueHe 3Be3/IuilaMa):

pl=p; (Yi, wi, Zi)

X7 =X] (Yi, wi, Zi)
IIpodnTu ce MakcMM3Mpajy aKo:

dIIi d¥ .
) =P HY () —-w (Y x: =0

MmuoxemeM romohy Yi ripuHoOC je:

4 Bikker, J., Bos, J., Trends in competition and profitability in the banking industry: a
basic framework, SUERF - The European Money and Finance Forum, Vienna, 2005., p.15
50 Bikker, J., Bos, J., Trends in competition and profitability in the banking industry: a
basic framework, SUERF - The European Money and Finance Forum, Vienna, 2005., p.16
51 VIOwvmem,
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2¥i

Ille ce IPMXOM, O3Ha4aBa ca pi Yi. MaprMHajIHM Tpomkosy wi' (Yi) 3aBuce lieHa
VIHITyTa, IIITO 3ay3BpaT 3aBUCH OfI TpaXibe 3a oyTiyTnMa. OBJIe ce IIpeTIocTaBba
Ila ce DaHKe CyouaBajy ca caBpllleHO KOHKYPeHTHMM TP XXMIITVMa Kaja je y IInTa-
Y MHITYT, JOK CBOj pall 3aCHMBajy Ha M3/Ia3HVM TPXXUIITMMA T7e je andepeHI-
janja eHa noTteHuujaiaHo Moryha. Crora, 6aHKe MOTy fa ce TakMU4e Ha HauuMH
LIITO CBOje CTpaTervje Kpeupajy Ha HauMH Ipwiarobasarba 1leHa ¥ HaKHaja Tp-
JKUIITHUM yCJIoBUMa IipuBpebuBara OaHaka. CTerteH /10 Kora ce MoXe yTHUIIATH
Ha IleHe 3aBMCK Of KOJIMYMHe 13jla3a, yJIasHUX IleHa U Jpyrux dakropa, a cBU
0BU (paKTOPM JOCTYIIHM Cy Y MOMEHTY Kpeuparsa, Tj. IocTaB/barba IleHa. Y eMIl-
VIPUjCKOj aHaJIM3W KOja ce HaBOIM 3aHeMapyjy ce u3jiasHe IieHe.

Y napenHoM fieny papa npeypenuhe ce jeqHaunHa 3 y IWbY JT0JIaXKerha
710 jelHauMHe Koja je OJIMCKO ITOBe3aHa ca OHVM IITO Ce Hajlasyl Y eMUPUjCKOj
nuTeparypu o iepdopmaHcama baHKe. JerHaumHa je ciaegeha®:

(4) ar _ 1+ d E-,.[Y}' _

d¥i d¥i

1+Ai

ITokasaTesb Al I03HaTa je KaO KOEBYHKTYpPHa Bapujaruja ayTiyTa baHke i'. 3ame-
HoM Al y jenHauvaM 3 1 MHOXereM nomohy Yi noGuja ce:

®) P Yi-wi (Yi) Xi" Yi=- (Yi)2f (Y) (1+ %i) = 0

PasniBajarbeM 00e cTpaHe rtoMmohy p;Yi u mpeypebuBarseM 106vja ce:

pri Vi-wi' (Fi) Xiz _ T F ¥y -
6) pei ¥i T ¥ psi (1+ 1) 0

JleBa cTpaHa jemHaumHe 6 je OaHKapcka Mapka. OBa Mapyka MOXKe /i ce TTOZeIIn
Ha TpW /ieJla, eKBUBaJIeHTHA [IeCHOj CTpaHM jeHadnHe 653
1. (Yi/Y) je TpxxvaM yaeo 6aHke, ca 0 < MS<1.

2. £°(Y)Y/p je vHBep3Ha LIeHOBHa e€JIaCTUYHOCT Tpaxibe, 1/ 1p. Kako cy miasHe
IleHe 3a OaHKe y KOHTeKCTy OBe aHa/Iu3e KaMaTHe CTOIle, #]p ce dedVHUIIe Kao
€JIaCTUYHOCT TpaXkibe Y OJJHOCY Ha KaMaTHY.

3. 1+ Ai Mepu ouekmBarba OaHKe O peaKIjaMa CBOjuIX KOHKypeHara dY/dYi, ca -1
<A<

52 Bikker, J., Bos, J., Trends in competition and profitability in the banking industry: a
basic framework, SUERF - The European Money and Finance Forum, Vienna, 2005., p.17

53 VIoumewm,
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Cap je moryhe jeqHaunHy 6 HarmicaT Ha cilefiehy HaumH:

) pei Vi -wi (Vi) Xis Vi _ (MS) (_ nin) (1+ i)

p=i ¥i
HakoH MHOXeHa jelHauMHe ca p; Yi mobuja ce:
) IL" = pi" Yi - wi’ (Yi) Xi'= ((Mstj (-5)a+ .?Li]) piYi

Haxite, onrmmaian npodwur II" mosehasa ca moseharsem TpKumItHOT
yoena MSi, ca CMarbereM IIeHOBHe eJIaCTMYHOCTV Tpaxibe nD, ¢ InosehameMm
KOIYHKTYpHe Bapujanyje A 1, mosehameM IieHe ayTiyTa pi° 1 ropehamem Tpa-
xrbe 3a Yi. Kao mrro he ce BumeTnt y octaTtky oBOT HorjiaB/ba, MHOTY MOV KOji
Ipoy4aBajy KOHKypeHIIjy U eprKacHOCT MOI'y ce KjIacudMKoBaTy IIpeMa OBOM
OCHOBHOM OKBUpY. CBI MozienM cazipxe NapIiyjajiHy aHaJIu3y U dOKycHupajy ce
Ha IIOC/Ie[IhY HaBelleHy jenHaunHy 8. VI3 oe jenHaunHe Ouhe pasBujeHM Momesm
Iwata, Bresnahan v Panzar-Rosse.

3.2.4. Mopen Tp>xumiHe cHare (Iwata, Bresnahan, Panzar-Rosse)

Kapa je ped o MepaMa KOHKypeHIIje y JIMTepaTypy ce Hajla3y HeKOJIVIKO
VHIMKaTOpa KOjy ce MOry KilacudmKoBaTH y ABe IJIaBHe KaTeropwuje: oHe Koje
KOPUCTe TpaAuIlVOHaJIHe CTPYKTypHe Mepe KOHKYpeHIIMje 11 OHe Koje KOpucTe
HeCTPYKTypajlHe Mepe KOHKypeHIwmje. TpanunponaiHe Mepe KOpUcTe MHJIeKce
KOHIIeHTpallyje y OKBUPY CTPYKTYPHO M3BeeHOT YUMHKa WIN XUIloTe3a eprka-
CHe CTpPYKType. HecTpykTypasiHy MHAMKaTOpU YKIbY4yjy IPOLeHy TecTa MapKu-
pama Bresnahan-a, Panzar n Rosse TecT vwm mMHCTpyMeHaTa M3BeIeHVX M3 MO-
nerta KoHKypeH1ymje Bpcte Monti-Klein, kao 11To je mporieHa JlepHep mHaeKca®.

JemaH oy HeCTPyKTypaJIHMX MHIMKaTOpa KOj/i ce KOpUCTe 3a ITpOIeHY
KOHKYPEHTCKOT TI0JI0Kaja Y CeKTOpy pMHaHCHja 3aCHOBaHM Cy Ha MOfesly Koju
3actymajy Panzar i Rosse. Mopesn je Hactao 1987. ronune, MeTomosiornja Koja ce
IIMPOKO MpUMerbyje y OaHKapCTBY Koja je 3acHOBaHa Ha pyHKIIMjaMma Ipuxopa
yMameHH dopMe Kopuctehn roatke Ha HUBOy OaHke. OBaj MOJIelI UCTpaxyje
TPXXUIIHY CHary, T3B. H-cTaTucTuky u mspadyHaBa y K0joj Mepu ce Mera IleHa
dakTOopa 1 Kako ce TO ofipakaBa Ha puxoze OaHke. KpuriuHa KapakTepucTika
H- cratuctike jecte na Mepu ofpebeHm cTerieH 6aHKapcke KOHKYpeHIIVje TOKOM

54 Mirzaei, A., Moore, T., “What are the driving forces of bank competition across
different income groups of countries?”, ELSEVIER, Journal of International Financial
Markets, Institutions & Money, Vol. 32, 2014., p. 41
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ofpebeHor BpeMeHCKOT Ilepuo/a, /1ajyhut jemad pesysTaT 3a TO, MEPeHO BpeMe,
Tako Ja He oOyxBaTa IIeJIOKYITHO Mepere VCTopuje OaHKapcke KOHKYpeHIuje.
Aytopu Bikker 1 Haaf (2002)% u Jeon et al. (2011)56 mporiessuBaiv cy BpeMeHCKY
BapujaHTy Bep3uje Panzar u Rosse H- craTmcTiike kako Ov o6jacHWIN TPXKUIITHY
AVMHaMMKa OaHKapCcKOr cucTeMa, MeDyTuM 1 OHM Cy IOIUIN 10 ofpebeHnx moTe-
mkoha 1 orpannder-a. Ha nmpumep, kopuinrermeM BpeMeHCKMX BapujadbutHux H
- CTaTUCTVIKe TofipasyMeBa /la ce OWIO Koja KOHKypeHIIMja y OaHkama riosehasa
WIV CMarbyje TOKOM BpeMeHa, VI TO Huje y CKJIaJly C CTBapHMM CTarbeM Ha (pyrHa-
HCUjCKOM TPXXMIITY, jep ako ce KOHKypeHIIMja nosehasa 3a roguHy /1aHa, oHa
MOJKe OIlacTV MJIM OUTY KOHCTaHTHA y HapeIHOj TOJIVHIA.

AJrrepHaTMBHM IIpUCTyN MeTononoruju Panzar u Rosse je mozert JIepaep
Koju je passujen 1934. rofyiHe, a HeJaBHO je MPUBYKAO BEJIVIKY ITaXXEby eBPOIICKIIX
CTpy4rbaka. JIepHepoB MHIIEKC je MapyKa, IIpocedaH ITpuXOop, Hajl MapTVHaIHVIM
tpomkosuMa. I1ITo je Beha mapka, Beha je ocTBapeHa Tp>xuiliHa cHara. Jlepaepos
VIHJIeKC ce KOpUCTu IIpu opebuBamy TpeH/ia y KOHKYPEeHTHOM IOHaIllamby TOK-
OM BpeMeHa, IToceOHO ce KOPWUCTU Y eBpOIICKMM 3emsbaMa®. Crvka 5 IpuKasyje
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Cauxa 5. E6oayyuja Jlapnepoboe unoexca moxom Bpemena, mpokunwina cHaea 0anaka y
nepuody 1998-2015. eodune 3a semme EA
Wsbop: Federal Reserve Bank of St. Louis , docmynHo Ha:
https//fred.stlouisfed.org/series/yDDOIV4EZAO066NWDB, (npucmynarno: 10.01.2018.)

% Bikker, J., Haaf, K., “Competition, concentration and their relationship: an empirical
analysis of the banking industry”, Journal of Banking and Finance. Vol. 26, 2002., p. 2191.

% Jeon, N., Olivero, P., Wu, ]., “Do foreign banks increase competition? Evidence from
emerging Asian and Latin American banking markets.” Journal of Banking and
Finance, Vo. 35, No. 4., 2011., p. 856-875.

57 Mirzaei, A., Moore, T., “What are the driving forces of bank competition across
different income groups of countries?”, ELSEVIER, Journal of International Financial
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Kpetame JlapHeposor nHekca y nepuoay 1998-2015. ronuse 3a semsbe EBpo 30-
He.

JlepHepoB MHIEKC je Mepa TpXKMIIIHe cHare Ha OaHKapCKOM TP KMIITY.
Hedunuiiie ce xkao pasivka m3Meby I1eHa ayTIyTa ¥ MapIMHaIHVX TPOIIKOBa (Y
ofHoCy Ha lieHe). IleHe ce M3padyHaBajy Kao yKyIlaH IIpuxof, 0aHaKa y OZHOCY
Ha VIMOBVHY, a MapI'MHaJIHV TPOIIKOBU ce J00mjajy ofI ImpolermeHe BpeqHOCTI
TpaHCaKIlMje TPOIIKOBa y OJHOCYy Ha OyTIyT. Buime BpemHocTn JlepHeposor
MHJIeKca yKas3yjy Ha Mamby OaHKapcKy KOHKYpeHIINjy.58

Y HapemHOM [IeJTy TeKCTa IIprKasahe ce aHaim3a Tpu Mofiesia Meperba Tp-
KMIITHE CHare, a oHu cy Mopert Iwata, Bresnahan 1 Panzar-Rosse ca dpoxycrm Ha
dopmyste medrHMCaHe TPWIMKOM aHaIM3e OCHOBHMOI MoOfesla y IPeTXOIHOM
nogHacsioBy 2.2.1. Mopernm TpXulliHe cHare m3BefeHu ¢y us MSi, #p, wum .

3.2.4.1. Iwata

[TpwikoMm aHajM3e OBOr Moflela HajoBe3aheMo ce Ha IIPeTXOIHO
aHaJIM3VPaHM OCHOBHI MOJIeJI 1 II0CIIe/H-e HaselleHe 8. jenHaunHe. Iwata Mozen
passujeH 1974. ropgune. JlecHa cTpaHa jegHaumHe 8 MOXe ce HamucaTU Ha
criegehn maun:

9) Xi = o (wi’ (Yi) Xep) /p) / MSi -1

Iwata mMopmen no3BosbaBa HMPOLEHY BPeIHOCTY KOFYHKTYpHe Bapwujaryje
3a mojenyHe OaHKe Koje BpIlle cHaOmeBarbe OaHKApCKMM IIPOM3BOAMMA Ha
OJIUTOIOJICTUYKOM TpXumTy. OBa Mepa je IIpeMa AocafalllibiM casHaFbVMa
caMo je[THOM MpVIMer-eHa y OaHKapCcKy MHIyCTPUjy.

I'enepastHM mpo0rIeM OBOT MoOIIella jecTe Taj IITO Cy HeKe Off IeTepMWu-
HaHTY IIpoduTabmwiHOCT MeDycoOHO moBe3aHe 11/ I ce He MOTY IIOCMaTpaTy
y npaxcu. Kako Om ce pemmo oBaj mpobreM M maeHTUPVKOBaIN CBU Moryhm
1po0sieMn, 1T0ce0OHO IIPYIIMKOM eMITMpUjcKe IIpVMeHe OBOT Mojlesla, HeOIIXOIHO
je mpe cBera nedwuHMCaTH orpaHmdvasajyhe dakrope. Y oBoM ciyuajy mopen
Iwata mmpermiocTaBiba fa cy p m MSi crpore yHKIMje ersoreHux Bapujabim v /1a
je 1p, eIacTUYHOCT TpaXibe KoHcTaHTHa. Caga MOXeMO J1a M3Be[leMO VH/MpPeK-
THy MPOLIeHy KOMYHKTYpHe Bapujaiije A IIporieHOM QyHKIMje TpaXibe Ha

Markets, Institutions & Money, Vol. 32, 2014., p. 42.
58 Federal Reserve Bank of St. Louis , gocrymiHo Ha:

https:/ /fred.stlouisfed.org/series/ DDOIO4EZA066NWDB, (mpmcrymano: 10.01.2018.)
5 Bikker, J., Bos, J., Trends in competition and profitability in the banking industry: a

basic framework, SUERF - The European Money and Finance Forum, Vienna, 2005., p.18.
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TPXXUIITY ¥ TPOIIKOBHMX (PyHKIIMja 3a IojeflHe OaHKe Kako Ou ce KBaHTUU-
KoBaJla Bapujalija 3a cBaky O0anky. ITpumena osor Mofiesia y OaHKapcKoj MH/TyC-
TPUjU je JIoCTa TellKa, MO0ceOHO 3a eBPOIICKYy OaHKapcKy MHIYCTpWjy, IAe Cy
MUKPO TI0fjaliyl Be3aHU 3a CTPYKTYpy TPOIIIKOBa U ayIlyTa GaHKapCcKUX IIPOM3BO-
Ja J10CTa OCKYIHV VIV Cy Y HOTITyHOCTV HeIOCTYITH.

3.2.4.2. Bresnahan

Cynpotro Iwata-u (1974), Bresnahan (1982) u Lau (1982) npetrocrasim
Cy Ha cy cBe OaHKe jeHaKe M WEHTMYHe ¥ Ha OCHOBY TOTa Cy HaIPUBWIN
arperaTHy aHa/m3y. Bersnahan-oB mMeTon KOpUCTI MCTOpPMjCKe TIOHATKe y IIMIbY
HpolemBamba TpaXibe TpXuinTa.®* OBaj Mozlell je KpaTKOpo4aH, Te Cy OHM Ha
OCHOBY TOT'a OfIpeyIn HUBO Tp>XXuIltHe Mohy Ha GaHKapCKOM TP KMIITY, a Oa3Ha
jemHa4YMHa o Koje 1osIase je jenHaunHa 0poj 8 u mobwmjajy ciemehn nspasel:

(10) P+ f(Y) Z,dy/dyi)(1/m)Yi— X, (wi' (Yi)Xi)ln =0
(11)  p=-Af(VY+W ¥)X

aKo ce L[ech[HVH_He A Kao (dyv/d¥i)/n = (1 +dX,.; Y_J} /In VI TIPETIIOCTaBU 1A
- EED gy

cy cBe OaHKe jeHake (Tako Ha gedpmHMIIMja A BaXi 3a CBaKO JIPXXM 3a CBaKo i).

PaBHe 11pTe y jemHaumHM 11 OfHOCe ce Ha IpOCeYHEe BPEOHOCTV: W, ¥ U

X npericrapibajy mpoceury pyHKIMjy TPOIIKOBA, IIPOCEYaH ayTIyT U TPOCeYaH

VIHITYT, peCIIEKTVIBHO.

banke MakcMmsyjy cBoj IpoduT jemHaKMM MapriHaJIHVM TPOIIKOBMMa
Y IIepUMIIMPaHM MapIViHaIHUM Ipuxoaynma. OlereHr MapryHaJIHU IPVIXOL,
rogyjapa ce ca IIeHOM TpaXibe y KOHKYPEeHTCKO] paBHOTEXM VI MapIVHAIHVIM
npuxoauMa OaHkapcke mHAycTpuje. Ha ocHOBY BpeMeHCKMX cepuja HojaTaka
OaHKapcke MHAyCTpWje, TapaMeTap KOBYHKTYpHe Bapujaliyje A cajia je jeqHaK 3a
cBe OaHke 1 ofipebeH je McToBpeMeHNM ITpolleHaMa KpuBe TpaXibe U IIOHy/e Ha
TPXUIITY.

3a mpoceuHy OaHKy Ha CaBpIIIeHO KOHKYPEHTHOM TPXXWIITY 3apKaBa ce
orpanuderse A = 0, IOIITO je y KOHKYPEeHTCKOj paBHOTEeXM I1eHa jeflHaKa MapIviH-
aJIHMM TpolKoBuMa. Kako ce mpetriocrassba ja Cy IieHe ersoreHe 3a pupmy, y

60 Zarein, J., Kashi, F., Mosavi, Y., “Competition In Iran’s Banking Sector: Panzar-Rosse
Approach”, Iran. Econ. Rev. Vol. 19, No. 1, 2015, p. 31.

61 Bikker, J., Bos, J., Trends in competition and profitability in the banking industry: a
basic framework, SUERF - The European Money and Finance Forum, Vienna, 2005., p. 19.
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HallleM CjIydajy 3a 0aHKy, Ha caBpllIeHO KOHKYPEeHTHOM TPXMIITY, rnopeharse
IIPOM3BO/IIbe Ofl CTpaHe jegHe vpMe MOpa AOBECTW [0 aHAJIOTHOI CMarberba
IIPOM3BOIbe Off IIpeocTayinX pupmy, y cKiagy ca jegHaunHoM 11. PaBHoTexa
OIVICyje HeKooIlepaTMBHY ONTUMM3AIlMjy, IJle areHTu Koju MebycobHo yTuuy
jerHu Ha JIpyTe IOCTyIajy 0e3 eKCIUIMIIUTHE capajie.

3.2.4.3. Mogein Tp>xuinHe cHare Panzar-Rosse

Mopen Panzar-Rosse (P-R) je jemaH op, HeCTpyKTypa/IHMX MeToda 3a
Meperbe KOHKypeHIIje y OaHKapCKoj MHAYCTPpUji.62 Mofiesl y KojeM IPUXOAV Off
KamaTa OaHKe je/THMM J1eJIOM 3aBlice Of, yJIasHuX IleHa (Tporkosa). OBa 3aBICHO-
cT m3Meby mpuxona o KamaTa OaHke M yilasHUX IleHa omucyje ce momohy H
IapaMeTpa Kojyu IpejicTaB/ba 30Mp CBMX yJIasHUX I1leHa, a To oMoryhyje ma ce
pasimKyjy ofgpebeHe TpxmuIliHe cTpyKType.®® OBaj CTaTUCTUYKM MOJIelI IIpoydaBa
yTHUIIaj IIpoMeHa y ¢paKTOpMMa yila3HMX lleHa Ha paBHOTEXHMW IIpuxoz, OaHKap-
CKOTI' ccTeMa. o

IIp6a on, mux je nepgpexmua xonxypernyuja (H = 0). To je Tvm Tpxu-11Ta Ha
KOMe ce MPVXO/M off KamaTa Kpelly mpomnopIiroHaIHO pacTy Wi Majy yJIa3HuX
1leHa.

IlepdexTHa KOHKYpeHIIMja he crpeunT mpekoMepHe poduTe, TaKo fa
GaHKe MOpajy HaJIOKHaJUTV OWJIO KOju TOpacT IleHa MHITyTa Kako Ov ryouiim
OwIn crrpeueHM, a MOpajy ce HOfyAapari ¢ OMyIo KOjuM IMajoM ysla3HMX IeHa
CMarbVBarbeM ITPOVM3BOIHMX IleHa, M3 pasjgora mTo he M KOHKYPeHTU TO
YUVIHWUTW VICTO.

JIpyeu TWII TPXKUIITA je MOHONOA VIV TepEeKTHO TajHO [I0roBapa-mbe, Y
KoMe OaHKa wWIM KapTeym Oupajy IieHe Koje ToHOCe MaKcuMasiHe ripodure. TTop,
repdeKTHMM TajHMM OJHOCOM, OJIHOC M3MeDy m3jiasHuX 1 yjIasHMX IIpolle-ca je
HeraTuBaH (Tako 1a je H <0).

62 Zarein, J., Kashi, F., Mosavi, Y., “Competition In Iran’s Banking Sector: Panzar-Rosse
Approach”, Iran. Econ. Rev. Vol. 19, No. 1, 2015., p. 31.

63 Bikker, J., Bos, J., Trends in competition and profitability in the banking industry: a
basic framework, SUERF - The European Money and Finance Forum, Vienna, 2005., p. 45.

64 Apnayrtaymh, A., ,KoHKypeHIIija y 6arnkapckoMm cekropy”, [TocitoBHM cBUjeT, jaryap
2016., http:/ / poslovnisvijet.ba/konkurencija-u-bankarskom-sektoru/, (mpucrymano:
05.01.2018.)

53


http://poslovnisvijet.ba/konkurencija-u-bankarskom-sektoru/

OBoO ce MOXe oImcaTH Ha cnenehm Ha4VH: CBaKM pacT yJIa3SHMX II€Ha
HEraTBHO yTu4e HpquMTe Y MOHOIIOJIY " 06pTHYTO, CBaKO CMakb€me YyJIa3HUK
IIeHa IIO3UTVIBHO yTI4e Ha HpOCbVITe Y MOHOIIOJIY.

Tpehu Ty TPXKWUIIITaA, MOHONOAUCIUYKA KOHKYpeHyuja, Hajuelthe ce Halas3u
y cekTopy dpmHaHcuja. Y ogpebeHoj Mepu, KOHKypeHIIja ce MoXe yOrIaXuTu jep
ce IPOWM3BOIM 1 yCJIyre pasiuKyjy usMmeby Oanaka, 6apeM y (Marsym) geTabuMa.
ITos, MOHOIOIMCTMYKOM KOHKYPEHIIMjOM, VIV OJIUIOIIOJIOM, IOCTOoju ofpebeHa
Kopesialija mM3Meby yiiasHMX ¥ M3/IasHUX IieHa, ajli je Mara Off IIPOIOpIMO-
HastHe (0 <H <1). Tako je H, y oBoM Mofiesy, Mepa KOHKY peHIIyje.
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4. HETIEP®@OPMAHCHW KPEOUTW (HILT)
4.1. ITojam m ocHOBHM y3poun Hactauka HITJI

HenepdopMaHCHI KpenwuTu MOTUYY Ofl eHIJlecke peun non-performing
loans - HITU1. OHwu ce mpeBofie 11 Kao JIOIIV, IIpobieMaTIHY VT HeKBJIUTETHN
kpenutn. HenepdopmaHcHe KpenuTe y yXeM cMuciay Mmoryhe je medpuHmcaT
Kao cBa IOTpakMBamba OaHKe IO OCHOBY KOjUX je 3abesieXeHO Kallliberhe Y
VICIUIaTV 1aBHMUIIe 1 KaMaTta 90 v Bullle J1aHa, IOK ce y IIMpeM CMUCITY JedUHI-
IITy Kao KpeauTy Ko, KOjiX je maTyM gocrieha mpoTekao, a HarvlaTa Huje M3BpIIe-
Ha y notayHocTi.®. Kama je kpeaut Beh xiacudmkoBaH kKao mpobemMaTyaH OH
01 kao TakaB Tpebao OCTaTy CBe 10 MEMEHTa FherOBOI OTIVCa Wi Iulaharba
KamaTe Wiu TJIaBHUIIe.5%

Y msBernrtajy EBporicke nenTpasiHe 6arke HaBomaw ce ga cy HITT cu onm
KPeIuTV KOjU VUCIIIIbaBajy jedaH o[l HaBe[deHa qBa Kpurepujymas”:

% MaTepujaJIHM KpeOouTu ca HOOLOM Y HeusBpIlery obabesa
ayXXHMKa ayxvM of, 90 naHa; 1

% OyXHUK ce Ipollelbyje ca MajioM BepoBaTHohoM pga he y

MOTITYHOCTM WMCIUIATU CBOje KpeuTHe obaBe3e 0Oe3 peasmsalivje

KojlaTepasia, Oe3 o03Mpa Ha IIOCTOjarbe OWIO KOT JocajalllEber

V3HOCa 1M Opoja 1ocre-Ivx JaHa.

ITpema Baserickom KomuTeTy 3a OaHKapcKy CyIiepBusujy HerepdopMaH-
CHU KpeuTH jecy CBU OHM KpeIuTV KOju Cy HeHalulaTuBU y Hepuomay of 90 u
BUIIIe JJaHa, ajIi y CKJIaJly ca HallVIOHaJIHUM Bapujarjijama 11071, KojuMa ce IIofp-
asyMeBajy cBe CIIelVIYHOCTY jejHe eKOHOMMje Y CMUCITY Ap>KaBHe peryJiaTuBe,
MaKpOeKOHOMCKMX yCJI0Ba, ODaHKapcKe IIpakce M IIOJIMTVIKE ITOCIIOBarba OaHaka,
CKJIOHOCT Ka IIpuxBaTamy pusuka m o1. OBUM ce J1a M3BeCcTM 3aKjbydak Jia je
npema basesickoM KomuTeTy 3a cynepsusujy 6aHaka gedprHMIMja Herlepdpopma-
HCHUX KpeJlTa ITpollpeHa y offHocy Ha JeduHuijy MM®-a Te je ocTapibeH
IIPpOCTOp 3a ycKIabuBare HaIlMOHaJIHOM OaHKapKoM cucTeMy. I'JlaBHM KpuTe-

6 I1Bejuh, A., Edextn HennepdopMaHCHVIX IUTacMaHa Ha KallTal U KallUTaIHy
aZIeKBaTHOCT ITOCIIOBHMX OaHaka, 3amyxonHa Aanpejesuh, beorpan, 2016., cTp. 13
¢ Eighteenth Meeting of the IMF Committee on Balance of Payments Statistics,
Washington, D.C., June 27-July 1, 2005., mocTyymo Ha:
https:/ /www.imf.org/external/ pubs/ft/bop/2005/05-29.pdf, (npeesedarno: 25.12.2017.)
7 European Central Bank, Guidance to banks on non-performing loans, 2017., p. 99,
IOCTYITHO Ha:
https:/ /www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/guidance_on_npl.en.pdf,
(mpermnemano: 15.01.2018.)
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pyjyM 3a KI1acudmkanujy® kpeanTa kao HernepdomMaHCHMX jecTe rpanuiia of 90
v BUIIle JaHa KalllF-eHa Y HarulaTy OTpaXKBarba.

Ynpasrbame HertleppopMaHCHMM KpeAuTHMa ycIlopaBa pejoBHy baHKap-
CKY AeJIaTHOCT ¥ nosehaBa 3axTeBe 3a JJOJATHMM KallMTaJIOM, a yje[JHO CMamby-
jyhu ripusoce Ha mera. I71aBHM 3a1aTak OaHKe jecTe fa aJleKBaTHO yIIpaB/ba KaKO
IpoIlecoM m3pajie 1 obpajie KpeJUTHOT 3axTeBa, TaKO ¥ IOCTYIIKOM ofjo0paBarba
kpenuta. Ilopen cBux mpenmocTpoxHOcTM Koje BehmHa Oanaka mpensuba y
CBOjIM KpeUTHUM ITporpamMmmMa, HeKy KpeAuTH UIlak I10CTajy IIpoOieMaTaHm
(Hentepcpopmancy KpenyTi). OBo 0OMYHO 3HAUM [1a je KpeqUTHM Ay>KHUK IIPOII-
YCTHMO Jla U3BPIIN je[THO VIn Bullle obehanmx tuiahama 11m je J0IIUI0 O 3HaTHOT
CMarberba BPEIHOCTM KOJIaTepaIHOI jeMCTBa Koje je [JaTo Kao 3aJIor 3a 3ajaM.
Maxko je cBaka cuTyalyja ca IpobeMaTUIHNIM KpeIUTVIMa JIpyTradnja, HeKOJIMKO
KapaKTepuCTUKa je 3ajeJHNJIKO 3a BehmHy OBakBUX CHTyalluja, M OHe Tpeba /1a
yKaXy OaHIIV 1a je IOIUIO IO HacTaHKa mpobriema (TabGera 4)%:

o HeyoOwJajeHa I HeoOjalllibeHa Kallllerba y IIpujeMy obehanmx du-
HaHCUjCKMX U3BellITaja 1 Ilahama, Wi y KOMyHUKaIIUju ca ocobrbeM
Dauke;

% KpeauTyu ooOpeHM MpaBHVM JIUIIMa, OVJT0 Koje M3HeHa/IHe IIpoMeHe

y MeTofaMma KopuiTheHVM Of CTpaHe AyXXHMKa Ha padyH aMOPTU-
3anyje, IPWIMKOM yIUlahuBarba IIE€H3MOHOT IOIPWMHOCA, BPETHOCTU
3ajIMxa, y HoIvlefly mope3a, WM OCTBapeHOT IIPUXO/Ia;

o KpeauTy ofoOpeHM IpaBHVIM JIMIMMa, IIPeCTPYKTYVparbe Her3Mupe-
HOT /yTa ¥ eJIMMIHAIVja AUBUAEHAV, VIV IIpOMeHe Y KPeIUTHOj CIIo-
COOHOCTM KJIMjeHTa;

% HeraTVBHe IIPOMeHe Yy IieHaMa aKIyja KIVjeHTa KOji ce 3aayXKyje;

ryOuIIV II0 HeTO IIPUXO/IMa Y jeJTHOj VIM BUIlle TO/IMHa, IToceOHO Kajla

ce BpeflHyje Ha OCHOBY IIpMHOCA Ha aKTMBY JIy’XKHMKa, IIpMHOCa Ha
karnurasl (POE), wim npuxona mpe KamaTa M onopesusarba (Earnings

Before Interest and Thec - EBIT),

HeraTuBHe ITpOMeHe y CTPYKTYpM KanmTasla JyXXHMKa (KoedpuiijeHT

aKIIMjcKOT KamnTasia/ 1yr), JIMKBUIHOCTY (Tekyhm KoedulivjeHT), HI-

BOVMMa aKTUBHOCTM (HIIp, KoepUITMjeHT ITpoiaje Y OJTHOCY Ha 3aJIixe);

JeBUjaliyje y IIOIJIely CTBapHe IIpojiaje VIV TOKOBa TOTOBMHE y OHO-

Cy Ha TO KakKo je mpesrbeHO y BpeMe IIOJIHOIIIeH-a 3axTeBa 3a ojo0pa-

Barbe KpequTa,

X3

%

X3

%

X3

%

68 | Isejuh, A., Edpextnt HenmepdpopMaHCHIMX IUTaCMaHa Ha KaIllUTal ¥ KalluTaIHy
aZIeKBaTHOCT ITOCJIOBHMX OaHaka, 3agyxonaa Axpnpejesuly, beorpan, 2016., crp. 13

% Rose R, Hudgins, S., baakapcku MeHarIMeHT 1 pvHaHCHjCKe yoayTe, [laTta cTaTyc,
Bbeorpan, 2005, cTp. 545.
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R V3HeHaJIHe, HeodeKlBaHe 11 HeobjalllibyiBe IIpoMeHe Y cajluMa JieTio-
3UTa KOje KJIIVjeHT JIPXKU.

Tabeaa 4. Yno3opabajyhiu sHayu koju ykasyjy Ha HenepgpopmarcHe kpeoume u A0ULY
Kpeoumuy noAUmuKy
Msbop: Rose R, Hudgins, S., bankapcku menaymenm u gpunancujcxe ycayee, lama
cmamyc, beoepao, 2005, cmp. 545

WMnduxamopu nenepgpopmancrux WUnouxamopu souie u npobremamuyne
(npobaemamuunux) kpeduma KkpedumnHe noAumuKe

v/ HeperiOBHa WM HecaBecHa V' c1ab m3bop pusmka Koyl
wrahama KJIMjeHaTa Koju ce 3ayXyjy

v YecTe IpOMeHe y yCIIoB/Ma v omoOpaBarbe Kpemura y
KpeauTuparma v’ 3aBMCHOCTM O Moryhmx

v’ c1aba eBuneHIMja y Be3U Oymyhnx
obOHaBIparka Kpeaura (ca Masim v’ porabara (H1p., Py3uje)
CMarberbeM ITIaBHYIIE CBaKM ITyT v’ opoOpaBarbe KpeJinTa 3aTo IITO
KaJia ce KpeauT oOHOBI) K/MjeHT oOehaBa BerKm

v’ HeyoOwJajeHO BUCOKa CTOITa TIeTIO3UT
KpeauTuparba v/ TIpomycCT /ia ce ofpey IUIaH 3a

v HeyoOwuajeH WiV HeOYeKMBaH JIMKBUAALVjy 3ajMOBa
pacT padyHa IIOTpaKiBarba OaHKe v/ BeJIMKa IIPOIOpIiija KpeanuTa

v noseharbe KoeduIjeHTa Iyra y 0ooOpeHNX Ty >KHUIVIMA M3BaH
OIIHOCY Ha HETO BPEIHOCT TepUTOpUje Ioc/IoBarkha baHKe
(neBepmry) v/ HeKOMIUIeTHa KpeIuTHa

v/ JOKyMeHTaIuja Koja HeJjocTaje JIOKyMeHTa1ja
(rmocebHO rHAHCHjCKM v 3HaTHa KOJIMYMHA KpeIunTa
VI3BEIITajV KiIvjeHTa) ofo0peHNX yHyTap

v/ KoJaTepasIHoO jeMCTBO c1abor VHCTUTYIIMje (3aIlocileHNMa,
KBaJIUTeTa IVPeKTOpUMa, VTN

v/ ociiarbarbe Ha IIOHOBHY IIPOLIEHY aKIVIOHapVMa)
akTuBe ma O0u ce mosehasia HeTO v/ TeHJIeHILIMja IIpeTepaHe
BpeJHOCT KJIVjeHTa peaxnyje Ha KOHKYpeHLWjy

v/ HerlocToOjarbe M3BeIlITaja VI (omobpasarbe s10MTMIX3ajMOBa ¥
npensubarka 0 TOKOBUMA LWBY CIIpedaBarka KiIvjeHaTa ga
TOTOBVIHE oIUIa3e KOHKYpPEHTHIM

v/ KaJia ce KJIVMjeHT OCjlarba Ha VHCTUTYITMjaMa)
M3BOPe CpericTaBa Koju ce He v' opmoOpaBarbe 3ajMOBa 3a
obHaBsbajy fAa 6u mucIuIaTio v/ IIIIexysaTMBHE IIOCTIOBe
KpenuT (HIIp., ITpojiaja 3rpana v’ HepocraTak ocehaja 3a
VIV OIIpeMe) v IpoMeH/bVBe eKOHOMCKE yCJIOBe
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Ospie je moryhe HampaBuTy napasiesny nsMmeby BUCOKO IMpoduTaOMIHMIX
OaHaka 1 HernpodwuTaOIHMX OaHaKa WIM OHMX OaHaKa Koje OCTBapyjy HUCKY
npodurabrtHOCT. barke Koje MMajy BrcoKe IlepdopMaHce KapaKTepuIlle HICKa
CKJIOHOCT Ka ITpuxBaTamy pusuka. MebyTum, HeedukacHe GaHKe Cy y MCKy-
ey 1 ofo0paBajy KpeuTe OHMM JIMIMMa KOjyi He VCITyHhaBajy CBe KpeayuTHe
3axTeBe, a CBe TO UMHe KakKo Ov ojOpaHwuIe cBOjy podUTaOVITHOCT ¥ VCITyHIIe
NIpy/eHIIVjaJiHa ITpaBwia Koja HaMeTajy MOHeTapHe Bi1acTi?O.

Hapena TaGesa 4 jecte mpukas ynosopasajyhyx sHakoBa Koju yKasyjy Ha
HerleppopMaHCHe KpeJyTe 1 JIOINTYy KpeIUTHY ITOJIUTHKY OaHKe.

Kako xpenwtu He 6m Owim npobremMaTdHM U Kako ce OaHKa He Ou
JI0BeJIa Y JIOIII TI0JI0XKaj Y TIoIIefly HaIuIaTUMBOCTY CBOjVIX ITOTpaXX/Barba CTPYdkba-
1M 3a 00pajly KpeMTHOT 3axTeBa y capajiibli ca MeHalIMeHTOM OaHKe Mopajy /1a
npenysMy cienehe kopake”:

< OaHKe yBeK MOpajy YBPCTO MMaTV Ha YMY IIJbeBe KpeIuTa: 11a Ce MaK-
cuMaitHO yBehajy IraHce 3a notiyH nospahaj cpercrasa.
< Op30 OTKpMBakbe 1 M3BellITaBarbe O 0110 KOjuM IIpobsieMiuMa Be3aHM

3a KpeIwT Of CyIITMHCKOT Cy 3Hadvaja; Kallllberba 9eCcTO ITOTOpIIaBajy
IIpo0JIeMaTUYHYy CUTYaIVjy ca 3ajMOM.

OITOBOPHOCT CTpyUrbaKa 3a M3paay M obpajay Kpemmra Tpeba m1a ce
rocMaTpa OfIBOjeHo of1 ofoOpaBarba KpeauTa ga Ou ce n3bdberi moryhm
CyKOOM MHTepeca Ipej], KojiiMa MOXKe J1a ce Habe cTpyurbak 3a 3ajaM,
CTPY4IbaK 3a M3paiy Kpenura Tpeba ofMax J1a mperosapa o Moryhvm
oIIyjaMa, IToceOHO y Moryey pemayKIiuje TPOIIKOBa, IIoBeharka TOKO-
Ba TOTOBVIHE, V1 IIOOOJBIIIarba KOHTPOJIE yIIpaBsbarba. OBUM IIPeroBopu-
Ma TpeOa 1a IIpeTXOAM IIpeJIMMIHapHa aHaJIv3a IIpobiieMa 1 EbVIXOBUIX
eBeHTYaJIHMX y3pOKa, Y3 Harjlacak Ha eBeHTyaIHe IToceOHe mpobrieMe
Be3aHe 3a oOpamy 3ajma. Ilocite oppebwBamsa 13710KEeHOCTM PU3UIKY
OaHke 1 yTBpbuBara TOra ja JIM je 3ajMOBHa KpefIUTHa JIOKyMeHTa-
IIVja IPVXBAT/bVBa, II0CEOHO 1a JIM IOCTOoje OWIIO KaKBa IIOTpakMBarba
Yy OOHOCY Ha KOJIaTepaIHO jeMCTBO KJIMjeHTa a Koje Huje OHO Koje mma
3ajMopaBari, Tpeba fa ce yTBpAY IIpe/IMMIMHAPHY IUIaH Kopaka Koju he
ce IIpeIy3MMaTy,

7
0.0

X3

%

70 Boudriga, A., Boulila N., Jellouli, S., “Bank Specific, Business and Institutional
Environment Determinants of Nonperforming Loans: Evidence from MENA
Countries”. Paper presented at Economic Research Forum 16th Annual Conference
Cairo, 2009a, p.4

71 Rose R, Hudgins, S., barkapckm MeHarIMeHT 11 (prHaHCHjCKe yoayre, [laTa cTaryc,
Bbeorpap, 2005, cTp. 546
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yTBpbuUBarme BpcTe pecypca Kojui Cy Ha pacrojiaramy 3a HarvlaTy IT0
po0sieMaTMYHOM Kpe[InTy, YK/bydyjyhu rporermeHy JIMKBUIALIVIOHY
BPEIHOCT Cpe/IcTaBa W JeIlo3uTa.

Kajla cy y nuTamy Ipefyseha Tpaxuony Kpeanura, oco0ibe Koje pajan
IOCJIOBE ca KPeAuTOM Mopa Ja YTBpAM KBaJIUTET, KOMIIETeHTHOCT, 1
VIHTeTPUTEeT PYKOBOJICTBA, U /ia ITOCeTV ITOTeHIIVjaIHOT Ay KHIKa J1a Ou
MoIJIa ja ce M3BPIIN IIpoLieHa IMOBIHE VI II0C/IOBarba TOT KJIWjeHTa.
cTpyum-aly 3a oOpajly KpeauTa Mopajy /la VMajy y BULy CBe peasiHe
aJITepHaTVBe 3a pelllaBarbe CUTyalyje IIpoOIeMaTUYHOI KpeJuTa, yK-
Jpyuyjyhm m3pagy HOBOT IIpMBpeMeHOT yroBopa, YKOJIMKO ce ITOKaxe
Ja cy mpoOsieMy KpaTKOpOUHe IIpUpofie, WIN IIpoHa/laKere HaduiHa
Jla ce IIOMOTHe AYXXHUKY jJa I00oJbIlla TOKOBe IOTOBMHE WIN Jla ce
yHece HOBY KaluTaJl y IIOCJIOBHY Cy0jeKT.

Kpenurau cTpydmsany 4ecTo 3Hajy Ja KaXy ako je yroBop O KpeguTHOM

3ajMy IpaBWIHO m3pabeH peTKO MOXe Aa [obe OO0 HENOBOJbHE CUTyaryje.
MebyTiM, HelTpaBW/IHO cauMEbeH YITOBOP O KPEIWUTy MOXe [OIpPUHeTV (VHaH-
CUjcKMM TIpoOsieMMMa Ay>KHMKa, ¥ OUTM y3pOK HeusBpllera obaBe3a IIO OII0-
OpeHOM KpeauTy off, CTpaHe OaHKe.

Kperame mnokasaTtesba HemepdopmaHcHUx Kpeaurta (ymiemthe HITT y

YKYIIHMUM KpeauTuMa - rpaduk 2) y ceety Omo je ciemehn:
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I'pagpux 2. Yuewhie nenepdpopmancHux kpeouma y ykynHum kpeoumuma y cbemy y

nepuody 2010-2016. eodune
W36op: The World Bank, docmynHo Ha:

https.//data.worldbank.org/indicator/FB.AST.NPER.ZS?end=2016&start=2001,

npeasedaro (09.01.2018.)
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Yuenthe HITT y ykymaum Kpenutmma OaHaka y csety je y 2011. I'op,
ornajio y OIHOCY Ha WCTM IIepuofl IpelxoiHe ToauHe Kaja je yuerihe Ha
cBeTcKkoM HuBOy 6wio 3.894%. Y 2012. ropvHM yciienwio je oreT maj yderrha
HIUI y yxkynauM Kpennutuma Ha 3.693%, 1a Ou y HapeIHVM rofiyiHaMa ycjIeyo
pacT Ha 4yak mpeko 4%. Y 2016. ronunau ydaenthe HITT je mmasio TpeHy naga Kaga
je oHo Owm0 3.917%.

Axo ce ocsBpHeMo Ha TpxwuinTe Epporie moxe ce jgohm [0 casHama 11a
HapegHux 10 semaspa (rpadmk 3) je mmasio Hajpehe ydemrhe HIUT y ykynmum
KpeIuTuMa:

M % HIUI y yKyIIHHM KpeJIHTHMa

CanMapuso 4338
I'puka
Vkpajuna
Uranuja
MonznaBuja
XpBaTcKa
Byrapcka
Benopycuja

BocHa u Xepreropuna

PymyHnja

I'pagpux 3. Ton 10 eBponckux semana xoje umajy xajbefie uewitie HITJ1 y yxynHum
kpeduma semana y 2016. 200uru
W3Bop: The Global Economy, docmynHo Ha:
http.//www.theglobaleconomy.com/rankings/Nonperforming_loans/, (npucmynao:
08.01.2018.)

Epporicke OaHke y IIpoceKy cy wMalle HellepdOopMaHCHe KpefuTe y
BpegHocT of, oko 1000 mwmjagu espa Kpajem 2016. rogmue. Onrosapajyha
BpeTHOCT 3a Hajsehe Ganke y eyposzoHU msHOCK oKo 880 MwIMjapau espa, IIITO
HpezicTaB/ba CKOpo 6,2% YKyHHOT M3HOca Kpernurta (y mopebemy ca mpocekoM
2016. ronusae oko 1.3% 3a CA n 0.9% 3a Besiuky bpuranwmjy). Passior ce ympaso
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Has1a3m y Brucokoj cron HITUI y semsbama EY.72 bankama y EY npemioxeno je or,
crpane EBporicke IeHTpajiHe OaHKe HM3 Mepa Kako Oy yTullajle Ha CMam-ere
Hysoa HIUI-a y yKynmHuMM KpeuTiMa, a HeKe Of HUX Cy’3: IIpoMeHe ycJIoBa
OTIUIaTe KpeJuTa TaKo IIITO ce ITpojly>KaBa BpeMe OTIUIaTe. Je/IHa Ol OIlliyja jecTe
" Ja ce GaHKa oyIyuM Ja Ipoja HerepdopMaHCHe Kpe[uTe MHBECTUTOPVIMA,
Koju he oOWUYHO TpaXMTWM IOMIYCT Ha BpegHOCT HeBpaheHor KpeauTa, Te he
GaHKa y TaKBOj TpaHCaKLVj/1 OCTBAPUTU I'yOUTaK, ajIy MOTIYHM OTIMC KpeauTa
6u 0OmuHO fToHeo jour Behn rybuTak. AKO He IIOCTOj/ HU jejaH yCIIelllaH HauMH
pellleBar-a HeHAIUIATUBOCTY KpeiuTa, Ha IIpUMep jep je 3ajMoIrpumal] MHCOJIBe-
HTaH, DaHKe MOTy y3 peryjaTopHe mpommce gpxase BesaHe 3a HITT Tpaxwnru
HaulH HaIulaTe CBOjUX HOTPaKMBarba. VI IIPaTUTV 3aKOHCKI HauWH J1a IIOKYIIajy
Ja ropare OapeM J1e0 CBOT HOBIIA.

Kapa je nuso HITJT-a ncriop 10% oH ce MoXe pellaBaTyi ceJIeKTOBaHO 1 Ha
HVBOY TOjefIMHauHNX OaHaKa, KpO3 pecTpyKTypvparbe, IIPofiajy IyroBa, eBeHTY-
aJIHOI OTHMCa Ha TepeT mpodwuTa, ITO MHoKasyje McKycTso Yemke, CioBauke,
Pycwuje, arm xaga je Huso HITT m3nHam 15% HeornxogHa je akTuBHa yiIora Jgp>kase
U aleKBaTHO [iejloBarbe CBUX 3ayHTepecoBaHWMX CTpaHa.”* 3em/be M3 Haller
OKpyXeHa Koje Cy MMaJle 1 joll yBek nMajy yuemthe HIUT-a y ykynmaum Kpegmrt-
nMa 1peko 15 % mpobriem cy pemrasasie Ha cinefgehn HaumH: CJloBeHUja je
ocHosasta ,,(j1a0y GaHKy” umja je ocHOBHa dyHKIIMja Ovla yIrpaB/bare CTIOPHUM
KpequTuMa. XpBaTu Cy ITpoOJieM IIouesu Ja pelllaBajy Ha Taj HauuH INTO je
Hapopna 6anka XpBaTcke mporcaia 3aKOH KojuM je omoryheno Oankama ja
CIIOpHa IIOTpaXkKuBarba MOIY IpOAaBaTV Ha OTBOPEHOM TPXXMINTY, HOK ce Yy
Hpnoj I'opn naruiata HITT Bprmm mpeko moceGHOr IrpaBHOT JIMIla, a y HallIoj
3emsbl oMoryheHo je GaHkaMa Jla CIIOpHa IIOTpakKMBak-a ITpaBHMX JIMIIa MOTY
YCTYyIUTH OMJI0 KOM IIPaBHOM JIMILy, ajIi TI0f] YCJIOBOM Jia Cy Ta IIOTpakuBakba
nocnera, y3 caracHoct HBC.

72 European Central Bank , mocrymHo Ha:
https:/ /www .bankingsupervision.europa.eu/banking/ priorities/npl/html/index.en.ht
ml, (mpermemano: 15.01.2018.)
73 European Central Bank , mocrymHo Ha:
https:/ /www.bankingsupervision.europa.eu/about/ssmexplained /html/npl.en.html,
(mpernemano: 15.01.2018.)
74 1Bejuh, A., Edpextn HemepdopMaHCHMX IUTacMaHa Ha KalnTasl 1 KallUTaIHy

aZieKBaTHOCT ITOCJIOBHMX OaHaka, 3amyx0nHa Aanpejesuh, beorpan, 2016., cTp. 17.
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4.2. Crona HIIJl y 3em/paMa y pa3Bojy

Hapenna anaymsa ycmepena je Ha npwmkas ydemtha HITUI-a y ykynaum
KpeauTyMa y 3eM/baMa y paspojy. [Ipe HaBeeHor Harpasuhe ce KpaTak OCBPT Ha
OCHOBHe KapaKTepuCTVKe OBUX eKoHoMwmja. IloceOHO 3aHMMIBMBaA 3eMiba jecTe
Kuna xoja mma Bermmku pact B/IIT-a m umja npuspena Oesiexxut BeJIMKM pacT
HOCJIeARbVIX TOMAVIHA, Te Ce M3 HaBe[eHOT BUIIe He CBPCTaBa y 3eMJbe Y pasBojy,
T3B. ,3eMibe Tpeher ceeta” Beh y HoBO MHAYycTpujazoBaHe 3emsbe. [Topen Kume
3eM/be Koje Oeslexke BMCOK pacT jecy m VIHmowmja, Bbpaswi, Mekcuko, Typcka.
Takobe, Ty cy u 3emsbe ,, A3ujckor TUTpa” Koje Cy joIII yBeK 3eM/be y pa3Bojy (Tako
ce KIacuduKyjy o cTpaHe YjenumeHMx Haluja) y Koje ce cBpcTaBajy: XOHI
Konr, Cunranyp, Jyxxaa Kopeja u Tajpan (rpaduk 4). Hajmarse passujeHe 3embe
jecy semsbe CybBcaxapckor perMoHa y Kojuma je mspasuTo Husak HuBo BIIT-a mo
rnaBy craHoBHMKa. [TocebHa moxrpymna semasba y pasBojy jecy oHe 3eMJbe unja je
JOMVHAHTHA IPVBPeIHa JIeJIaTHOCT IIPOM3BO/Iba U M3B03 pyje U HadrTe, y oBe
3eMJbe CBpCTaBajy ce Benenyenna, Vipan, Vpak, Cayaujcka Apabuja, Kysajr,
JInbuja, Yjenvrsenn Apancku Emuparn. VsOujamem pata Ha bimickom VicToky
11oj10xaj BehviHe 3emMasba je yrpokeH 1 IpUBpe/IHa aKTUBHOCT je CMar-eHa y OBUM
semwbaMa, MebyTum, camo YAE mmajy Bucok npuspenHu pact. Kaksa je curya-
nuja y norteny HITI-a npukasyje Hapemsyu rpadomk.

M Vyemhe HITT y yKy DHAM KpeJuTAMA

Tajmanx h ‘ 2.68

Kmaa | ] 167

Cunramyp h J 0.92

Xonr Konr g 0.73

Ipagpux 4. Yuewhe HIIJI y ykynnum kpedumuma 3emasa Asujcxoe muepa u Kume
Ws6op: The Global Economy, dostupno na:
http.//www.theglobaleconomy.com/rankings/Nonperforming_loans/, (npucmynao:
08.01.2018.)
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Ha ocHoBy npukasaHOr MOXeMO 3aK/byUUTH Jla 3eM/be HeMajy BVCOKO
yuemthe HIUI-a y ykymHuMm Kpenutuma. Y AsujckuM 3emybaMa Hajsehe yithe
HITUI-a y ykynHuM KpeautiMa nmajy Masmsu ca yderthem o, 14.06%.75 3emsbe
Jyxne Amepuxke Takobe mmajy jocta Hucko yuenthe HITI-a y ykynHuM Kpenm-
TMMa, Tako fAa je Ha mpumep Ilepy 3emspa ca Hajpehmm yuernthem o 4.29%, a
bonmeua ca Hajmarsym yderthem ogg, 1.58%.76 Ako ce ocBpHeMO Ha pasBljeHe 3eM-
e, Ha nipuMep CeBepHy AMepuKy, MOXXeMoO IIohm 10 CIMYHMX IIofaTaka, Ha
CA vma yuemthe HIUI-a y ykymHmM Kpenwutuma csera 1.32%, mok Kawnama
0.60% y 2016. romuamn. [lakile, aHaJIM30M Ce MOXe 3aKJby4umnTH 1a 3eMbe EBporie
Kao 11To je I'puka, Can Mapuno, Ykpajuna, Vtaimja, byrapcka, Xpsarcka, As0a-
Huja ma u Cpbuja nMajy Besnke mpobiieMme y nomieny yueritha HITI-a y ykym-
HUM KpenuTuma 3emsbe. CJIMuHa je cuTyalja U ca 3em/baMa Adpuke, Iie je
takobe Bucoko yuenthe HIUI-a y ykynuuMm xpegutma (LlenTpasmo Adpruka
Perry6immka 25.61%, Kenmnja 24.64%, Yan 20.88%, nox Jyxuo Adpuuxa PerryOmn-
Ka 1Ma HajMambe yderthe oz 2.86% y 2016. roxvsm).””

AKko ce ocBpHeMo Ha 3emsbe Vicroune Espone (pernon LIECCE koju ykyn-
HO Opoju 17 ekoHOMMja’8) mpema mopmanmma m3 AeriemOpa 2016. ronure HITI
podw1 0BUX 3eMsba 0o je ciiemehn?:

Obum HIIJI-a Ha HMBOY pervoHa 3abesiexno je 3sHavajaH 1afg ox 18,1%
(mm 10,2 Mujapre eBpa) y nepuony aeriembap 2015- gertembap 2016. romyne.
Cse 3emspe 3abentexxwie cy mam y obmmy HITI-a TokoM rommee, ocMM Masimx
nopacra y Asdanmju (+ 4,1%). Cmamere oovma HITT-a y pernony mpBeHCTBEHO
ce OJIHOCH Ha CMarberhe HerepdopMaHCHMX KpenuTa y Pymynuju (2,6 Muja-
pou espa, -33%), Mabapcka (1,6 Mwijapay espa, -31,9%), Ciioenwja (1,6 M-
japam eBpa, -51,5 %) u Xpsarcke (1,2 mwijapae espa, -20,3%). Cmamere HITI-a
y OBUM 3eMJbaMa pe3yJITaT je koMmOuHaluja npopaje HITUI-a m perysaropHux
3axTeBa (IITO je mosesio 10 nosehama ormmca). CekyHmapHo Tpxuire HITI-a je

75 UsBop: The Global Economy, moctymHo Ha:
http:/ /www.theglobaleconomy.com/rankings/Nonperforming_loans/, (mpucrymnaHo:
08.01.2018.)

76 http:/ /www.theglobaleconomy.com/rankings/Nonperforming _loans/, (mpucrynaso:
08.01.2018.)

77 http:/ / www.theglobaleconomy.com/rankings/Nonperforming_loans/, (mpucrymaso:
08.01.2018.)

78 3emrbe CESSE permona cy: Anbanamja, buX, byrapcka, Yemka, XpBarcka, Ecronmja,
Mabapcka, Jlerornja, JIntsarmja, Makenonwmja, Llpra I'opa, Ilorbcka, PymyHugja,
Cpbuja, CiroBennja, CrroBauka.

7 Vienna Initiative, NPL Monitor for the CESEE region - H2 2017, goctymHo Ha:

http:/ /npl.vienna-initiative.com/wp-content/uploads/sites/2/2017 /11 /NPL-Monitor-

H2-2017.pdf, (mpernemano: 16.01.2017.)
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y 2016. rogyHm cTabwiHO (M IOOOJBIIAHO) Y PervoHy, a yKymHa npoaaja HITI-a
mocturia je 4,8 Mwjapau espa. Y 3emsbaMa Cy BpIlleHe CTPYKTypHe pedopme
Kako Om ce 11o0OJBIITaIO TIOCJIOBHO OKPYXKeFse ¥ IIPOTyOnsIo ceKyHapHa TpXKu-
mra HITT-a, asmn y 3emybaMa pervioHa ocTalo je HeKOJIVIKO PeryslaTOpHMX, 3aKOH-
CKVIX " TIOPECKVIX ITperTpeKa.

On, menembpa 2016. ronune, xkoedurjent HIUI-a y ogrocy Ha HITT y
YKYIIHOM OpyTO KpPeIuTy y PervioHy M3HOCHKO je 6,2% IITO je cMamerse of, 1,5% y
OJTHOCY Ha MCTU IIepuoj], ITpe/IXo/jHe rofuHe. Y cKilay ca cMambermheM o0MMa, cBe
3emsbe cy 3abertexwuie max HIT/T-a y onHOCcy nmenembap mperxomse 2015. ronmae,
ca m3ysetkoM Asbanuje (+0,1 %). Mebytum, oguoc HIUI-a 3a cBaky mpxaBy
HacTasJba Jia Bapupa, y pacrony o Hucke 0,9% y Ecronuju no 18,3% y Asba-
HUju. Yrupkoc mnobospinarsyma, Iokasatesbu HITI-a cy m3pasuTo BUCOKM Y
CpOuju (17%), Xpsatckoj (13,6%) 1 byrapckoj (13,2%). AstbaHmja je jeamHa 3emsba
Koja je 3abestexxwia masio riopehame n umHM camo 1,7% csux HITI-a y pervony,
IOK mpercrassba camo 0,6% yKyIIHMUX OpyTo KpemauTa.

4.3. Henepdopmaucam kpeantu (HIII) y 3emrpama buX,
CpOuje u Llpuae I'ope

4.3.1. HIT'lT y Cpomuju

ITpema nedpvmmumju Haponse 6anke CpOuje moz rrpo0ieMaTvaHIIM Kpe-
OWUTVIMA HOApa3yMeBa ce CTarbe YKYIIHOT IIPeoCTasIor AyTra CBaKOr IOjeMHaYHOr
Kpennrasl:

Yxymau Opyro HIUI y OankapckoM cektopy CpOuje y mociienteMm
kBapTaity 2016. ronuHe cMamwIn Cy ce 3a 57,7 MwIvjapay OVHapa ga 01 BIXoB
yKyIlaH M3HOC Ha Kpajy mcTe roavHe 6mo 345,8 Mwinjapay AuHapa, IITO je U
IIpeTCcTaBH-eHO Ha ITpaduky 5.

80 Hapopra 6anka CpOuje, barkapcku cekrop Cp6uje 3. Ksaprain 2017. ronuse, crp. 15,
ZmocTymHO Ha: https:/ /www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html,
(mpernenano: 15.01.2018.), 1 MeTtoposnoruja 3a nspamy obpasana VPIT v HITIT 1-5,
Hapopaa barka CpOwje, cTp. 4, HOoCTyIIHO Ha:
https:/ /www.nbs.rs/internet/ cirilica/55/metodologije/index.html, (rpernemano:
09.01.2018.)
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I'pagpux 5. Bucuna 6pymo HILI y nepuody 2014-2016. eodure y Cpbuju y musujapdama
ounapa
Ms6op: Hapoona 6anxa Cpbuje, bankapcku cexmop Cpouje 4. Kéapman 2016. eodune, cmp.
18, docmynto Ha: https.//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html, (npeesedaro:
15.01.2018.)

Cmamerbe je OMJIO IPUCYTHO y CBUM CEKTOPMMa OCUM jaBHOT M ceKTopa
crpanmx Jmua. Ha cvamserse msnoca HITI Hajsuie je MMao yTulaj OupeKTHOr
oTImca, Kao ¥ IIpofaja OmIaHCHMX IIoTpaXmuBama wu3Hoca 9,1 mwmjapam
nuHapa. CTpyKTypa BpcTe KpeauTa AyXHUKa y OpyTo mpoOrieMaTdaHVM
kpenutmMa y CpOuju Ha kpajy 2016. ronuHe 6wia je citerieha, rpadpmx 68

# Ocranu ® CraHoBHHmTBO M IIpHBpena

I'pagux 6. Cmpykmypa Bpcme 0yxxHuxa y 6pymo npodaeMamutHuM Kpeoumuma y
nepuody 2014-2016. eodure y Cpouju
Ws6op: Hapoona banxa Cpbuje, banxapcku cekmop Cpbuje 4. k6apman 2016. eodune, cmp.
18, docmynto Ha: https,//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html, (npeesedaro:
15.01.2018.)

81 Hapopaa 6anka Cp6uje, barkapcku cekrop Cp6uje 4. Ksaprai 2016. ronuse, crp. 18,
mocTymHO Ha: https:/ /www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html,
(mpernenmano: 15.01.2018.)
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Ha ocnocy npukasa ca rpaduka 6 3axspyuyje ce f1a je y crpykrypu HITI-a
HajBuIlle JyXXKHUKa OWwIo U3 cekTopa mnpwuBperne, unje je yuemnthe y 6pyro HITIT
6wio npeko 50%. Koje je y cBe Tpu aHaJM3UpaHe ropgviHe mpubIVDKHO 50%.
Haxon npuspene Hajsehe yuemthe y HITI nmMajy HedmHaHCHjcKka ITpaBHa JInIia
ca cMmamemeM yuertha ca 28% Ha 23,5%. Y cMmameme 6pyro HITT kpemmra
HedVHaHCUjCKMX MTPaBHNX JIMIIA Y CTeYajy je JOMMHAHTHO II0C/IeNIIa OTIICca 1
ycrynama. CTpyKTypa JIommx Kpeaura y npuspeny Ha gaH 31.12.2016. rogyme
6w1a je cneneha (rpadvkon 7):

ITocnoBame ITosponpuBpena

CaoOpah#CERpaiHaMa 3%
M 00pa3oBame
pecTopany, koh# %
YHHKaIuje
5%

I'paheBunapcTs Enextpnana
0 eHepruja
16% 0%

I'pacpux 7. Cmpyxmypa HI1JI npuBpeornum opywmbuma
WsBop: Hapoona banxa Cpouje, bankapcku cekmop Cpouje 4. k6apman 2016. eodute,
cmp. 18, docmynto Ha: https://www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html,
(npeesedano: 15.01.2018.)

Y crpykTypu mpobiieMaTUIHVX KpeayuTa y IpUBPpeay HajBUIIIe je JIOIIX
KpeIouTa NpVBPeOHMX ApyINTaBa M3 Hpepabusauke mHmycrpuje 38%, OOK je
HajMarbe OHMX Ipemys3eha Koja Iociryjy y oOracTut eJleKTpudHe eHeprije cBera
0,4%.

Kana je peu o dumsmuxkum mvmMa n yuentha 6pyro HIUI-a dusmuakmx
JIMIla OHO je WCIIOf, IpoceKa yKyITHOI IopTdorma u Ha Kpajy 4. xsataia 2016.
rogvHe mM3HocKo je 10,7%, omaocHo 83,7 Mmvjapau AvHapa. Y cTpyKTypu Helle-
pdopMaHCHUX KperauTa usuukmx ymila Hajpehe ydemnthe wmMajy cramGenn
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KpeIuTy, JOK HajMarbe ITOTPOIauKy KpeauTy, 103BojbeHr MuHycn (5%) 1 Kpe-
AuTHe KapTutle (6%) rpaduxk 8:

MuHycH caago mo TloTpomauku

Kpeaurse kapTuie Texyhim -
6% pavyHaM:

I'pagpux 8. Cmpyxmypa HIIJI cpusuukum suyuma
Wsbop: Hapoona banxa Cpouje, banxapcku cekmop Cpbuje 4. k6apman 2016. eodute,
cmp. 23, docmynro Ha: httpsy/www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html,
(npeasedaro: 15.01.2018.)

Ha xpajy 4. xBapraia 2016. rogunae nokpuhe 6pyro HIUI-a Guio je
118,9%, nok je mokpuhe mpumanajyhoM mcrmpaskoM BpemHocTM Owmwio 67,8%.,

rpadmxk 9:
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I'pagpux 9. Iloxpuhie HITJ1 y %
Ws6op: Hapoona banxa Cpbuje, banxapcku cekmop Cpbuje 4. k6apman 2016. eodute,
cmp. 23, docmynro Ha: httpsy/www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html,
Ha ocHoBy mpukasaHux mnogaraka mnokpmseHoct 6pyro HITI-a obpauy-
HAaTOM pe3epBOM IIepMaHEHTHO je Ha BYCOKOM HMBOY, IOK HIBO Iokpuha mpur-
apajyhvm ncripaBkaMa BpeTHOCTY MCKa3yje KOHTMHYVPaHV TPeH I, pacTa.
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4.3.2. HIT'I y HpHoj I'opu

I'maBuu m3a30B 6aHKapckor cekropa Llpre I'ope jecTe kpenuTHM pr3MKS2.
Maxo HITT mma nerpecusHM TpeH]I, yuellthe JIOMIVX KpeauUTa y YKYIIHUM Kpey-
TMa je 1 gasbe Bucoko. (I'paduk 10). CBeobyxBaTHa cTpaTeruja 3a pelliaBare
nommx Kpeauta y LipHoj I'opu ciiposuam ce riytem 1ipojekra , [ logropuuku ripm-
crynn” koju je nmpunpemwsIa llenTpasHa 6anka LlpHe I'ope y capammu ca ekc-
neprmMa 13 CseTcke OaHke 1 MuHucrapcrsa dpunaHcuja (M®). Osaj mpojekar je
ca peayimsanyjoM otriodeo 1. Maja 2015. roguee 3a moyeTHM Iepuroz, of, 2 ToVHe.
8 Takobe, oHe cy myXHe J1a mpaTe YKyIIHy CTPYKTYypYy ¥ KBJIUTET KPeOUTHOT
noprdonma, KpeIuTHN PU3MK KOjU Hpou3WIasy M3 YKYIHOI KPeIUTHOI HOpT-
doma, Kao v pusMKe Be3aHe 3a IIojelIHa4YHe KpeayuTe U TpaHcakiyje.3

baHke HyCY nOKa3asle BeJIMKO MHTepecoBarbe 3a KOpUIITeHhe OBOI OKBIpa
y pemraBary muxoBux HIUIL Kao pesynrat, Llenrpanna banka Llpue I'ope
capabyje ca 6Gankama 11 Wb je Ja ce yBedy ofpebeHe ImpoMeHe U POy XM POK
BaXera oBe crpareryje pemasarba HITT-a mo maja 2018. rogume. 8 MeTtomoro-
ruja oppebuBama Hemepdopmanckux Kpenura y LlpHoj I'opu 3acHmMBa ce Ha
Omwiyny o MMHMMaJIHMM CTaHOPIAMMa 3a yIpaBbalbe KpPeAUTHVM PU3KOM
HBLT v nog HeKBaJIMTeTHMM KPeIWTOM CMaTpa ce KpeauT KojuM je OaHKa Ipu-
MeHOM KpuTepujyMa 3a KlacuduKallyjy 13 HaBeeHe ojIyKe KilacuduKoBaia y
KIacudmKanyone kareropuje ,, 11”17 n ,E”. Y wiany 32 ose Omtyke HaBoze ce
cirenehe KIacuduKayoHe rpye:

banka je myXHa fda, 3aBUCHO Off BepoBaTHOhe ocCTBapuBarka I'yOWTKa,
CTaBKy aKTyBe KilacuduKyje y jemHy o, crberehnx KitacuduKaroHx rpymas:
1) rpyny A - ,106pa akTmBa“;
2) rpyny b - ,akTuBa ca moceOHOM HarloMmeHoM”, ca noarpynama ,,b1” n , b2%;
3) rpyny LI -, cyOcrangapaHa aktusa®, ca nogrpymnama , LI1% v, 112%;

82 [Iporpam exoHOCMKMX pedpopmu 3a Lipry I'opy 2017-2019, cTp. 20

8 NPL Initiative, Montenegro, mocrymso Ha: http:/ /npl.vienna-initiative. com/
countries/montenegro/, (mpersemaro: 10.01.2018.)

8¢ Omryka 0 MMHVMAaJTHVM CTaHIAapIVMa 3a yIIpaBibarbe KPeIUTHVM PU3VIKOM Y
Gankama, ,, Cit. muct Llpre Tope”, 22 /12 ox 23.04.2012, 55/12 op, 02.11.2012. 1 57 /13 ox
16.12.2013.

8 NPL Initiative, Montenegro, mocTymHo Ha:
http:/ /npl.vienna-initiative.com/countries/ montenegro/, (npernemano: 10.01.2018.)

86 OmIyka 0 MMHVMMAJTHUM CTaHIAPpAMMa 3a YIIpaB/barbe KPEOUTHVM PU3UKOM Y
6ankama, ,, Ci1. et Lpre I'ope”, 22/12 on 23.04.2012, 55/12 o3 02.11.2012. 1 57/13 ox
16.12.2013.
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4) rpyny I - ,cyMmbuBa aKkTuBa”;
5) rpyny E - ,ryburax”.

I'padpuk 10 mpukasyje kpetare yuenthe HITT y ykynHuM kpeautnma y
LpHoj l'opmu:

25

% 2097
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I'pagpux 10. Yuewhe HITJT y ykynnum kpedumuma y Lproj 'opu y nepuody 2006-2016.
eooute y %

W3s6op: World Bank, docmyno Ha:
https://data.worldbank.org/indicator/FB.AST.NPER.ZS?end=2016&locations=ME&start=2
006&view=chart, (npeesedarno: 06.01.2018.) u Monemapna kpemarea 2016, Ilenmpaina
banxa Lipne T'ope , Toouwru maxpoexonomcxu usbewimaj LIBLII 2016.,
cmp. 52.

Ha ocnoBy rpadmukor npukasa 3akbyudyje ce 1a je y Lpnoj I'opu gonio
no maga yuerntha HIUI-a y ykynmaum kpenutiMa, anm je yderthe HITT-a n masbe
Brcoko. Tokom 2016. rogune momwio je mo maga ydemha HIUI-a y yxkymmaum
kpenurrMa Ha 10,29% ca 13,43% y 2015. roguan. Ha cavim 6 Hanasm ce Iipmkas
pauma HII-a, parma nokpusenoctut HITUI-a y Lipaoj I'opu, paumo HITI-a peru-
oHa Vcroune Espome (CESEE), xao 1 pammo noxkpuseHoctrt HITI-a permona
CESEE:

Bucuna nokasarerpa HITI-a y niepuopy jyn 2013. - jyn 2016. roguse je
JIoCTa JIOIIMjY Yy OHOCY Ha IpoceK 3eMasba pervoHa Vicroune Espore, a vt ctomna
nokpuseHoctTn Kpeaura HIUI-a nvka je y LpHoj I'opu Hero mro je mpocek
3emasba Victoune Esporre,
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Cauxa 6. Payuo HI1JI u nokpubenocm npobaemamuyurux xkpeouma

Y crpyktypu HITI-a Hajpehe ydemihe 3aysmmajy KpeouTw IpuBpenn
71,7% v xpenuTtn craHoHBMINITBA 25,7 %. Y mpuspenyu Hajsehe yiehe nma cexrop
TprosuHe 31%, 3aTvm ciiefie rpabeBrHcKa nHIyCcTpuja 19,2%, npepabusauka mH-
nycrpuja 17%, ycryre cMertrtaja v xpate 7,4% HOK ce Ha CBe OCTasIe JIeJIaTHOCHTM
onHocwIo 25,3 % j1ommx Kpeamra.s?

banke y Llpnoj I'opu ce Kpo3 yeTupu Mopesia IOKYIIaBajy PemInuTi JIo-
X Kpenwra. [IpBu modes jecte Takas 1a ce cyocuamjapu 6anke y LipHoj Fopm ca
CBOjIM MaTW4YHMM OaHKaMa OCHWMBajy (PaKTOPVHI KOMIIaHMje KOje OTKYIUBYjY
JI0MTY aKTUBY OaHKe; pyeu mode/ je ma IMPEKTHO MaTH4He OaHKe OTKYIUBY])Y JIO-
e Kpeaute; Tpefiu modes je TI0jadaBarbe aKTMBHOCTY OaHKe y ITOIVIey HarUlaTe
JIOIIVIX IOTPaKVBarba; 1 Hembpmu Mode/ jecTe jadarse KojlaTepasia , a TO 3Ha4M J1a
OanHke 1 HakOH ofipebeHOr BpeMeHa Tpaske J0/JaTHO OCUTYypakbe 3a JlaTe KpeJuTe,
aKo je TO IIOTpebHoO.

87 MoneTtapHa kpetarba 2016, LleaTpanta 6arka Lipae I'ope , [ogymrsnu

MakpoekoHoMmckM m3sernTaj LIBLIT" 2016., cTp. 52.
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IIpumena oBux Moperna jdana je nosuTusBHe edekre.’® Ha kpajy ose
aHaJIM3e MOXKe ce M3BeCTH 3aK/byUak Jla MaKo je IomwIo Ao naga ydentha HIUI-a y
YKYIIHVM KpeJIuTrMa OBaj IToKa3aTesb je 1 J1ame Brcok 1 Lipaa I'opa mako moxaa
HeMa CHCTeMCKM IIpo0JIeM I10 NUTarby KPeITUHOT PU3MKa, MHAVBUIYJIaHWU IIPO-
6s1eMn y 1IoIIefly HEHAIUITMBOCTY IIOTpaXXyBakba Of CTpaHe OaHaKa Cy CBaKaKo
npucyTHU Te 6anke y capagu ca LIBLIT 1 ciipoBobewem nporpama , [Tonropm-
UKM IPUCTYIT” cBaKaKO MOT'y yTUIIATH Ha cMamerbe yuertha HITUI-a y ykymauM
KpeauTymMa OaHke.

4.3.3. HIIVl y bocan n Xepuerosmam

Y Gankapckoj TepmuHoioruju bocHe 11 XeplierosuHe HerepdopMaHCHU
KpeIuTy O3HadaBajy ce MMeHOM .ouiu kpeoumu. lleHTpariHa Gamka bocue m
XepuerosuHe jiolre Kpeaure neduHIMcaIa je Kao 3ajMOBe 4yja ce IJIaBHUIA 1 /
M KaMmaTa Harviahyje sutte o 90 maHa v KpeauTH 3a Koje ce obaBe3e y Be3u
ca HervlaheHnM Kamartama Kanmramsyjy.8 Y buX y nepuomy 2006-2016. ronuse
yderhe JIommx KpeauTa y YKyIIHUM KpeauTyMa MMa TpeHJ pacTa, ca 3% yde-
mtha y 2007. rogyHu oHM IIpaTe TpeH[ pacta ca 15.2% yudertha y 2013. rogyHm.
Wako je y HapenHoj 2014. roguHu ydemrhe JIOmmMX KpeauTa OWIO CMameHO 3a
jemaH IIpOLIeHTHM II0eH, yuelihe jiommx Kpenura 0wmio je u gasbe Bucoko. OBo
BICOKO yuerthe ofpaxaBa yTullaj Kpu3se, HU3aK CTelleH pacTa MpuBpere, Kao 1
VICTOpWja JIOIIe KpeAuTHe MonTrKe OaHaka. JIola KpennTHa NOIMTHKa OaHaKa,
Kao ¥ HecoJIBEHTHOCT y’KHMKa Owle cy HeKe Off IJIaBHUX ITpelrpeKa Ipu pellla-
Bamby ITpoOsieMa KBajITeTa MMOBMHE ¥ IIOHOBHO ycCIOCTaBJbake ITpoduTabdm-
nHocTM Oanke. VIHcTuUTyIMOHalHa dparMeHTalvja (JBa OJiBOjeHa eHTUTeTa
PerryGimmka Cpricka 1 @Pemepanmja buX) omioxmia je morpebHe pedopme
duHaHCHjcKOT cekTopa Apxkase buX.® I'pacdux 11 mpuxasyje TpeHp pacrta
yderntha jIommx KpefiuTa y YKyIHUM KpeiuTrMa OaHaKpcKor cekTopa buX:

8 XKyruh, P., ryseprep LUBLIT, VHTepsjy: ,,Jlomm kpeauTu cy mpobiieM IpHOTOPCKOT
GankapcTBa”, OCTYIIHO Ha:
http:/ /www.cb-cg.org/slike_i_fajlovi/fajlovi/fajlovi_ press_centar/intervjui/avaz_

guverner.pdf, (mperienano: 10.01.2018.)

89CEIC- A Euromoney Institutional Investor Company, mocTymHo Ha:

https:/ /www.ceicdata.com/en/indicator/bosnia-and-herzegovina/non-performing-

loans-ratio, (mpernenano: 18.01.2018.)

% Bosnia And Herzegovina, Financial System Stability Assessment- Press Release; Staff
Report; And Statement By The Executive Director for Bosnia And Herzegovina,
International Monetary Fund, gocrynHo Ha:
file:/ / /C:/Users/Jovanovic/Downloads/_cr15177pdf.pdf, (mperienano: 19.01.2018.)
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I'pagpux 11. Yuewhe HITJT y ykynnum xpedumuma y byX y nepuody 2006-2016. eodune
y %

W36op: World Bank, docmynto:
https.//data.worldbank.org/indicator/FB.AST.NPER.ZS?end=2016&locations=BA&star
t=2006&view=chart, (npeesedano: 06.01.2018.)

[Tpema mociTeqssM CTATUCTUYKVIM TTofanyMa 13 centemdbpa 2017. romm-
He yuernihe jIommx KpeauTa y yKyIHUM KpeanuTMa owio je 10,8%, y mopebemy
ca 11,1% w3 nperxonHor kBapTtasia 2017. rogune.o!

bankapcko cucrem buX unnm surte o 80% mHOCTpaHmx 6aHaka. [Tpoce-
yaH peryyiaTopHM KoedUIIMjeHT ajeKBaTHOCTM KanuTasia Ha Kpajy 2014. rogume
npemarttvo je 16%. MebyTtum, nucrepsuja Meby OaHaka je IIIMpoKa, y pacroHy of,
oko 7% 1o 48%. ParuBe cuTyanmje KoHIIeHTpucaHe cy y OaHKaMma y goMahem
BJIAaCHUINTBY M MHOTe OfI FbUX Oope ce ca MCIyHaBambeM KallUTaIHMX 3aXTeBa,
JIOK Ce JIpyTe OoC/laajy Ha HOApPIIKY JIpkase. CTpec TecT IOKasyje /la oBe OaHke
VIMajy BeJVIKe PU3MKe KOHIIeHTpaluje 1 Hucke crone JmkBumHocTr. Kama je y
OUTary KBaJIMTeT KpeduTa KpeauTHor noprdonma buX (comka 7) y nepuomy
2011-2016 6m0 je cnenmehm:

91 CEIC- A Euromoney Institutional Investor Company, gocrymHo Ha:

https:/ /www.ceicdata.com/en/indicator/bosnia-and-herzegovina/non-performing-
loans-ratio, (permegaxo: 18.01.2018.)
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Cauxa 7. Kéarumem xpedummoe nopmgpoaua bankapckoe cekmopa buX
Wsbop: Vsbewmaj o punancujcxoj cmabusnocmu buX 2016. eodune, Llenmpaina barka
bocne u XepyeeoBune, Capajebo, 2017. eodune, cmp. 51.

Yuerthe HeKBaIMTeTHMX KpeAuTa y YKyIIHUM KpeauTMma Ha Kpajy 2016.
rojvHe orao je 3a yak 2%. Pasjor naga y Hajsehoj Mepu jecte Taj IIITO je JIOILIO
70 mobospillarba KBaJIUTeTa akTuBe OaHaKa ycjlefl TpajHOTr OTMWCa aKTuBe
nporiereHe Kao ryourak. Y 2016. ronvan 6aHke cy ormmcae 127,2 mumorna KM
aKTUBe ITpolVjerbeHe Kao IryOuTak, a TO je Jasbe JIOIPUHENIO Iajly BPeTHOCTU
IoKasaTe/ba HeKBAJIMTETHUX y YKyHHUM KpeanutymMa. Toxom 2016. rogye jamKs-
navpaHa je barka Cpricke a.fi. (7,2% yderniha y HeKBaJIMTeTHO] aKTHBYM OaHKapc-
Kor cekTopa buX) Te je Ta akTMBHOCT MMaJsla IO3UTHBAH yTUIlAj Ha TOOOJbITIAF:e
VMHIMKaTOpa KBaJUTeTa aKTuBe OaHKapcKor cekropa. Vako mma 3HadajHUX
GosbuTaka yderhe JIommx KpeauTa y YKyIIHUM KpeAuTHMa je M Jlajbe BVICOKO,
11oceOHO y ceKTOpy MpMBp/e KpeauTyi M3AaTy IIpaBHMM JIMIIIMa.

V1 Ha xpajy ako ce M3BIIIN je[THa JleTaJbHa KOMIIapaTMBHa aHaIM3a yderiha
JIOMIVIX Kpe[InTa a y YKYIIHUM KpeauTrMa y 3eM/baMa Koje cy OnJle mpesiMeT aHa-
JIM3e MOXe ce M3BecTH 3aKbydak 7a je yuemthe HITI-a y yKymHMM KpenuTiMa
Hajsehe yrpaso y Haioj sembu ca yderthem rpeko 20% y 2016. T'om. Bugern
IpuKas y rpadpukony 12:
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I'pagpux 12. Komnapamubua anarusa yuewha (%) HITI y ykynnum kpedumuma banaka
y Cpouju, buX u Ipnoj 'opu
W3Bop: World Bank, docmynto Ha:
https.//data.worldbank.org/indicator/FB.AST.NPER.ZS?end=2016&locations=RS-BA-
ME&start=2006&view=chart, (npeesedano: 06.01.2018.)

PectpykTypupare KpeauTa y HapeJHVM TofiMHaMa JiojaTtHo he mopcra-
hu cMamere HerlepdopMaHCHMX KpenTa, a TUMe he ce JTIOIIpMHeTN pelllaBarby
npobsieMa JIMKBUIHOCTM KOje TPeHYTHO IIpeXWBJbaBajy M HeKe JIyrOpOYHO
COJIBeHTHe KOMIIaHUje 1 ITI0je/IVHIIN, 1 TuMe he ce oJ1akiaTii oTIviaTa Kpeanura.o?

4.4. Mepe koje Tpeba nipeay3ern 3a cmamere HIII-a

Bucoko yuenthe HITT-a y yKynmHMM KpeanTHMa je BeJIMKM PU3MK U YecTa
IiojaBa y MHOTVM 3eM/baMa Y PervoHy a IocebHO y 3eMsbaMa Koje Cy IpeMeT OBe
nucepTanyje. Pactyhu Tpeny, jommx KpeanTa je 3ariodeo ca m3dujameM CBeTCKe
duHaHCcHjcke Kpu3e, a IToceOHO TOAMHY JJaHa HaKOH Tora Ije Cy IIOropliaHu
MaKpOeKOHOMCKM YCJIOBU. Y TOM Ileprofy HOLWIO je [0 Iaja IIPUBPeIHe aKTu-
BHOCTM VI CBU TIOKa3aTem M MMajy TpeH]] I1ajia, Kao IITo je 6uo ciyyaj ca b/IIT-om,
3artocsieHomIhy, pobHOM pa3sMeHOM, jaBHVM JIyToM, JIOKaIHe BaJIyTe Cy Jlelpeci-
pasie, JIOK je jenuHO MHGIIaIMja ocTasia cTabwiHa. Kao pesysar HaBemeHOT yIio-

2 Deloitte, mocTymHO Ha: https:/ /www?2.deloitte.com/rs/sr/pages/about-
deloitte/articles /non-performing-bank-loans.html, (mperegano: 15.01.2018.)
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pebyjyhm yuenthe HIT/T-a go xpaja 2008. 11 2014. ropuHe 1mopaciio je 3a yak 8%,
IITO je JIOBeO /IO CMarberha KpeuTHe IoHyze. [laska ITociiemila oBora jecre
CMarbeHe TIpMBpeIHe aKTMBHOCTHM, W3 Tor pasitora y Cpbuju je moHereHa
HarmoHaTHa CTpaTeruja 3a pelaBarse IIpoOIeMaTUIHMX KpeuTa.

Hakon 2013. rogune y aHaymsupanuM 3em/bama y buX n Lpnoj I'opn
HOIUIO je 10 cMamserba yuertha HITI-a y ykynHuM kpeautima, 1ok je y Cpouju
ponwio go pacra ydemtha HITT -a n y cinenehoj rogmuam, a tek Hapenne 2015.
rofiyiHe JOLUIO je 110 maja yuenrha. MakpoeKOHOMCKa KpeTara Uiy y IIpujIor
IO3MTMBHOM 3a0KpeTy Ha TPXXUINITY IIpo0JieMaTUYHMX KpeJluTa jep je y 3eM/baMa
pervona JoIuIo 40 pacTa IpUBpegHe aKTMBHOCTY, a TO Ce IIO3UTUBHO O pasvIo
Ha criocoOHocCT oTivlahmBara KpeanTa Kako (PU3MUKMX TaKO W IIPaBHUX JIMIIA.
BubpuB je v onopaBak TpXXHIlTa HEKPeTHMHA, a TO je 3a MHBECTUTOpe BakaH
nokasaresb Oynyhmx mpwmaoca. Ilpema mocientssuM moparnyMa u3 3. KBaprasa
2017. ronune y Cpbuju je momwio mo mama yuernha HIUI-a ca 17% w3 2016.
ropvHe Ha 4ak 12,1 y cenrrem6py 2017. rogmue®. Y CpOuju rocToju 6r1arm pact
Bb/TI-a m1To je cBakako MO3MTUMBHO yTUIIAJIO Ha CMam-ere yderha JIoImmxX Kpeam-
Ta y yKynHuM KpenutvMa Cpouje.

Y peruony cy BubMBa HacTojarba Ja Ce yBele peryJjaTuBa Koja he
ojakmarTy paurguinhabare HaroMWwIaHVUX HpoOIeMaTUYHMX KpeauTa YKilama-
beM IIpernpeka 3a wuxoBy mponajy. ELlB-a je mponmcana HoOBe perynatuee 3a
OaHke Koje MMajy BMCOKO ydelnhe JIOIIMX KpeawuTa y YKyIIHUM KpeauTyMa
6anke. OBo ce ofgHOCK 3a OHe DaHKe Koje Cy IOJ, AMPeKTHUM Hag3opoM Esporicke
IleHTpaJIHe OaHKe IITO ce IOCPeTHO ofpakaBa M Ha OaHKe Y perioHy Koje HICY
T1I07], FheHUM IMpeKTHUM HazjzopoM. ITopes HaBesreHOT OaHKe ca BYICOKMM Ye/IOM
rpo0JIeMaTMYHMX KpeinTa y obaBesu Cy la cacTaBe ¥ VMIUIeMEeHTUpa]jy 11eJI0BU-
Ty CTpaTervjy 3a CMarmbere yJiesia IIpodieMaTaHmX KpemuTa.

Maxo je baukapckm cekrop Perry6imike CpOuje, mpema niomarinma m3 2014.
rojiyiHe, 010 BUCOKO KallUTaIM30BaH 1 JMKBuiaH, rpobieM ca HITT je mocrojao.
FbuxoB HMBO HUje yrpoxkapao CTaOWIHOCT (PMHAHCUJCKOT CUCTeMa M3 pasjiora
IIITO je rocTojasia noTiyHa nokpuseHoct HITUI-a peryiaTopHuM pesepBucamu-
Ma. Y 1wby pelllaBarba IIpobsieMaTaamx Kpennuta Biiaga 1 HBC dopmupaite cy
pagHy rpyny mspagwia HanyoHaaHy CTparterujy 3a pelaBare ITpoOieMaTdH-

% baakapcku cektop Cpbuije, 3. kaprtan 2017. roguae, Hapomraa barka Cpbwje,
mocTyIHO Ha: https:/ /www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/kvartalni_ izvestaj_
MI_17.pdf, (mperienano: 19.01.2018.)
% Deloitte, gocTymHO Ha: https:/ /www?2.deloitte.com/rs/sr/pages/about-
deloitte/articles /non-performing-bank-loans.html, (mpernenaro: 15.01.2018.)
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ux KpeauTa.”> HakoH ycBajamba CtpaTteruje yumthe HIUI-a y yKymHUM KpenuTu-
Ma cMambyje ce ca Hajpehmm edpextiva y 2017. romvm. %

3emsbe 13 pervoHa Ha pas3/IMyuTe HauuMHe Cy IPUCTYHWIe pelllaBaiby
npobsiema 1pobrieMaTuHMX KpeauTa. Tako je Ha npumep Llpna I'opa, kako je
Beh HaBeZeHO, pas3BwiIa 4YeTHMpPW Mofesia KOjii Cy Hajy IO3UTUBHe edeKkTe Yy
Horjiefly pellaBarba IIpoOeiMa HeHaluvlaTMBuX KpenmTa. [Ipema mpsom Moperry
cyocuamjapu 6anke y Liproj 'opu ca cBojuM MaTuHMM OaHKaMa OCHMBAjy dax-
TOPVHI KOMITaHMje KOje OTKYIUBY]jy JIOITy aKTuBy OaHke. Koy gpyror passujeHor
Mofiesla IVpeKTHO MaTu4He OaHKe OTKYIUBYjy Jiolle KpeauTe. Tpehu Mmoper je
IojadyaBarke aKTMBHOCTM OaHKe y IIOIVIe[ly HaIUlaTe JIOIIMX IOTpaXuBarba U
YeTBPTM MOJIeTI jecTe jadarbe KoJjlaTepasia, a TO 3HauM fa OaHKe M HaKOH ofpe-
benor BpemMeHa Tpake HOIATHO OCUTYparke 3a JaTe KpeluTe, ako je TO IIOTpe-
6H0.” Y GanKapckoM cucTeMy Harile 3emibe KpajeM 2012. roguue HBC je msme-
Hwia OWIyKy o ynpasbamy pusuimMa OaHKe, Te je ITOCJIOBHMM OaHKaMma J1aTa
MoryhHOCT fa criopHa IOoTpaXXyBarba IIpaBHUX JIMIIA YCTyIle OWI0 KOM APYroM
HpaBHOM JIMITy IIOf, YCJIOBOM Ja Cy Ta IOTpaXubarma docrerna u ga je HBC
camracHa ca TmM.” MebyTim, oBo pellierse Ma HI3 HelloCTaTaKa jep Kao IIpBO He
HaBOMM ce fa JIM IIpaBHO JIMile Mopa OUTK perncTpoBaHO Ha TEPUTOPHjV Hallle
3eMJbe 1 TVIME Ce ayTOMaTCKM CTBapa MOI'YNHOCT fa je y C/Iy4ajy criopa HajIeXXHO
IIpaBO HallMOHAJIHe eKOHOMUje TaMo I7ie ce HaJlasy IIpaBHO JInlie. JOIl jefIHO Off
HelOCTaTaKa jecTe VI TO Ja HOBM BJIACHVUIK CYMIBMBOT IIOTpaXyBarba MOXe OmTu
JuIle IIOBe3aHO ca MaTWMYHOM OaHKOM Te je TMMe CTBOpeHa MOryhHoCT [da
MeHaIIMeHT KOjI je 10 jyde IUIacupao Ta CpefCcTBa ,aHac” IIPOJIOHTVIPa HIIXOBY
IIpozajy, IITO CTBapa OO0JIMK KOH(IIVKTa MHTepeca.

ITpema perynatusu HBC Moxe ce 3ak/byunTy ja y ciIydajy ako Cy HoTpa-
JKMBarba off (PU3MYKMX JINIa CyMIGMBOI KapakTepa, IpeMa 3aKoHy O 3aIllTUTH
KOpVICHVKa (PMHAHCKjCKMX YCJIyra, MOy ce YCTYIIUTV CaMoO JIPyroj IIOCJIOBHO]

% Crpareryje 3a pelaBarbe IIPOOJIEMaTUIHVX KpeIuTa, JOCTYIIHO Ha: http:/ /www.
rsjp.gov.rs/malodrvo/bazastrategija/7_finansije_i_fiskalni_sistem/7_8_strategija_
resavanja_problematicnih_kredita/7.8_strategija_resavanja__problematicnih__
kredita.pdf, (mpernemano: 19.01.2018.)

% MakpoeKkoHOMCKa Kpetarba y Cpouju, janyap 2018. roguae, gocrynHo Ha: https:/ /
www.nbs.rs/internet/latinica/18/18_3/prezentacija_invest.pdf, (mpernemaso
18.01.2018.)

% Xyruh, P., ryseprep LIBLIT, VaTepBjy: ,Jlomm KpeauTy cy mpobdieM pHOTOPCKOT
GankapcTBa”, mocTyrHO Ha: http:/ /www.cb-cg.org/slike_i_fajlovi/fajlovi/

fajlovi_press_centar/intervjui/avaz_guverner.pdf, (mpemienano: 10.01.2018.)

8 I1Bejuh, A., Edpextnt HemrepdopMaHCHNX ITacMaHa Ha KaIliTasl I KalluTaJIHy

aZIeKBaTHOCT ITOCJIIOBHMX OaHaka, 3amyxomra AHnpejesuh, beorpam, 2016., cTp. 13.
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Ganrm. OBa Mepa je mosuTuBHa MMajyhm y Bumy coumjasHyu MomeHaT. OHO HITO
je mo3suTMBHO jecTe fa ce Tperuparbe HIII-a cranosHuITBa He 3acHMBa IIO
mozerny HITI-a MaTrpuiie kao 3a KpeauTe y IIpUBpeaN, OTHOCHO J1a ce cTaMOeHM
Y TIOTPOIIIAYKM KPeIuTH yCTyMajy OmIo KoMe, HeBe3aHO fa Jiu ce OaBu drHaH-
cujcKoM jerlaTHoIINy, Kao M /1a He IIocellyje amekBaTaH KanuTasl.? PerraBarme
IMTara aKTyeJIHVX CIIOPHMX M JIOIIVMX HeHaIUIaTMBUX IOTpaXkKuBarba pasBuja ce
BeoMa criopo kako y Cpbuju Tako 1 y npyrum semsbama EBporicke YHuje.

4.5. Yruaj HITVI-a Ha TMKBUOHOCT DaHaKa

Buicok HUBO mpoOsieMaTUHMX KpeauTa je jefjaH off OUTHMX caBpeMeHMX
M3a30Ba, ITOBe3aHMX ca KpeUTHMUM PU3MKOM. Y OGankapckom cektopy CpOuje,
HUBO HpobOiieMaTMUHMX KpeawuTa, Beh myxke BpemeHa mpesasy 20% yKyIHMX
KpennTa. OBaKo BMCOK HVBO ITPOOJIeMaTUYHMX KpeJluTa, YCJIOBMO je MHTeH3MBaH
paz, OpojHVX MHCTUTYLMja y 3eM/bl, KaKo Ou oBaj mpo0sieM OMoO pellieH y IITO
kpaheMm poky.!0 KpenuTHM pusMK IIpefcTaB/ba HajU3paKeHUjU PVBUK Y
6ankapckom cekTopy Pery6imke CpOuje kako 360r BaslyTHe KOMIIO3UIIVje Kperl-
UTHOT HOpTdoOIMja, TaKo M 300r OIHOCA y KpeTamy [IeBMU3HOI Kypca OMHapa
npema espy.l! [lpema 3BaHMYHMM IIOJAIlMMa Ha Kpajy apyror ksaptaia 2012.
rofViHe, TI0Ka3aTesb JIMKBUIHOCTY OaHKapCKOT CeKTOpa je 3HATHO M3Hajl peryia-
TOPHOI MMHIMMYyMa, [IOK IIOKa3zaTesb aJeKBaTHOCTM KammTaia wm3sHocu 17,20%
(3HaTHO WM3HAH, perynaTopHUx 12%), IMTO CBe 3ajelHO Kpeupa IIOIPIINYHO
VOWINYHY CIIMKY OaHKapckor cekropa CpOwje.l2 ITpema mctom mssopy, 13
OaHaka je y ImocMaTpaHOM IIePVOIY OCTBApWIO HeraTMBaH (PUMHAHCHCKM pe3y-
nTart, ynaeo npooyiematnaaux - HITJI-a kpeanTa y yKyIIHMM IUTacMaHUMa je Ha
HuBOYy o1 19,5%, y3 mcroBpeMeHO HoOropiilame CBUX IOKa3aTeba YCIIITHOCTV
rocjioBara OaHaka (IIpMHOCa Ha aKTMBY, IIpMHOCAa Ha KallMTaja M Iokpuha
orlepaTMBHMX TPOIIIKOBa HETO IIPMXO/IMMa Of] KaMaTa 1 HaKHajla).

He mocroju rmoGamHM craHmapa 3a geduHMcarbe HellepdOpPMaHCHUIX
KpeuTa Ha IIPaKTMYHOM HUBOY. Bapwujamyje mocroje y cmuciry cucreMa Kiacui-
dukanmje, obuma n cagpxkaja. Takas mpoGsiem noTeHIMjaIHO Aofaje Topemehaj

% 1Bejuh, A., Edpextn HenepdopMaHCHMX ITTacMaHa Ha KallTall U KallUTaIHy
aZIeKBaTHOCT ITOCIIOBHMX OaHaka, 3amyxonHa AHnpejesuh, beorpan, 2016., cTp. 19

100 Myoiojesuh, H. M. (2016), “CaBpemMenm n3a30B1 y yIIpaB/bamby pusmiMa OaHaka”,
IocaoBua exoromuja, 2016, Bom. 10, 6p. 2, cTp. 66-85.

101 Asmxormnh, A. (2015), “Mebycobna ycrtoBibeHOCT TepdopMaHcy GaHKapCcKOT 1
peastHoOr cekTopa Perry6rmike Cp6uje”, banxapcemébo, 2015, Boi. 44, Op. 2, cTp. 46-73.

102 Mupkosuh, B. (2012), “bankapckn cektop Cpbmje - ocTBapeHe nepdopMaHce 1
m3aszosn y oymyhraocti”, Exonomexu 6uduyu, 2012, o 17, Op. 4, ctp. 643-662.
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v HenspecHocT y HITT muramuma. Komepiiyjasine 6arke cy JoMMHaHTHe prHa-
Hcujcke MHCTUTYHMje v Behuam mpuspena.l® Hanme, koMeplivjaiHe OaHKe Mrpa-
jy KpUTWU4HY yJIOTy IpVBpefiaMa y pasBojy rje BehnHa KinjeHaTa Hema IIPUCTYTI
TPXUIITHMa KanmTasia. Edprkacre xomepiijaine 6aHke yOp3aBajy eKOHOMCKU
pacT, oK HeeduKacHe KoMeplyjajiHe OaHKe IpescTaBlbajy ITperpeKy eKOHOM-
CKOM HaITpeTKy ¥ I10jayaBajy COLMjaIHO VI eKOHOMCKO paciiojaBarbe.

Kpenutupame Huje jemHocTaBaH 3ajaTak 3a OaHKe, jep 4ecTo cTBapa
BeJIVIKM ITpo0JyIeM Kojui ce HasmBa HellepopMaHCHUM KpeauTuma. 300r mpupose
CBOT IIOCJIOBarka, KOMeplyjasiHe OaHKe ce M3JIaKy PU3MKY Ofl Hem3Mupera oba-
Be3a of] cTpaHe KiMjeHara. HenepdopmaHcHu KpeauT je HoBall Koju je mocybeH
nojenHITy (rpemysehy) kxoju He 3apabyje, a MOTIyHa OTIUIaTa IJIaBHUIIE 1 KaMa-
Te BUIlle Huje mpensubeHa v je maTyMm jgocrneha mpoimao m Huje M3BpIIeHa
yiwtara.l®* ITponenar HIUI-a mpencrasba 00jeKTMBHY Mepy aIeKBaTHOCTM Ka-
IMTasIa 3a IojenyHe OaHKe M MHAMKATOp eKOHOMCKe edpmkacHocT. Kpemurnt cy
Hajpeha cTaBka y akTuByu OaHke v Hajsehm m3BOp mpuxora OaHKe, ajvi M ITOTeH-
IVjaJTHO HajBehm M3BOp M3JI0KEHOCTN PU3NKy OaHke. banke mMory ma mporagmay
Ha pasHe HauyHe, ajJil IJIABHW Pa3jIor Cy YIVIABHOM IPOMAIlleH! KpemuTi.l05
Kipyuny vHOMKaTOpM yTHIlaja Ha MpoduTabVITHOCT Cy: POYHOCT HOpTdomja,
pejunr xmjeaTta, HIUT (HenepdopmaHcHM) KpennTy, edeKTHBHA OKPUBEHO-
CT YKYIIHOT TIOpTdosIvja MHCTpyMeHTMa oOe30ebersa 1 edeKTMBHA MOKPUBEH-
oct HIUT noprdonmja nacTpyMeHTIIMa 00e30ebemsa.l% Yuerthe HITIT (GpyTo) 3a
ykynaH noptrdomo y Cpouju Ha man 30.09.2017. rogune (Tabena 5) 6wmio je
Hajsehe y cekTopy npuBpenHMX ApyITasa (49,4%), ciley ceKTOp CTAaHOBHUIIITBA
(20,4%), cexTop npyrvx komureHara (19,4%), Te cexrop jaBHMX nipemnyseha (4,3%).

Tabeaa 5: HIIJI (bpymo) 3a ykynan nopmepoauo (cmpykmypa, ancosymuu UsHOCU u
yueuihie)
WsBop: NBS, https.//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html

31.12.2015. | 31.12.2016. | 31.03.2017. | 30.06.2017. | 30.09.2017.

Cexmopu MDY |, | MUIDIL | | MUIDAL |, | MUIDAL | o | MUIPHL |
RSD ° | RSD ° | RSD ° | RSD ° | RSD °

108 Beck H (2001), Banking is essential or not, the future of financial intermediation, 4th. edition.
Boston: USA, McGraw-Hill.

104 Berge T.O and Boye K.G (2007), An analysis of banks problem loans USA, McGraw-Hill.

105 JTTa6oBwuh, I11. (2015), “Kpennutan pusuk caBpeMene OaHke”, Exonomcku cuenaiu:
noca06nu maeasun, 2015, poi. 10, 6p. 1, crp. 15-22.

106 Kacasua, I1., Josuh, 3. (2015), “YTuiaj KBasireTa akTvBe Ha IIpodUTabVITHOCT OaHke
- cryouja cygaja”’, Muoycmpuja, 2015, Boi. 43, 6p. 4, crp. 105-128.
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Cexrop Ppu-
HaHCHja U
ocurypasa- 0.8 02| 07 | 02 0.6 0.2 0.6 0.2 0.1 0.0
jyhmx

IpyIiTaBa
CexTop

jaBHMX 185 | 44 | 151 | 44 | 152 | 44 | 148 | 46 | 10,7 | 43
npenyseha
CekTop

npuspenuux | 198,3 | 46,7 | 157,7 | 45,6 | 155,7 | 45,6 | 1429 | 44,8 | 1243 | 494
IpyIITaBa

CexTop mpe--
Ily3eTHUKa
JaBumcexrop | 13 | 03 | 14 |04 | 14 |04 ]| 10 0,3 0,8 0,3
Cekrop cra-
HOBHMIIITBA
CexTop cTp--
aHVIX JIMIIa
ITpusaTHa
nomahuHcT-
Ba ca 3aIloc. 47 | 11 4,8 14| 49 | 14| 48 1,5 | 40 1,6
JINLL. U peT.
I10Jb. IIPOM3B.
CekTop npy-
rmx komure- | 1154 | 27,2 | 844 | 244 | 83,6 |245| 769 |241| 488 | 194
HaTa
Vxynuo
npobnemaTtn- | 424,6 | 100 | 345,8 | 100 | 341,7
YHV KpeOUTHU

101 | 24 9,6 2,8 9,3 2,7 8,9 2,8 7,6 3,0

734 | 17,3 | 692 | 200 | 684 |200| 64,6 | 202 | 514 |204

2,1 0,5 2,7 0,8 2,6 0,8 4,7 1,5 3,7 1,5

100,

0 319,3 | 100 | 251,4 | 100

banke wecTo mpoleryjy CBOj OOHOC HEHAIUIATMBUX KPeAWTa YKYITHVM
KpeouTnMa Kao Mepy KBaJluTeTa CBOjUX Hev3MMpeHmx KpeamTa. Mamn HITI
OIIHOC yKa3yje Ha Marbe I'yOuTKe 3a 0aHKY, 1ok Behu (1w pactyhu) HITT ogaoc
Moxe 3HaunTH Behe ryOmrke 3a Oanky. CxomHO TOMe, KpeAWTHa IIOJIUTMKA
OaHaka MOXXe MMaTV KJbY4YHU yTWIlaj Ha HemlepdopMaHCHe KpeauTe. Prsuk -
KBVIHOCTV IIpeficCTaB/ba PW3MK [la Ce He MOXe AOBOJBHO Op30 TprosaTw Ha
TPXXUIITY Kako Ou ce crpeuno ryomrak (Wi ocTBapmo IoTpebaH mpodnT)iZ,
Pyisyk TMKBUIHOCTY IIpOM3MIIas3y U3 CUTYyallMja y KojuiMa CTpaHa Koja je 3auHTe-
pecoBaHa 3a TPTOBMHY HEKMM CpeJICTBOM He MOXe TO YUMHUTH jep HWMKO Ha
TP KUIITY He XXeJIM TProBaTu TUM CpefIcTBOM. JIMKBMIHOCT ce Takobe medvHmIIe

107 Sundararajan, V. Balino, T. (2011), Issues in recent banking crises: Cases and Issues. 4th
Edition, McGraw-Hill Publisher, U.S.A., New York.
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Kao criocobHocT OaHke ma dpmHaHcUpa nosehaH oOuM cpericTaBa M VCIyF-aBa
mocresie obaBese, a /la He Jlobe 10 HeNpuUXBaT/bUBMX I'yOuTaka.% Pyusuk jvKkBu-
ITHOCTY TIpom3/Iasu u3 yHIaMeHTaIHe yilore OaHaka y pO4YHO] TpaHcopMariy-
Uju KpaTKOPOUHMX JIETIO3UTa Y AyropouHe Kpeaure. V3pas pusuK JIMKBUIHOCTI
obyxBaTa JIBe BpCTe pu3MKa. PU3VK TMKBUIHOCTY TPXXMINTA je PU3VK /1a OaHka
He MOXKe JIaKO HaIOKHaIUTV VIV eJTMMVHVCATV O3y IO TPXXWUIITHOj IIeHN
300r HeazlekBaTHe OyOuHe TpxxuiTa win nopemehaja Ha Tpxumry. Pusuk am-
KBVITHOCTV MOXKe Ce MepWTV ITIOMOhy /iBe IlaBHe MeTofie: (PVHaHCUparbe JIKBY-
IHOCHOT PU3MKa M PU3VK JIVKBUTHOCTV TPXKMINTA. Jaka JIMKBUIHOCT je pasjiiKa
nsMmeby akTuBe 1 nlacuBe y JaHarmeM 1 Oyayhem nepuosy. Y ceakoMm TpeHyTKY,
MIO3UTVBHA pa3/IvKa n3MeDy aKTvBe U I1acuBe je eKBMBaJeHTHa IeduimTy. 109

Yuenthe HITT (6pyTo) 3a cexrop mpuBpenumx apyinrasa y Cpouju Ha
naH 30.09.2017. roguue (TabGesna 6) 6wo je ucrakHyTO y citegehvM mpuBpemHIM
rpanama: 1) Pygapcrso, npepabusauka mHaycTpuja 2) TpropuHa Ha BeJIMKO U
Masio, 3) I'pabesunapctso, 4) ITocioBame HekpeTHMHaMa, 5) Caobpahaj 1 ckiia-
mumTerse.  Heka on orpaHmdyera Aajber pasBoja IPUBPEIHMX IpYINTaBa y
CpOwujn, Behux MHBecTHMIIMja M pacTa 3allOCJIEHOCTY a TVMe VI JIMKBUTHOCTY OaH-
aka, HaBojle Ce y HaCTaBKYy:

% BuCOKa cy onTepehersa paa (BUCHHa ITOpe3a 1 JOIIpMHOCA Ha OpyTo
3apajie), BUCOKe Cy 1 OpojHe JIOKaJIHe KOMYHaJIHe TaKce, JIOKaJTHe aM-
HUCTpaTMBHE TaKce, KOMyHaJIHe TaKce.

% obaBesa yIulaTe opesa Ha JI0fIaTy BPeJIHOCT y TPeHYTKY paKTypuca-
a IpoM3BOIa WIM yoIyre (Ha HeHalvlaheHa moOTpaXwBarka) IIpe-
JICTaB/ba BEJIMKO OrpaHMUelbe MMajyhn y Buay BelMKa OyroBarba Y
HpVIBpeN, OIHOCHO BeJIKe IIpobiieMe Koje IIPMBPeIHNUIIN Majy yIIpa-
BO y JIOMeHY HalUlaTe IIOTpakKuBarba. Ycsten HeedpKaCHOCTY TPrOBMHC-
KMX CyJIOBa, BUCOKMX CY[ICKMX TaKCU Yy CIIOPOBMMa U HeJIMKBUIHOCTHU
npuBpeaHNX cybjekaTa - y CpOuju je M3y3eTHO JIyT poK HarulaTe HOTpa-
XMBama, a jefaH Opoj IoTpaKMBara HUKa/Ja M He J0jla3y Ha HaIUlaTy
(myXHMUIIM Cy y CTeuajy, HeHaIUIaTVBe Cy MeHwMIle, Ty KHUIM IUIahajy
HOTpaXkBarba poOOM 11 CI1.).

% 0DaHKapcke KaMaTe Ha KpeJiuTe y IIPUBPeJIN M3y3eTHO Cy HeIllOBOJbHe,
a oTIuIaTa KpeuTa rnpeko Pownya 3a paspoj P. Cpbuje BezaHa je 3a eBpo.
“* HeJOBOJbHO pasBMjeHa IOJINTHUKa KOHKYypeHIIje Ha JioMaheM TpXu-

IITY ¥ He3ajoBoJbaBajyha ysiora gp’kase Ha IUIaHy 3allITUTe KOHKYype-

108 Lynch, D. (2007), the Art and Science of Financial Management, (Quality in the finance
function) Longman Inc. Newyork.

109 Weisel, J., Harm, H., Brandley, C. (2003), Strategic Management, 4th Edition, McGraw-
Hill Publisher, US.A., New York.
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HIIVje, IIpeficTaB/ba Takobe BeIMKM MpobiieM MoceGHO Y JOMeHY MOJbO-
IIPUBPETHO IIpexpaMOeHX IIPOM3BOa.

* HeJOBOJbHA je IOJIPIIIKa ca HallMOHAJIHOT HMBOA (M3 arpapHor Oyile-
Ta) KOja ce ycMepaBa Ka IIpefysehriMa 1 HMOPOAVMYHMM IIOJbOIIPUBpe-
IHVM Ta3IVHCTBIMA, KaKo 3a yylarama ¥ CyOBeHIIMOHCcabe IIprMa-pHe
HOJbOIIPUBpEIHE IIPOM3BOMIbe, TaKO W IIpepazie II0JbOIPUBPe-THMIX

nponssona.lo

Tabeaa 6: HILJI (6pymo) 3a cexmop npubpeonux opywmaba y Cpouju (cmpyxmypa,
ancoAymHu usHocu u yueuifie)
MsBop: NBS, https;//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html

31.12.2015. | 31.12.2016. | 31.03.2017. | 30.06.2017. | 30.09.2017.
MIPHL | o | MJIPAL | o | MJIDIL | o | MIPH | | MIPI |
RSD RSD RSD RSD RSD

IMoswonpu-

spena, 62 | 31| 41 | 26| 41 | 26| 32 [ 22| 30 | 24

LIIyMapcCTBO,

pubapcTBO

Pynapctso,

zllf;pab”’sa' 691 |348| 606 |385| 595 | 382 | 57,8 | 40,5 | 51,6 | 41,5

VIHAYCTP.

CHabOpeBarne

SASRTPUARE 94 1 02| 04 | 02| 04 |02 03 |02 03 |03

OM eHepIu-

jom

Tpabesur- | oy g | 140 | 245 [155| 233 | 150 201 | 140 | 171 | 137

apcTBO

Tprosuna

Ha BeJIVIKO U 58,1 | 293 | 382 |24,2| 391 |251| 33,7 | 23,6 | 28,1 | 22,6

MaJIo

Caobpahaj

VI cKtazm- 109 | 55| 86 | 55| 86 | 55| 81 |57 | 74 | 60

ITreme

10 Yenosu n onirepehersa y mpuspeny Cpbuje, Opomypa YHuje mociiomasaria CpOugje,
Aycrpujcka arennmja 3a passoj (AJA), ITpojekat , KoHconmmpariuja npaBHMX 1
VHCTUTYIIMIOHAJIHMIX OCHOBA COIIVjaJIHOT JIMjajiora y 3eM/baMa 3artafHor basikaHa n
Momnnasujin”; MebynaponHa opranmsanmja panga, Kannenapnja 3a LleHrpanay n
Ucrouny Espony; cerrrembap 2010.
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TTocmoBarse
HeKpeTHWH- 258 (13,0 21,3 | 13,5 | 20,7 | 13,3 | 19,7 | 13,8 | 16,8 | 13,5
ama

YxymnHo cek-
TOp HpUBpe-
JTHVIX

ZIpyIITaBa

198,3 | 100 | 157,7 | 100 | 155,7 | 100 | 142,9 | 100 | 124,3 | 100

Bankapcky KpenuTi cy OCHOBHM M3BOp pvHaHCHpara BehiHe nmpuspe-
OH-MX IpyinTasa. baHke, ma Ou ce 3amTnTTe of, pusNKa, Hajderhe Tpake HEKM
00K 00e3beberba, Kao IITO Cy XMUIIOTeKe (3aJI03M) Ha MMOBMHY KOPMCHMKA
KpeauTa (oIrpeMa, 3eMJbUIIITe, 3Tpajie, 3ajIvxe, IOKpeTHa MMOBWHA, 1 CJ1.) 1/ Wi
ca UM IoBe3aHMX jnia. ! VicToBpeMeHO, BaXXHOCT JIMKBUIHOCTY ITpeBasiIasy
HojeVIHauYHy OaHKY jep HeIocCTaTaK JIMKBUIHOCTU Y OaHIT MOXe MMaTy CHCTe-
McKe pertepkycuje. VicToBpeMeHO, IOCTOje KoMITpomucy n3Meby pusika mospa-
haja 1 pusuka muksugHOCTH. ITpema ToMme, BUCOK cTeleH JIMKBU-THOCTY yKasyje
Ha Makbe PU3NYHY 1 Marbe ITpoduTabmiHy 6anKy.!12 Y cekTopy pmsmuxmx jmiia
y CpOuju HIUT (6pyTo) mma Hajsehe yuenthe y oGimacTu crambeHe m3rpajrbe
(38,8%), cireme roToBuHCKM Kpenutu (24,9%) 1 obaBrbarbe OPYIVX AeIaTHOCTU
(9,8%). Hajmame yuemhe ocTBapeHO je y oOiacTy MOTPO-IIAuKMX KpeduTa U
KynosuHe ayToMmobwia (TabGea 7).

Tabeaa 7: HIIJT (bpymo) 3a cexmop ¢pusuuxux auya y Cpouju
WMs6op: HBEC, https.//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html

31.12.2016. 31.03.2017. 30.06.2017. 30.09.2017.
MIIPL, o MJIpLL, % MJIPZ, % MJIpL %
RSD RSD RSD RSD
l'oToBuHCKM
KpeauTu 21,1 25,2 21,3 25,7 20,3 25,9 15,7 24,9
Kpenurne
KapTulie 4,5 53 4,4 5,3 4,4 5,6 3,5 5,6
Munycan
CaJIzio Mo TP. 4,0 4,8 4,1 5,0 3,7 4,7 3,2 5,1
IMoTpomaukn
KpeauTu 3,9 4,6 3,8 4,6 2,6 3,4 1,8 2,8

11 bpsaxosuh, T. (2016), Cabpemene nocaroBre punacuje — npunyunu u npumena,
Yuusepsuret Ilpuspenna akanemuja y Hosom Cany, PakyiiTeT 3a IpUMeHeHN
MeHalIMeHT, eKOHOMWUjy 1 dmHaHcuje, beorpan, ctp. 375.

112 Babihuga R (2007), Macroeconomic and Financial soundness indicators: An empirical

investigation, IMF working paper, no.115, 2007.
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ITosbomp.

IIeJIaTHOCT 4,8 5,8 4,9 5,9 4,8 6,1 4,0 6,4
O0Gaprparbe

apyre

IeJIaTHOCTU 7,7 9,1 7.5 9,1 7,1 9,1 6,1 9,8
Crambena

M3TpazEba 31,1 37,1 30,1 36,5 28,9 36,9 239 38,0
3a KyIIOBUHY

ayToMobOmIa 0,7 0,8 0,7 0,8 0,6 0,8 0,5 0,7
Ocrasio 5,9 7,1 5,9 7,1 5,9 7,5 4,3 6,8
YKYITHO 83,7 | 100,0 82,6 | 100,0 78,2 | 100,0 63,0 | 100,0
du3ruka ma

Pvisvik IMKBUIHOCTY je TToc/ieuIia HeMoryhHocTy 61aroBpeMeHOr 1 MCTI-
JaTVBOT IuTaharka TPeHyTHMX TOTOBUMHCKMX 0baBe3a BiiacHMKa. EdpukacHo ynpa-
BJbakbe JIMKBIIHOIINY 3axTeBa OIp)KaBarbe JJOBOJBHUIX pe3epBU IOTOBUHE (300r
HoBJIavuerka KiIMjeHaTa, MCIuIaTe 3ajMoBa 1 (prHaHCHparba HeOueKMBaHVIX Heoc-
TaTaKa TOTOBVIHE), y3 yJIarambe IIITO je Moryhe BuiIIle cpeJicTaBa y I[VJby MaKCUMU-
3upama IpoduTa.

4.6. YTuiiaj ekoHoMcKe Kpuse Ha nojasy HIlJI-a

Y Cpbwuju, kao n y BehuHM 3eMasba y pervMoHy, HaKOH edpekaTa CBeTCKe
eKOHOMCKe Kpu3e, caspejla je CBecT O MOTpeOu IpoMeHe Mojesia pacTa WIN,
APYIMM peurMa, IIpeopujeHTallije NpVBpele ca pacTa 3aCHOBAHOT Ha pacTy
3a/Ty KViBarba, IIOTPOIIIhe U yBO3a, Ka OHOM 3aCHOBaHOM Ha pacTy MHBeCTUIIja Y
ITPOV3BOMIIbY PasMemMBIIX Jo0apa 1 ycIyTra ¥ pacTy m3Bosa.l13

I'71aBHa yHKIIMja TTocpeoBamba (PMHAHCHJCKOT CHCTeMa je [Ja MICKOPUCTH
IIpeIHOCTM eKOHOMUje 00MMa, Tj. 1a YAPY KM CpelicTBa Off PasIMIuTIX 3ajMofia-
Balla (MHBECTUTOpa, IITeNINA) U IIpeHece MX Ha 3ajMOIPVMIIA; OBO 3ay3BpaT
CMarbyje TpaHCaKIVIOHe TPOIIKOBe y nopeberby ca IMpeKTHUM (prHaHCUparmbeM
" CMambyje M3I0)KeHOCT pu3lMKa 3ajMofiaBalia, jep he muxosa yrarama OuTi pac-
ropebeHa Ha pasTUUUTIM Ay XKHMUIMMa. OYyHKIVOHAITHOCT (PMHAHCH]CKOT CHCTe-
Ma jefiHe 3eMybe ofipeDyje ekoHOMCKM pa3Boj Te semsbe. MebyTim, cam dpuHaHCK-
jcKu crcTeM Takobe MMa 3HaudajaH (OOpHYTHM) yTUIIaj Ha €KOHOMCKM pacT. Vicrpa-
JKMBara IOTBPDYjy CHaXXHY IO3UTUBHY Kopenalujy msMeby dyHKIMOHajIHOT

13 Aranacujesuh, J., Yymmh, B. (2011), “IuHaMyaHOCT IpMBpene Y HOBOM MOy
pacta”, Exonomuxa npedysehia, 2011, os. 59, 6p. 1-2, crp. 55-64.
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dpmHAHCHjCKOT crcTeMa ¥ eKOHOMCKOT pacTa.l 3axsasbyjyhm cBOjoj BUTaIHO]
yJi031 y edUKacHOj pacIofe/ cpefcTaBa ¥ MOAp)KaBarby €KOHOMCKOI pacTa,
cTabmIHOCT PMHAHCKjCKOT cucTeMa je o Hajpehe BakHocTM. DUHaHCHjCKa
CTaOWIHOCT je yCJIOB y KOjeM eKOHOMCKM MexaHU3MU 3a ofpebusambe IleHa,
pacriofieity v ynpassbarbe (bMHAHCUjCKMM pU3HUIMMa (PYHKUVOHUIITY J0BOJHHO
nobpo ma mompuHecy nepdopMaHcama ekoHomuje. Tako 1a je, kpusa y YCA
Owra jemHa o IpPBUX OKMJIaya ¥ MHIMKATOpa BeJIMKe CBeTcKe (prHaHCHjcKe
Kpu3e Koja je m3ryOwia xoHtposy mper, Kpaj 2008. rogmue.l’> To je pesynraT
Heycriexa (PMHaHCHjCKMX TPXKUIIITa Jla VICIIyHe CBOje II/ybeBe, HapO4YuTO HeycIlex
Jla cIipede HeraTVBaH 1300 ¥ MOpaJIHy OIIacHOCT. 116

Pesynratu mcTpaxmBarba WAy y mpwior oueHmu ga pact I'/llI-a, map,
He3aroCJIeHOCTH, CMarberbe JleduITiTa IUIaTHOT OrUIaHca 1 cMamberbe MHIIaryje
yTHUYy Ha CMambere JIMKBUIHOCTH. 117 CMarbeHa JIMKBUIHOCT IMPeKTHO yTude Ha
nosehame HerrepdopmacHmx kpeanta (HITJ) miTo je mokasaTesb HEKOHKYpPeHT-
HOr' HoHamlama. llojenuHN ayTopm mMCTUYy celaM oOpasalla HeKOHKYpPeHTOT
IIOHalllaFba Hepa3BUjeHNX 3eMajba ¥ MCTOBpeMeHO MX carjlefjaBajy Kao MoryhHo-
ct 3a Oymyhm ycmex jemHe exoHommje.l’8 Ilpema wmcroM m3Bopy, oOpaciiv
(M3BOpM pacTa) Kojui MOTY OCUTYpaTV M3BO3 IIPOM3BOIA M3 HajHOBATMBHVVIX
00Js1acTit eKOHOMMje, OJHOCHO M3BO3 CIIOXKEHMX IPpom3BoAa COPUCTUKOBAaHUM U
3aXTeBHMM IIOTpoIIaumnMa jecy cieneh:

PasBujare copucmuyupanux usbopa npedHocmu, Koje Huje JIaKoO UMUTUPATH, a Koje
IOIIPVHOCEe OP>KMBOM VI €KOHOMCKOM pasBojy 3emsbe. OBjie ce IIpe cBera MMCIIV
Ha pa3Boj 1 yHanpebembe JbyIICKMX pecypca (Kpo3 MHTeH3MBHe IIpollece CTUIIamba
3Harka, BeIITVMHA, oOOpa3oBamka, capajibe, IIOBEpera), KOjiI jeduHO WMajy
IOTeHIIMjaJI Ja o0e30eme pacT HOPOAYKTMBHOCTYM, OFHOCHO  CTUIIAEbe
codpucTUIIMpPaHNX ¥ TpajHMX U3BOpa IIPeIHOCTH, Kao IIITO CY: a) IPOU3BOha U
M3BO3 CJIOXKEHMX (KOMIUIEKCHMX) IIPOM3BOMa, BUCOKe JlofaTe BPeTHOCT W

114 Levine, R. (2005), Finance and growth: theory and evidence, In: Aghion, P. and Durlauf, S.
N. (ed.) Handbook of Economic Growth. Amsterdam: North Holland Publishing, ctp.
865-933.

115 )Kusxos, /1., ITaskos, V. (2012), "IIpeanmMeHsnoHMparse CyOIIprMapHOT
XUIIOTEKapHOT TPXXUIITa Kao IJIaBHU Y3POK merosor cioma”, lxoaa 6usnuca, 2012, 6p.
3, cTp. 58-64.

116 Mishkin, F. S. (2004), The Economics of Money, Banking, and Financial Markets. 7th ed.
Boston: Pearson Addison Wesley.

17 Paurth, 2K. (2014), “Y1nitaj ocHOBHMIX MaKpOeKOHOMCKMX ITOKa3aTesba Ha JIMKBUIHOCT
Garkapckor cekropa Cpomje”, [lkosa 6usnuca, 2014, 6p. 2, cTp. 67-76.

118 Fairbanks, M., Lindsay, S. (1997): “Plowing the Sea. Nurturing the Hidden sources of
Growth in the Developing Word”, Harvard Business School Press, Boston, mpeson Ha
cprickn jesuk, nsnasad Cty6osu Kysrrype 2003, crp. 39-122.
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cepTMUKOBAHOT KBaJIUTeTa; 0) ImprMeHa cOPUCTUIIMPAaHNX TeXHOJIorvja Haba-
BKe, IIpOM3BOIIbe W AUCTpUOyIMje (M3rpammba MHPpPaCTPyKype, pasBujarbe
edvKacHe TpaHCIOPTHe JIOTMCTUKE); II) BUCOKA yJlarama y WCTpaXuBambe U
pa3Boj HOBUX TexHOJIOIMja, IIpolleca IIPOM3BOA-e, IIPOM3BO-7a; [I) BUCOKa
MapKeTVHIIIKa  yJjarara (CerMeHTalMja  TpXullTa, AudepeHIyjaiyje
IIpOM3BOia); €) pa3Boj KilacTepa, OIHOCHO capajre nsMeby jaBHOr 1 ImpuBaTHOT
CeKTopa, Kao ¥ YHyTap IPWMBATHOr CeKTO-pa (HOACTUIIaEe capajie U
KOHKypeHIIije Meby dupmama);

[Toboswabaree pasymeBaroa xynaya. Buicoka ysiararsa y MapKeTHHI, OJJHOCHO
CTUIlaFbe 3Hama O CBe 3aXTeBHUjUM W COPUCTUKOBaHWjUM MHoTpebamMa
roTpoIaynMa (pasBoj cTpaTervja cerMeHTallyje TPXXMINTa U AudepeHIpama
npoussoga/ yciyra);

Cnosnaja u ynanpebuBare pesamubroe xonxypenmcxoe nosoxaja. OBa cIIO3Haja
dvpmama os1akiaBa IPOAYKTUBaH AMjasIor ca jaBHMM CEeKTOPOM, a MeHallepu cy
y MoryhHoOCTHM Ja Ha OCHOBY BMCOKe 00aBeIlITeHOCTH U 3Haka ITpefiBufie Y KojuM
oOJ1acTrMa B1IX0Be prpMe MOTy IIOCTaTy parVBe Y OJTHOCY Ha KOHKYpPeHIINjy;
Pasmuwimarwe o moeyhinocmuma Hanpeowoe unmeepucaroa. VI3BOSHUIIM MOpajy
CXBaTUTM Kaja Cy MOCPeIHMIN HY>XHM, KOPVCHM M KaJa IPYXajy jedVHCTBeHe
V3BOpe KOHKYPeHTCKe IIPeJHOCTM, a KajJa He, Tj. KaJa je CBPCUCXOJHO
VIHBECTVpar-e y COIICTBeHM IVUCTPUOYTUBHM IIeHTap.

Vnanpeberwe capaowe usmeby gpupmu (agpupmayuja kaacmepa). YdecHUIIM y HEKO]
VIHyCTPUjU MOPajy HaydmuTy j1a capabyjy, Kako Ou rornpasmIn yKylaH yarHaK
CBOI CeKTOpa, IIpe cBera Kpo3 pacT IIPOOYKTMBHOCT M WHOBaTMBHOCT. OBa
MoryhHoOCT je y BesmKoj Mepu 3acHOBaHa Ha KYJITYPHMM CTaBOBVIMa O IIOBEPErbY
VI capairbyl, QYyrOpPOYHVM IUIAHOBVMA, Pa3sBUjeHVM jaBHUIM MHCTUTyLVjaMa Yy
3eMJbU U CJL

[peBasuraxere o000pambenoe cmaba. IlpeBaswiaxeme IIpelpacyda M CTapux
HayMHa pasMuIlUbarba M3MeDy 1 yHyTap Biaje, BJlaCHMKa, IapTHepa, WiaHOBa
yapyXema, Ho0aBibaya, 3arocieHnx nuti. [TorpebHo je ycrocTasbare apjaiora,
IIpolieca yuera ¥ capajre n3Meby jaBHOT 1 IIpUBATHOI CeKTOpa, Kao ¥ YHyTap
IIPUBaTHOI CEKTOpa.

Msbeeabare namepnasusma. VIsberaparseM IHaTepHaJM3Ma M jauM IPUTHCKOM
KOHKypeHIMje . I[IpuBaTHM cekTop H00OMja MOMCTHMIIAj 3a pa3Boj MHOBATUBHOCTY
(ocHOBHM IIOKpeTau MHOBallMja je jaka ¥ 3[ipaBa KOHKypeHIIMja). VIHmycTpuja 6u
Tpebajio [a TpaXu Of BjIajZle KOHCTPYKTUBHe oOimKe momohm (mmomoh y
OTBapamy CTPaHMX TPXKUIITA, MHBECTUIIMje Y CHeljaIn30BaHNM 00pa3oBHUM
VHCTUTYIIMjaMa ¥ CJ1.).
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Vlctuge ce fa ce Kpuse M3pakaBajy Kpo3 Tpu oleslexja: JKapuIlTe Kpuse,
BpPCTYy Kpwmse, cTagujyM Kpuse.!’ [Ipema mcTOM M3BOpY, KapuIlTe Kpy3e O3Hava-
Ba OTKyja IoTuue Kpus3a. IIpy ToMm ce mpaBu pasjvka Ha: eHOoreHe Kpuse, Tj.
TaKBe KOje Cy HacTajle y caMoM Iipefysehy, 1 ersoreHe Kpuse, Tj. TakBe Koje CIIO-
Jba Aerlyjy Ha npemysehe. Bpcra Kpuse o3HauaBa /a JIv ce pajiy O: CTPaTerujcKoj
Kpu3M, IIpU KOjoj Cy HapyIlleHW WM paspylleHV HNOTeHIMjaIu ycrexa; Kpusu
ycIlexa, KofI Koje HacTaje TyOWUTaK; Kpm3u JIMKBUIHOCTY, KOf, Koje je yrpoxkeHa
VWIM yTallleHa criocobHoct mwiahama npenyseha. Cranujym Kpuse o3Havdasa J1a JIn
ce paam O: Kpu3M Koja yrpoXkaBa ersyCTeHLVjy WIM O Kpu3M Koja yHMIITaBa
er3VCTeHIINjy, Tj. KpU3K Koja je Hy>KHa 3a HallyllITare cajjalllmbe dpopMe mpemyse-
ha. BpeMeHcka 10Be3aHOCT, Tj. perociie]] HacTajama je Takas Jla HajlIpe HacTaje
cTpaTervjcka Kpusa, 3aTvM Kpu3a ycIiexa 1 Ha Kpajy Kpwsa JMKBuaHocT. Meby-
TUM, peJiocile] OTKpUBama je cacBuM OoOpHYT. Y mpBoj dasmu Oanke yckpahyjy
orobpaBarbe KpeuTa, a IIOTOM ce yodaBa JipaMaTHYHO OIlajlakhe COICTBEHOI Ka-
mmrasa. Ha xpajy ce ysuba fa je mportyIreHo /ia ce Ha TpxXuilTe Oj1aroBpeMeHo
IUIacUpajy MNPOV3BOOHM HacJIeTHWLV W TUMe CIpedr oIlajambe Ipopaaje. Y
TaKBVM YCJIOBMMa PecTpyKTypupambe npeyseha je HaumMH M3j1acka 13 €eKOHOMC-
Ke Kpu3e U CIIpeuaBara Jajber Hopacra HermepdopMmaHcHux Kpenwta (HITT).
OcHoBHU m3BOpM (UHAHCHparba WM3JJaTaka 3a TeXHUYKO - TeXHOJIOIIKO W
TPXXWUIITHO pecTPyKTypuparbe jecy yiararma MHOCTpaHMx ¥ goMahux mapTHepa.
Hajmarme cpercraBa 3a mokpumhe TpoIIKOBa pecTpyKTypupara momahix
npeuy3eha KOpWCTe ce Off IIOCJIOBHMX OaHaka.!? OreHe pusmka ce Bue y
objasama wacormca “The Econo-mist Intelligence Unit”, semsbe koje ocTBapyjy
BVUCOKY KOHKYPEeHTHOCT ¥ BMCOKe CTOIle MpUBpeIHOI pacTa (MHOBaIMjama
BObeHe IIpuBpe[ie) - yje[lHO Cy 1 3eM/be Koje KapaKTepullle HUICKe CTOIle pu3VKa
(TaGera 8). Bucoke cTome pusmKa HOPUCYTHe Cy yIIpaBO y 3eM/baMa HVICKe
KOHKYPeHTHOCTV, a II0ceOHO je BMCOK Ppu3sMK BilaguHe eduKacHOCTY,
dpvHaHCHjcKM 1 MHPPaCTPYKTYPHU pU3MK.!2!

119 Cenuh, P. (1996), Kpusruu Menaymenm. bubmmoreka Hujaso3u, beorpan, crp. 33.

120 Muxawstosuh, B. (2007), Vaoea xoncasmunea y pecmpyxmypupary npedyselia y mpan3u-
yuju, MoHOrpaduja, VIHCTUTYT 3a €KOHOMWMKY ITOJbOIIpUBpene, beorpaz, crp. 115.

121 Risk Briefing,The Economist Intelligence Unit, 2009.
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Tabeaa 8: Cmenen (oyena) pusuka y usadpanum 3eM/pama Ha nouemxy 2100a11e
¢hunancujcke kpuse
Wsbop: Risk Briefing,"The Economist Intelligence Unit”, 2009;

3emma/ IMosmrTiuxa Brraguna Maxkpoe- ®duna- Mudpacr-

Vkynua oyena | crabwiHocT - | edmkacH- | KOHOMMja | HCuje - pyKTypa -
PU3UK OCT-PUBVIK - pUBUIK PVIBVIK PVBVIK

3emsbe y da3u 2 eKOHOMCKOT pasBoja (edukacHomhy BobeHa npuBperna)
Asnbanmja/ 11 11 - 60 [ - 64 b-40 11 - 58 - 62
-52
buX/ 11 - 52 11 - 55 O-71 b-40 M- 62 M- 62
byrapcka / b b-30 II - 61 11 -45 II-46 11 -44
-39
Maxkemnonwja/ 1T - 60 [ - 64 b-30 M- 63 I1-56
11 -50
CpOwja / 11 - 60 [ - 64 - 80 E-83 I1 - 44
LI - 57

3emsbe y dasu TpaHsuIMje u3 edpmkacHomhy y MHoBarmjaMa BobeHoj IpuBpenu

XpBarcka / 11 I1-45 I1-54 II-45 I1-42 b -38
-41
Mabapcka / b-30 b-36 H-70 11 - 42 b-28
b-32
IMosecka/ b-25 b-39 11 -45 b-29 b-31
b-29
Pymynmja / b -40 I - 68 11 - 45 11 - 58 I - 41
11 -43

3emspa y dbasm MHOBaIMjaMa BobeHOj IpMBpenn
CiioBauka A-20 II1-43 I1-45 b -38 11-44
Pen. / b-32
Crosenuja  / A-20 b-39 b -40 b-25 A-19
b-24

IIpema Tpansuinonom ussennrajy EBP/I y 2009. rogyamy, 11 aHaymsupan-
ux TpaHsummoHmx 3emasba (CpbOuja, buX, Anbanuja, MakemoHwmja, XpBarTcka,
ITorscka, Pymynuja, byrapcka, Mabapcka, Citopauka, CjtoBeHMja) ocTBapwiIo je
cirefehe pesyiraTe y morsieny YKYHHMX MHCTUTYIVIOHAJIHMX U MHMPaCTPyKTYy-
pHUX pedpopmir:122

<, mpxuwma xapmuja 00 BpedHocmu u HebaHkapcke pUHAHCUCjKe UHCU-

myyuje” - HeTOBOJBHO Cy pasBujeHe y BehvHy TpaH3MIMOHNX 3eMasba;
nse 3emsbe (buX n AnbaHmja) HeMajy TOTOBO HMKaKaB Halpemak (o0e

122 Transition Report 2009: Transition in crisis?, EBRD, 2009.
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3eMjbe Cy olemeHe ca 1,67), ok ase sembe (CpOuja 1 MakemoHmja)
OCTBapyjy MMHMMaIHM Hallpefak y osoM mpasiyy (Cpbuja mma orieHy
2,00, a Makenonmja 2,67); 1OJIOBMHa aHaJIM3MpaHWX 3eMasba VIMa
ocpensy Hartpenak (orere 3,00 1 3,67), mok ce camo Mabapcka msriBaja
ca Haj0osBEMM ITepdopMaHCaMa y OBOM IIOIVIedy (FbeHa OIleHa 3a OBaj
vHAMKaTop m3HOCH 4,00);

<, noAumuka KoHkypenyuje”; MUHVIMaJIHVM HallpefaK y W3rpammu edpu-
KacHe U jake IIOJIUTVIKe KOHKYpeHIIMje IIPUCyTaH je KO, YaK I10JIOBUHe
aHaJIM3MpaHNX 3eMajba, a Hajiommje mepdopmance mmajy Cpbuja,
buX n Asnbanuja (cBe Tpu 3emsbe oliereHe cy orieHoM 2); CiioBeHMja
VIMa BeoMa HVCKY OILIeHYy Y CBOM MHMKATOPY U TO (2,67), yIIpKoc ToMe
o ce Hastasu y EY m mva majpummt GDP/ per capita y ogHocy Ha 3e-
MJbe KOje Cy IIpeIMeT aHaJIv3e 0K HajBUIILy OLIeHY Off CBUX aHaJIU3MpP-
aHux 3emasba (omeHa 3,33) mmajy jenmHo Ilosbcka, Mabapcka u
CrroBauka;

<, pecmpykmypupare npedysefia”; HesamoBosbaBajyhm pesynraTit y IIo-
IJIefly pecTpyKTypuparba Iipenyseha Oestexe ce y yak 6 aHaIM3MUIaHMX
3eMaJba; HajBUIY AOCTUTHYTY OLleHy of 3,67 mMajy jemuHo Ilosbcka,
Mabapcka 1 CiroBauka; Hajrommje je panrupana buX (omena 2,00), a
satuMm cJtefe CpOuja m Anbanuja ca oreHoM 2,33; HepecTPyKTy-
pupaHa mpemyseha yciioBibaBajy pacT HemepdOpMaHCHMX KpemuTa
(HITI-a);

< y crposobemwy ,unppacmpykmyprux pegopmu”, BehuHa 3zemarba OCT-
Bapyje ocpenru Harpenak (oreHa of 3,00 o 3,67); semsbe ca He3a/l0-
BOJbaBajyhM pesysTaTiMa y HOITIeNy M3rpaatbe MHPPaCcTPyKType Cy:
Cpbuja, buX, Anbanuja 1 MakemoHwmja, IIITO TaKobe TOBOAM 110 pacTa
HenepdopmancHux Kpeaura (HIUI-a); HajmoBosbHMje mepdopmaHce
ca CTaHOBMIIITa OBOT MHAMKaTOpa ¥ HajBUIIly olleHy 3,67 1Ma jeduHO
Mabapcka;

< y momieny nasa mHaukartopa (1) ,npubamusayuja” w (2) ,0anxapcka
pepopma u aubeparusayuja xamama” - BehuHa 3emasba OCTBapwia je
Hamperak WIN je Ha HOJIOBMHM IIyTa y CHpoBobery OBUX pedopMis;
HajyTommja olieHa of, 2,67 npuniaga CpOwuju 3a Hampenak y IipmBaTu3a-
LIVjU BeJIKVIX CHICTeMa;

< pedopme y momieny (1) ,aubeparusayuje yena” w (2) ,mpeoBurckoe
cucmema” -y CBUM aHaJIM3MPaHUM 3eM/baMa Cy YCIIeIIHO 3aBpIlleHe
(o1zere 4,00 omrocHO 4,33).

ITo Op3vHM M cTeTleHy HaITpeTKa HajOosbe pe3yJITaTe ocTBapyjy 3emsbe EY,
KOJI, KOjUX Cy TpaH3uIIMoHe pedopme mmpaheHe m pacToM >XMBOTHOT CTaHIapAa

CTaHOBHMINTBA (Tj. pacToM OpyTo fgomaher mpowsBoja IIO IVIaBM CTaHOBHMKA).
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CymnpoTtHo, Hajommje pesysTare y Ipejlacky Ha cJI000IHY UM pas3BUjeHy TpXKu-
IITHY IPUBpeJly MMajy 3eMJbe Koje joIll yBeK HeMajy wiaHcTBO Y EY 1 koje Gerexxe
HVICKe CTOITe eKOHOMCKOT pacTa. ['eHepaiHo, Hajsehe KouHMIle y TPaH3UIIMOHVM
pedopmama npucyTHe cy y ciefnehvm obractima:!?

1. moymTHKa KOHKYypeHIje,

2. Tpxwumra XoB 1

3. pectpykrypuparse npemnyseha.

CxonHo ToMe, focananissy pact y Cpouju Hehe vMatn OymyhaocT 6e3
nosehama nHBecTMMja. byayhm ma ce BehmHa MHBeCTUIIMOHMX ITpOjeKaTa MHBe-
cTMpa m3 KpeauTa, Ha Behe mMHBecTMparbe MOXKe IIOBOJBHO J1a yTwde IIaf
KamaTHux crorna y Cp6uju y nepuoy 2011-2017. ronyna (Crmka 8).

16

159159155315 815891549315 8§
2011, 20120 2013, 2014, 2015, 2016, 2017

KamatHa ctona BEONIA
FetepedTHa kamaTHa cTona
—— BELIBOR 1W
KamarHa cTona Ha 4eno3MTHe ONakLuMue
KamartHa cTona Ha KpeguTHE onakiinLe
Mpoc. noHgep. KaMatHa cTona 3a peno npogarte XobB

Cauxa 8: Kpemarve xamamuux cmona (OHe6Hu nodayu, Ha eo0uuirem Huboy, y %)
Ws6op: Tomcon Pojmepc u HEC,
https.//www.nbs.rs/internet/latinica/90/ioi.html#statistika

123 11pujarosuh, 1., Muxawtosuh, b., Ilejarosuh, P. (2012), Ilocio6ra emuxa u komyHuyu-

pare, MoHOTpadmja, VIHCTUTYT 3a eKOHOMMKY IToJboIpuBpene, beorpan, crp. 63.
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4.7. YTuiaj r;raBHUX MaKpOeKOHOMCKMX 1 MMKPOEKOHOMCKMX
dakTopa Ha crony pacra HertepdpopMaHCHMX KpeAnTa

Kpertame nenepdopmancaux kpeaura (HITI-a) je jenan ox HajpesieBaHT-
HUjVIX TI0OKa3aTesba CTakbha DaHKapCKOT crcTeMa, Koji MaeHTUdMKYyje mpobiieme ca
KBJIMTETOM aKTVBe Y KpeIUTHOM ITopTdony.12¢ KpennTHa akTMBHOCT TIOpa3sy-
MeBa KpeuUTHM PU3MK KojuM OaHke Tpeba IpaBWIHO [a yipasibajy. IIpakca
3eMa’ba Bapupa y AeduHUcamy HermepdopMaHCHUX KpermTa. Heke kopwmcre
KBaHTUTATVBHEe KPUTepUjyMe Kao IIITO je Opoj JocIesnx gaHa, Jpyre ce ocjamajy
Ha KBaJIUTaTMBHe HOpPMe, Kao IITO Cy PMHAHCUjCKM CTaTyC KiIVjeHara, IIpolleHa
MeHalIMeHTa o OyayhmM rrahamsima m gp.

Mako cy HenepdopMaHCHM KpeanUTH (peHOMeH KOji je CTaJIHO IIpUCyTaH
y 6mwiancuMa G6aHaka, r1o0aHa dpuHaHCHjcKa Kpr3a IIpoy3poKoBala je HhIXOBO
3HaydajHO MoBehare roToBO YHyTap CBake eBpoIlcKe 3emsbe. Pasjior 3a To mose-
hame ofHOCK ce Ha HoropIIame KpeuTHe CITOCOOHOCTM /Ty KHMKa Kao pe3yJITaT
eKoHOMcKoTr naja. OBa I11ojaBa je MoKasajla Jla KpeIUTHM PU3MK He 3aBUCK CaMO
ofl crienMUIHNX MUKPOEKOHOMCKMX akTopa, Beh 1 0f MaKpOeKOHOMCKVX
daxropa. Kpusa je Hamiacwia BaXHOCT WCTpaXMBama KPeAWUTHOI PU3MKa Yy
OIHOCYy Ha MaKpOeKOHOMCKM KOHTeKcT. ITociieqmano yodaBa ce Besza m3meby
OaHKapCKMX pU3MKa 1 MaKpOeKOHOMCKVIX KpeTarba Ha arperaTHOM HIBOY.

JInGepanmsanmja n mIobaimsallfja IIOC/IOBam-a JOHesle Cy JpacTUdYHe
IIpOMeHe y PperyjlaTOpHOM ¥ eKOHOMCKOM OKpYXemy.'? Y TakBuM yc/I0BMMa
MaKpOeKOHOMCKM aMOMjeHT 3HauyajHO yTude Ha OaHKapCKM KpeOUTHU PUSMK.
[Toropiame MaKpOeKOHOMCKOT OKpY>KeHa ycile] criopujer pacra, Behe Hesario-
CJIEHOCTV VIV TIajia IleHa VIMOBVIHe, II0Be3aHO je ca IIpobsieMyMa cepBuCHparba
IoyTa, Koju ce orjnenajy y pacryhmum HemepdopmancHM KpemutvMa (HITT).
Kpennurau pusuk ce nosehasa kaga ce B/IIT n mHaekcy 11eHa akiija v HeKpeT-
HUHA cMambyjy.1? Tako ce y TOKy LIMKJIyca pacTa IIpUBpee W IOTPOIIaYn U
KOMIIaHUje cyodaBajy ca 6orboMm Moryhnomrhy oTiuiaTe KpeauTa Koju JIOITpuHOCe
peIaTMBHO HVDKVM HUBOVIMA HellepdOpMaHCHVX KpeIuTa.

ITeproniy eKOHOMCKOT pacTa Cy HoHeKal mpaheHy CHaXHVUM KpeIUTHUM
pacToMm 1 y onpebeHoj Mepm HOCTOjM TeHIEHIIMja IIPeBeIMKOr pU3MKa, a Hepa-

124 International Monetary Fund, Financial Soundness Indicators: Compilation Guide,
March 2006.

125 bpsakosuh, T. (2016), Cabpemere nociobre punacuje — npuryunuy u npumend,
@PaxkyIITeT 3a IpUMeHeHI MeHalIMeHT, eKOHOMWUjy 1 dpuHaHcuje, beorpan, cTp. 16.

126 Castro, V. (2013), “Macroeconomic determinants of the credit risk in the banking
system: The case of the GIPSI”, Economic Modelling, 31, ctp. 672-683.
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BHOTe)Xe HacTajle y TaKBVMM IIepUoMMa II0CTajy OuYnIjIe[jHe caMo Kaja ce Mpu-
BpeIHY pacT ycropasa u riosehasajy ryOuiiy mmo kpeautrma. Taksu TpeHIIOBY ce
HeIIOBOJbHO OffpakaBajy Ha KOHKYPEHTHOCT HallVOHaJIHe eKOHOMUje Kao 1 Ha
KOHKYpeHTHoCcT KomitaHmja. ITo momanmma CseTckor eKOHOMCKOT dopyma 3a
2013-2014. roguny, CpOuja ce 1o BpegHOCTMMAa IJIO0AJIHOT MHIEKCca KOHKYpe-
HrHOCTU (I'VIK) Hanwia Ha 101. Mecty (Tabesa 9).

Tabeaa 9: Bpeonocmu I'VIK 3a 3emme 3anadroe baixana 3a nepuod 2013-2014
W36op: Micunovic, G., Novakovié, N., Stefanovi¢, G. (2015): “Globalization and its
adverse effects on developing countries”, nternational Scientific Conference of IT and
Business-Related Research, Contemporary business and management, SYNTHESIS
2015, cmp. 345-348.

I'mobasiim manekc KoHKyperTHOCTN 2013-2014
3emrpa Panr (o 148) Ckop (1-7)
ITpua I'opa 67 4,2
Asbanmja 95 3,8
Bbocna m Xeprierosmuxa 87 4,0
XpBaTcka 75 4,1
MakepnoHuja 73 4,1
Cpbuja 101 3,8

Y noseTHOM eKOHOMCKOM TpeH[ly OaHKe ¥ KIIMjeHTH ca JI0CTa ONTUMM3Ma
eBaJIyrpajy MHBeCTUIIOHe IIpojeKTe, Kao CIIOCOOHOCT /ja ce OoTIvIaTe KPeauTu U
oprosapajyhe HakHase v kamare. ITpeonrummsam 6anaka o Oymyhum msmenyva
3ajMOIIpMMalla, 3aje/JHO ca jakyM OvlaHcyMa 1 ropeharmem KOHKY peHIIyje, TOHO-
cu bepatHVjy KpeIUTHY HOJIUTUKY C HVDKVMM KPeJIUTHVM CTaHapAanMa. !’

Yrpasibarbe PU3MKOM JIMKBUIHOCTV IIpefCTaB/ba 3HadajHy aKTMBHOCT
cBake OaHKe. 128 MebyTiM, kako OaHKe IIpykajy HocpenHmnyuke pyHKIIMje 3a pea-
JIHY eKOHOMWM)y, OHe Cy M3JIOJKeHe YCIIOBMMa ITOCJIOBHOT IIMKITyca Kojut onpebyjy
arperaTHO 3[paB/be Te WCTe peasiHe eKoHoMwmje. Kama ce eKOHOMCKM YCIIOBU
IIOTOpIIIaBajy TOKOM IIepuofa pellecuje, pPU3MYHOCT II0CpefoBarba MMa TeH[Ie-
HIWjy pacta. [IporukmaHocT ntepdopMaHcy OaHKapCKOT ceKTopa ¥ PacT eKOH-
OMCKe aKTMBHOCTVI IIP€JICTaBIbajy CUTHAJI ,IIperpejaBara”’ IpuBpele, a CaMyM
TUM ¥ yCIIOpaBare eKOHOMCKe aKTMBHOCTM BepoBaTHO he yOp3aTi pact Hele-
pdopmancamx kpenura (HITT).

127 Jiménez, G., Saurina, J. (2006), “Credit cycles, credit risk and prudential regulation”,
International Journal of Central Banking, 2 (2), cTp. 65-98.
128 Mutoriesuh, M. (2014), ” Yiipasrbarbe pysvKoM JIMKBuIHOCTH , bankapembo, 2014,
BoJI. 43, 6p. 1, cTp. 12-29.
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Henocrarak peryranmje (prHaHCHCKMX TPXKUIIITa ¥ OaHKapCKOT crcTeMa
jenaH je of IJIaBHMX y3poKa CBeTcKe duHaHcMjcke Kpwmse.'?? VlcTpakubarba
IIOKasyjy /la He caMo Jia Cy peasiHa crona pacta b/II1-a, crona HesamocieHoCTH 11
CToIle KpeuTupara CHaXKHO yTullasie Ha HuBo HITI-a, Beh 11 Heke mpoMeHsb1Be
crerdmyaHe 3a 0aHKY, Kao IIITO CY MHAMKATOPYU YUMHKa 1 eprKacHOCTN.130

EBupienTaH je yTuilaj pasimMunTX MaKpOeKOHOMCKIX BapujalOiv Ha AuH-
ammky HITT-a, kao 1o cy: crona pacra b[II1-a, dirykTyatyje nesusHor Kypca,
yCJIOBM TProBUHe, ITpOMeHe KaMaTHMX CTolla, MHdJIallija, CTola pacTa KpeauTa,
jaBHM JIyT, VIHIEKCU IleHa akuwmja utd. VicroBpemeHo, MHTepHU paKTOpM Koju
y3POKYjy HerlepdopMaHCcHe Kpenure cy citefehm: BelmanHa OaHKe, pacT Kpeay-
Ta, KaMaTHa CTola 1 daKTopu IoBe3aH ca KinjeHTrMa. 3! Hajsaxxauju dpakropm
IIOBe3aH! ca KIMjeHTVMa Cy: IIpeycMepaBarbe CpeficTaBa, I'yOuTak 1ocia, bosect
VUIVI CMPT y3MMaolla KpeauTa, IIoJI v CTapocT. 132

Ynpaprbare KpeIUTHUM PU3MKOM je ITpoliec KOHTpoJle yTullaja jrorabaja
IOBe3aHMX ca KPeAUTHMUM PU3MKOM Ha (PUHAHCUjCKY MHCTUTYLVjY W IIOApasy-
MeBa UeHTUdUKaIVjy, pasyMeBarmbe M KBaHTUMMKAIMjy CTelleHa ITOTeHIIuja-
JIHOT TyOMTKa " KOHCEeKBeHTHa IIpMMeHa ojropapajyhmx mepa kako Ou ce
CMambVo pu3MK off, ryouTka. CTpaTernja KpeUTHOT pu3MKa Tpeba Ja ofipakaBa
TOJIepaHIVjy MHCTUTYIMje 3a PU3MK U KeJbeHM HUBO ITPOPUTAOWIHOCTU 3a
HacTaHAK Pas/IMYUTUX KPeOUTHMUX PU3MKA. YCHeIIHO yIIpaB/barbe KPemUTHIIM
pusukoM obyxsaTa cripoBoberse jacHO meduHMcaHe KpeAuTHe IIOIUTHKE U
Hpolieca 3a oOJIaKIllaBarbe MIeHTudMKayje 1 KpaHTUdUKaIyje pusmKa Koju cy
VIHXePEeHTHM KPEeAUTHO] 1 VHBEeCTUIIVIOHO] aKTMBHOCTU MHCTUTYIMje. KpennuTiy
MOJIUTUKY pvipMe Tpeba 3BaHNMYHO YCIIOCTaBUTH Y MMCaHOj PopMU U ofo0puTr
o1 yIrpaBHOT 07100pa, y3 jacHO fedprHMcaHe IapamMeTpe I107], KOjuMa ce KOHTpPO-
JIIle KpeIUTHY PU3UK, Y3 yBaKaBarbe DaHKapackmx KopucHuKa. Havme, mocsto-

129 @ymmmosuh, C. (2010), “EdexTn r1obanHe dpvHaHCHjCKe Kpr3e Ha PVHAHCHCKI
cexrop Cpbuje, Mnoycmpuja, 2010, Boir. 38, 6p. 3, cTp. 79-94.

130 Louzis, D., Vouldis, A., Metaxas, V. (2012), “Macroeconomic and bank-specific determ
inants of nonperforming loans in Greece: A comparative study of mortgage, business
and consumer loan portfolios”, Journal of Banking and Finance, 36 (4), ctp. 1012-1027.

131 Nyaliet, M. (2017), Factors affecting non-performing loans: A case study of KCB Bank Kenya
Limited Nairobi Region, Faculty of Commerce, The Catholic Univesity of Eastern Africa
cTp. 14-19.

132 Nyaliet, M. (2017), Factors affecting non-performing loans: A case study of KCB Bank Kenya
Limited Nairobi Region, Faculty of Commerce, The Catholic Univesity of Eastern Africa
crp. 15-17.
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Barbe OaHaka He MoXke (PYHKIIMOHMCATH Oe3 KOPVCHMKA, a yIpaBbakbe OIHOC-
VMa ca KOPUCHUIIMMA y GaHKapCKOM CEKTOpY je Of CTpaTelllKe BaXKHOCT. 133

banke mopajy ympasibaTyi KpeOUTHMM PU3MKOM KOjU je MHXepeHTaH Yy
LIeJIOKYITHOM ITOPTOINjy, Kao M PW3MKOM Y IMOjeIMHAYHNM KpeauTiMa VI
TpaHcaklljaMa. barke Takobe Tpeba ma pasmoTpe ogHoce mM3Meby KpeguTHOT
PpVI3VIKA U APYTMX PU3MKA. YCIIEITHO yIIpaB/barbe KPEIUTHVIM PU3MKOM je KIbY-
YHV eJIEMEeHT XOJIMCTVYKOT IIPUCTYIIa yIIpaB/bakby PU3MIIMMA INTO je OMTHO 3a
AyTropouHM ycrex 6wio Koje Oanke. ['eHepaiHo, KpeIuTy IpecTaBsbajy Hajpehm
VI HajOUNITIETH}V M3BOP KPEIWUTHOT pu3MKa 3a BehrHy OaHaka.

ITporeHa KpeauTHOr pU3MKa je CJIOKeH IIpoliec, KOjyu 3axXTeBa MaXXK/bUBO
VICIIUTVBaEbe MHPOpMalyja O 3ajMOIIPUMILy KaKo OV ce MpolleHwIa BepoBaTHONa
na he ce xpeaut pengosHo otiutahusaTi. BeposaTHOha peroBHe oTIiaTe 3aBUCH
oz, ofipebenmx 06jeKTMBHIX (pakTOpa KOji ce OJHOCe Ha OIlepaTUBHO OKPYXKeme
3ajMOITpMMIIQA, JIMYHW OJIHOC Jy’KHMKa IpeMa KpeIUTHOj o0aBesy 1 CIIocOOHOCT
GaHke J1a ITpOIIeHN OBa JIBa IIMTama Kpo3 MHdopMallije Koje rocesyje v Ja KOHT-
pormiiie crielidudHe yrOBOpHe ycjIoBe KpeIUTHOT pusnka. CXOIHO ToMe, Kby-
4HM (paKTOPM KOjM YyTUUY Ha KPeAUTHU PU3MK Cy: CTIOCOOHOCT ¥ CIIPEMHOCT 1y-
JKHIKa J1a IUIaTH, II0CTOjare IIO3UTUBHUX CIIOJbHMX YCIJIOBa, KBaJIUTeT MHpOpMa-
LIMja ¥ CIIOcOOHOCT 3ajMoOIaBlia Jla OCUTypa CIIpeMHOCT 3ajMoIlpuMalia 3a Iulaha-
Hbe.

4.8. AHaTM3a cTOIle He3amocJIeHOCTH 3eMajba Y pa3Bojy u
daxTopu K0ju M3a3uBajy puHAHCHjCKe KpH3e

bpojna cy Hacrtojamsa fa ce Kpusa aHayM3Mpa, OJHOCHO Jla ce carjiefa
aMOMjeHT y KoMe ce oHa jaBjba. CacBUM je CUTYPHO /la Cy XMIIOTeKapHU KpeauTH,
VHUIMjaJIHa KallMcla oBe Kpmse Ha duHaHCHjckuM TpxmnTtima CAJl-a.13¢y
dazama mpocriepuTeTa Jleliasa ce jia Impegysehe KyIlyje MMOBUHY KOja He CTOjU Y
OMPEeKTHOj Be3U ca OCHOBHOM akTuBHomIhy npemyseha i je camo meiom Heor-
XOJIHa 3a VICIIyHhaBarbe CBpxe Ipemny3eha.

ITporaja TakBe MMOBMHE MOXe MOOWIM30BaTV 3HaTHe pesepse JIMKBU/I-
HocTu.13 XuTHe Mepe (roeharme Ipuxopa, cMameHe MMOBUHE, CHIDKeHhe Tpo-

133 Mapuakosuh, B. (2015), “3nagaj mpumene LIPM koHrenTa y 6aHKapckoM ceKTopy”,
banxapcmbo, 2015, Bosn. 44, 6p. 1, cTp. 86-107.
134 Mactwuito, 3.(2012), “Y1uiaj rirobaiHe Kpuse Ha pacT M 3amolUbaBarbe”, ExoHomcku
Guduyu, 2012, Bost. 17, 6p. 4, ctp. 703-716.
135 Cermh, P. (1996): Kpusnuu Menaymenm. bubmoreka Hujasosu, beorpam.
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IITKOBA M bVIXOBa KOMOVIHAIIMja) YITIaBHOM Cy JleTepMUHVICAHe pecypcrMa IIpe-
y3eha m cremeHOM yIajbeHOCTM IIOC/IOBarba Iperyseha on IpesloMHe Tauke
(Cnka 9).

Y KpwsHOj cuTyaumju NOoTpebHO je cucTeMaTCKV M peajlHO BpeIHOBaTH
cBe oruwje, MMajyhm y Buy nmopecke u OmIaHcHe KOHCeKBeHIle, Kao 1 OueKBa-
HU edeKaT Ha JMKBUIHOCT npenyseha. Cmamere MMoBUHe Ipeyseha je obu-
YHO je[IHO VICIIPaBHa aJITepHaTVBa YKOJIMIKO je IIOCJIOBHA aKTMBHOCT 3Ha4ajHO
JaJIeKo VICTIOf, IIPeJIOMHe TauKe.

'

Yxynan npuxop,
Kopupop
npodwura

/
TIpeiomHa / (ryburxa)
v

Tadka /
Yxynnan \
o e
Bapujabvta
/ Py
/ VI TPOIIIKOBM

/

D

Kamarmrer

Crparernje  Crparervje  Crpateruje Crpateruje Kopumop DukcHM
CMarberba nosehara KOMOMHAIIjEe cHIDKerbe HOPMaJIHOT TPOTITKOBU

aKTuBe Ipmuxona TPOIIIKOBa I10CJIOBama

Cauxa 9: Odayuubaree o muny onepamuBre cmpameeuje koja fie ce caeoumu
Wsbop: Hofer, W. C. (1980), Turnaround Strategies”', in W. F. Glueck, Strategic
Management and Business Policy, McGraw - Hill Book Company, New York
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Y TaxBuM yciI0BMMa je OMTHO OIyuMTH KOjy MMOBUHY Tpeba IpoyaTy, a
Kojy 3agpxkarn. Taksa omjlyka je mop, yTuilajeM capaiirse 1 Oymayhe crpareruje
npenyseha, kao u o MoryhHocTy nposaje mMoBuHe. VicroBpeMeHO, MeHallepu
pusMKa y 6aHKaMa jako Cy MOTLeHWIN PU3MK Ja MOXe Jla ce jaBy TaKo pallpeH
ryburak nosepema y 6aHKapcku cucteM. PerynaropHu oksup 6110 je Hea/ieKBa-
TaH Jla IITUTY Off TaKBe Kp¥3e IoBeperba Kajia ce IojaBmia. 1%

Kpusnau ycosu nosehasajy cToIy He3aIlocsIeHOCTH, Ycilef], HeITOBOJbHYIX
npuBpeaHnx Kpetamsa. Crora HesarocieHocT y LleHTpanHoj u JyroncrouHoj
EBporn je y 2017. roguam Owia Ha pestaTuBHO BUCOKOoM HUBOY (8,1%) (Tabera
10).

Tabesa 10: Cmone He3anocAeHOCTIU UPAXEHe Y NPOYeHMUMA, 10 peecuoHUMa Y cBeny 00
2018. I'ooune
Wsbop: http.//data.worldbank.org/indicator/SL.UEM.TOTL.ZS

Pernvion 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018*
Cset 6,0 6,0 6,0 6,1 6,1 6,1 6,1 6,0
PasBujeHe ekoHOMMjE

n EBpornicka yHIja 8,4 8,6 8,6 8,6 8,4 8,2 8,0 79
LlenTparnua n 8,5 8,0 8,2 8,3 8,2 8,2 8,2 8,1

Vicrouna Espomna
(m3BaH EY) 1 3emrpe

KOMOHBEJITa
Vcrouna Asuja 4,3 4,4 4,5 4,7 4,8 4,9 4,9 5,0

Jyrocuroua Asuja u 44 4,1 4,2 473 4,3 473 43 44

ITarmdmk

JyxHa Asnja 3,8 3,9 4,0 4,0 4,1 41 4,1 4,1

JlatnHcka AMepuka 1 6,7 6,6 6,5 6,5 6,5 6,5 6,4 6,4

Kapubn

Brmickm Victok 10,8 | 10,9 10,9 11,0 10,9 10,8 10,8 10,7
Cesepna Adpuka 11,8 | 12,1 12,2 12,2 12,1 12,1 12,1 12,0
Cy6caxapcka 7,6 7,6 7,6 7,6 7,5 7,5 7,5 7,5

Adprka

*ITpojexumja 3a 2018. roguny;

3anouere pedopme Tpxwumra paga y Cpbmju (2014) n BuX (2015)
HOYMIbY J1a 1ajy pe3yJsITaTe. 3ajelHO ca CTaOWIHMOM eKOHOMCKOM aKTMBHoIhy,
Marba PeCcTPUKTMBHOCT TPXXUILTA paja 3a IOCIeAuIly je MMajla TOOUIIGY pacT
3artocsieHocTr o1 4,7 oxcro y Cpbuju, o1 dera je IoJIOBMHA HOBUX PajIHMX MecTa

136 Varsec, C. (2014), “O6Habparbe 11oBepersa v 6anke”, bauxapcmbo, 2014, Bom. 43, 6p. 2,

crp. 166-177.
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OTBOpEHa y JIeraJIHVIM TOKOBMMaA.'3” YIIpKOC HacTaBKy Kpeyparba pagHUX MecTa y
Typu3sMy ¥ TpabeBuHapcTBy, pacT 3anocieHoctu y Liproj l'opu ciiabuju je jep cy
OpojHe >xeHe HaITyCTWIe I0Ca0 KaKo 0¥ MorJIe Jla ocTBape IIpaBo Ha HOBY JIOXN-
BOTHY POOMUTE/bCKY HOBYAHY HaKHay.!38

Cmareme napTuimIanyje pagHe cHare J0OaTHO je IIOTIIOMOIVIO CMakbe-
By HesarociaeHocT y buX (3a 2,3 mponenTHa noeHa) n Makenonuju (3a 1,8
npoueHTHMX noeHa); IlpHa I'opa je jemuHa 3emiba y KOjoj ce He3aroCJIEHOCT
noropmasa; Crora He3arlocJIeHOCTM MIaJuX y pervoHy JyroucrodyHe Eppore
CKOPO je ABOCTPYKO Beha of1 McTe cTOIle 3a CTAHOBHUIIITBO PaJiHOT y3pacTa, IIITO
VMa MMIUIMKalyje 3a Oynyhe cTBapambe mpuxoma.t3

Hema cymme pa je cBeTcka Kpm3a 3HATHO IIOrOAWIa KPXKY CPIICKY
eKOHOMUjy. 140 dDaxTopy Koju M3asuBajy pUHAHCHjCKe Kpu3e AOIPUHOCe JajbeM
HpojyOsbVBarky HepaBHOMepHe pervioHaIHe pa3ByjeHOCTH.

AcuMeTpruHe IIOCJIOBHe MHQoOpMalyje BOe acMeTPUYHOM, OJHOCHO
HepaBHOMepPHOM eKOHOMCKOM pas3Bojy. [IBa TumrdHa mpobsieMa y Be3u ca Kojuma
ce cycpehy moHOCMOIM OIIyKa y MOAEPHMM YCJIOBUMA Cy WMHMOPMaTUUKMI
Iapasokc 1 ,Iapaivsa of aHamsa” .14l VHpopMaTnyKy mapamokc ce jaB/ba 'y
CUTyaluju Kaza ce IIpef] JOHOCHOLIeM Hajlasy IIpeBeIMKM Opoj HermoTpeOHMX 1
HeloBOJbaH Opoj moTpebHMX MHPopManmja. ,Ilapaymsa on ananmsa” Hacraje y
cUTyaluju Kaga obpazia nogaTaka He faje vHpOpMaIlyje 3a aKIjy.

ApnexsaTHe HpOpMaLVje 1 3Harbe Cy KpUTUYIHM (PaKTOPU TeXHOJIOMIKIX
MHOBalja. 42

137 Jyromcro4yHa eBpoIa peqoBHY eKOHOMCKM m3BelTaj: [locTojar pacT ympkoc pactyhmm
pvsniiMa, VsBerrraj Op. 104327-ELIA, I'pymia Ceetcke Gatrike, 2016.

138 VIommeM,

139 VIoumeM,

140 Capuh, Jb., bommkosuh, I'. (2011), “YTuizaj cBeTcke ekoHOMCKe Kpu3e Ha pa3soj Cpricke
vHnycrpuje”, Unoycmpuja, 2011, sos. 39, 6p. 4, crp. 87-106.

141 Byprans, . (1996), Vnpabrare nomohy npojexama, EkonoMmcky mHCTUTYT, beorpap,
crp. 121.

142 Solow, R M. (1956), “A Contribution to the Theory of Economic Growth”, The Quarterly
Journal of Economics, Bol. 70, No. 1. (Feb., 1956), pp. 65-94.
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Tabesa 11: OcHobHu unoukamopu nocio6xe demoepagpuje no obaacmuma

W36op: M3Bewimaj o masum u cpedrsum npedysefiuma u npedysemuuwmaey 3a 2011.

e00uny, Munucmapcmbo ¢punancuja u npubpede Munucmapcmbo peeuonairoe pasboja
u a0kaste camoynpabe, Hayuonaina azenyuja 3a peeuonasnu pasboj beoepao, oxmobap
2012. 200uHa.

Ob6rtact 2011 Heto edexr Croma
OcHu- larre- 2010 2011 Hpexmu-
Bame e BJbaBamba
beorpanckm Beorpancka 11.939 13.136 1,1 0,9 66,0
Pervion obsact
SBaragHoba- 907 1.135 0,8 0,8 61,4
yKa obJ1acT
Pervion JyxroOaHa- 1.691 2.148 0,9 0,8 58,9
Bojsomyae TCcKa obJ1act
Jyxmobauka 4.291 5.303 1,0 0,8 64,0
obJtacT
CeBepHobaH- 582 664 0,9 0,9 61,4
TCcKa obJs1acT
CesepHO0Oa- 958 1.255 0,8 0,8 63,1
uyKa obs1acT
Cpemrpeban- 882 1.057 0,9 0,8 55,6
TCcKa obJs1acT
Cpemcka 1.554 1.739 0,9 0,9 59,9
obstact
3matubop- 1.547 1.860 0,9 0,8 58,2
Ka objracT
Peruion Kosy6apcka 898 1.090 0,8 0,8 59,8
ymanuje obract
v 3amnagHe MauBaHcka 1.441 1.847 0,8 0,8 59,2
Cpbuje obsact
Mopasiuka 1.274 1.422 1,1 0,9 61,3
obstact
ITomopaBscka 998 1.378 0,8 0,7 60,8
obstact
PacuHcka 1.399 1.554 1,1 0,9 59,3
obstact
Pamka 1.573 2.052 0,9 0,8 56,7
obact
ITymanmjcka 1.675 1.933 0,9 0,9 55,3
obact
Bopcka 574 628 1,0 0,9 59,5
obstact
bpannuescka 711 921 1,2 0,8 59,8
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obrtact
Pernon 3ajeuapcka 506 621 0,9 0,8 56,6
Jyxse n obsact
Victoure JaGaanuka 1.097 1.267 0,8 0,9 55,7
Cpbuje obstacT
Hurmrascka 2.007 2.462 0,9 0,8 58,4
obstact
ITnpotcka 371 421 0,8 0,9 60,4
obstact
ITomyHaBcka 968 1.291 1,2 0,7 61,2
obstact
ITunbcka 967 1.030 1,1 0,9 66,0
obstact
Torwmmuka 430 488 0,9 0,9 59,0
obstact
YkymHO 41.541 48.878 1,0 0,8 61,7

IIpema mcTOoM M3BOPY, OCHOBHM CTyOOBU 3HameM BobeHe eKOHOMUje Cy
crtemehr: 143
% pasMuIIUbarbe O MOIyhHOCTMIMa eKOHOMCKa CTMMYyJlallvja M VMHCTUTY-
LVIOHATHY PeXVIM;
% elyKalluja v TPEHVHT;

“* mHdopMalroHa MHPPaCTPyKTypa;

«* MHOBAIMOH CUCTEeM.

Crora, ako fp>kaBa yJIoXe CpeJicTBa y UCTpaXuBambe, a ICTOBpeMeHO He
o0e30efte 1 eKOHOMCKe OJIaKINMIle M CTMMYJIalivje, M He 11000JbIajy MH@OpMa-
LIMOHY MHPacTPpyKTypy M cucTeM oOpasoBarka Kao M He YK/byde IpUBaTHU
CeKTOp U He pa3BUjy MHOBAIIVIOHM CHCTeM Yy TOM ciIydajy he HoBall 6uTn ysamyz,
roTpoieH. VI3 Tor pasiora, HallMIOHaJIHM MHOBAIIIOHW CHCTEM CaulibaBajy Heo-

IIXOOHW YCJIOBV, KaO IITO CYy:

Ll NS

Csercka OaHka ymo3zopasa 3emsbe on Cpemme EBpome ga 3aocrajy 3a
pasBUjeHNM CBETOM Ha I10JbYy yJlarama y pasBoj U UCTpaXyBarbe, 1 ICTOBpeMeHO

143 Solow, R M. (1956), “A Contribution to the Theory of Economic Growth”, The Quarterly

JBYICKV KaIluTal;
HayKa 1 MHdOpMallioHa 11 KOMyHVKallIOHa TeXHOJIOIja;
3allITUTa HTEeJIeKTya/IHe CBOjVIHE;
aJIeKBaTHO II0CJIOBHO OKPYXKerse.

Journal of Economics, Bol. 70, No. 1. (Feb., 1956), pp. 65-94.
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VX 1I03VMBa [1a ITpey3My Mepe Ka yHarpeberby yciioBa 3a nosehane mHBecTuiyje
y MHOBallyjaMa.

TaxBe Mepe cy HeomxomHe 3a Hoseharse mpuBpenHor pacta. OBo TuMe
pe, jep CpOuja yIrpkoc BMAHMM IIOMalliIMa y OJJHOCY Ha CTambe 13 JIeBereceTiX
roMHa IpOoIUIOT BeKa, 3HauajHO 3a0CTaje y Ipoliecy yHarnpebema KOHKYpeHTHO-
CTU II0CJIOBarba. 44

Y 6ynyhem passojy Perry6riike CpOuje pact noTporiisse 6 Tpebasio f1a ce
3aMeHM PacTOM MHBECTHUIINja, TPV YeMy Cy I[VJbaHu IapaMeTpu:45

¢ moxmsare yresna duxkcHux nHBecTmMja Ha 25% y 2015. n 28% y 2020.
rogvHm (y3 IpoceYHM TOOUIIELN pacT of, 9,7 %);

% penykiivja yaesia norpouise gpxase y BT ca 20,5% y 2009. Ha 12,4%
y 2020. roguHwy;

%+ mogm3ame yjesa nsposa pode u yoryra y BIIT ca 27,6% y 2009. Ha 65%
y 2020. roguHy;

%+ OGuTHO cyXaBame edvmTa TeKyhnx TpaHcakivja y IIaTHOM OvlaH-
cy ca 7,1% y 2010. na 3,3% BITy 2020. rogyHmn.

OBakBVM OPUCTYIIOM ¥ MepaMa MUHMMM3MPaIo Ou ce, a y HEeKMUM CJIy-
yajeB/Ma ¥ IIOTITYHO aMOPTM30BaJIO /ejcTBO (pakTopa KojU M3asmBajy dpuHaHC-
UjCcKe Kpuise.

144 Crommmh, V1., Jomaszert, V. (2014), “ AHaim3a KOHKY PeHTHOCTY ITOCIIOBamha 1
noTeHNMjan pacta npuspene Cpouje y mepmony ceetcke kpmse”, Teme, 2014, Boit. 38,
6p. 2, cTp. 491-506.

145 HaronastHa cTpaTeruja 3amnonubasarba 3a epmon 2011-2020. T'ogune, , Crryx6ern

rimacauk PC”, 6poj 37/11, crp. 9-10.
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5. PETYJIATUBA U ITIOCJIOBAKHLE bBAHAKA

5.1. PerysaTnBe nocyioBara M aHaJIM3a cTarba 0aHKapCKOT
cektopa Cpouju, LIpuoj I'opu n bocan 1 Xepuerosmanu

5.1.1. baakapcku cexrop CpOmje

bankapckn cucrem Cpbuje umne HapomHa Oanka CpOuje 1 mocjioBHe
OaHKe Koje ITOCTyjy Ha TPXXWUINITY KOje CBOjy HAeJIaTHOCT, y CKJIamy ca 3aKOHOM O
OaHKamal4, ocTBapyjy caMOCTaTHO pajiyi OCTBapVBamba IIpoduTa.

Hernoxkpyr paga, xao u yiora Haponne Oanke CpOuje peryimcana je
YcraBoMm Harttre 3emybe.'¥” Y wiiaHy 4. 3akoHa o HapomHoj 6antm Cpbuje 48 HaBo-
am ce a HBC mmva 4 ocHOBHe dyHKIIMje, 11 OHe Cy: /1a YIIpaBJba J€BU3HIM pe3ep-
BaMa, /1a yTBDyje 1 CIIpoBO/IM MOHeTapHY ITOJINTUKY, Ofip’KaBa IleHOBHe cTalu-
JIHOCTM WM 3aJy’KeHa 3a M3JaBarbe HOBUaHMIAa M KOBAaHOI HOBIA, KaO M yIpa-
BJbarbe ToKoBMMa rotosuHe. HBC je HesaBucHa 1 cBojy dyHKIIMjy oOaB/ba caMmo-
CTaJIHO, TAKO Jla OHA HUTHU IIpVIMa HUTM IIPYXKa yIIyCTBa O IIOCJIOBakLy Of JIpKa-
BHVX OpraHa v JpyIrvx JIUIa.

bankapckn cexrop CpOuje y mepmony HakoH 2000. ropyHe, 1o HeKMM
OCHOBHVM O[JIMKaMa, MOXe ce IIOJIeJINTU Ha Tpu momnepuonal®: (1) pectpyk-
Typupame 1 yja3ak cTpaHux O0aHaka Ha Tpxwuire Cpouje 2001-2002, (2) mpusa-
Tm3anuja m O0p3 pacrt 2003-2008 1 (3) yTmiraj cBeTCKe €KOHOMCKe Kpi3e Ha OaHK-
apcrso y Cp6uju, 2009-2012.

ITporiec KopeHuUTHX ITpoMeHa OaHKapckor cuctema CpbOuje ITpaKTUYHO je
OTIIOYeO BUIIle Hero IIperoJIoB/beH, cMaTpa ce jia je HIX0B Opoj HecpasMepHO
BeJIIKM Y OJTHOCY Ha BeJIMYMHY 3eMJbe U FeHYy YKYIIHY eKOHOMCKY cHary.150

Ynopeno ca 3aTBapameM 1 IpuiiajambeM 11ocTojehnx 1 oTBapameM HOBUX
6anka, y CpOwuji ce ofBijao NpWIIMIHO MHTEH3VMBAH IIPOIleC BJIaCHUYKOT IIpecT-
TPYKTypupara 0aHKapckor cekropa. Y mepuomy 2001-2002. rofyiHe 3aTBOpeH je
Behm 6poj 6aHaka, a OCHOBaHO HEKOJIMKO HOBMX DaHaKa Koje Cy yIjlaBHOM Owle y

146 3akoH o bankama, ,, Ci1. mmacuuk PC”, 6p. 107/2005, 91/2010 v 14/2015

147 YcraB Perty6rmnke Cpbuje, “ City>x6enn riracuk PC”, 6p. 98/2006

148 3axoH 0 Hapomnoj 6anmm Perry6rmike Cpb6wije, , Ci. rimacamk PCY, 6p. 72/2003, 55/
2004 , 85/2005, op. 3axon, 44/2010, 76 /2012, 106/2012, 14/2015 11 40/2015 - omryka YC

149 Kosauesnh, V1., [TocitoBHO GanKapcrBo y Cp6uju 1921-2011, Yapyxere 6arka Cpouje,
beorpam, 2011., cTp. 154.

150 'Byxuh, 'b., Xamuh, X., ITpusatnsanmja 6anaka y Cpouju, beorpancka 0aHKapcka
akagemuja, beorpan, 2007., 11
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BJIACHUIIITBY MHOCTpaHMUX OaHaKa, ¥ OTIIOYEIO je CBOjUHCKO pecTPyKTypupare
OGaHKapCcKOr ceKTopa IyTeM KOHBep3uje IOTpaXkuBarka II0O OCHOBY KpeiuTa
ITapuckor n JIoHgoHCKOT KiTyDOa ImoBepumiialia 1 II0 OCHOBY CTape JIeBU3He IIITe-
Ebelsl,

IIpse anaymse mouetrkoM 2001. rommHe ykasajle cy [a je OaHKapCTBO
CpbOuje y xpoHMYHMM IIpobIeMrMals2: BUCOK CTelleH BUCOKOPU3WYHMX IIOTpa-
KMBarba M HM3aK CTelleH peajlHe KaMaTOHOCHe aKkTMBe, a TO je IMPeKTHO yTH-
1IaJI0 Ha HUCKY IpoduTadmIHOCT. PelaTMBHO HM3aK cTelleH popMupaHe pese-
pBe 3a nokpuhe MoTeHIMjaIHMX I'yOUTaka, HUCKe CTOIe IIPMHOCA Ha KaruTal
OaHKe ¥ MHCOJIBEHTHOCT Hajehmx OaHaka, M3pa’keHa HEJIMKBUIHOCT Kao U
OZICYCTBO ofiroBapajyhe MHTepHe KOHTpOJIe I MHTepPHE U eKCTepHe peBu3yje.

Takobe, y mcrom nepuopy MoHeTapHU cyBepeHuTeT HapogHe OGamke
Jyrociasuje Ouo je cemen Ha Teputopujy Cpbuje, jep je Llpra I'opa y romyam
OVHap 3aMeHwIa HeMadykoM MapkoM. debGpyapa 2003. rogmHe, mociie oftierube-
wa 3ajegHuile Cpbuja 1 Lpua I'opa, Haponna GaHka je moHOBO moOwia mme y
K0joj je Om1a ocHoBaHa 1pe 120 rogmHa.

Toxom 2003. rofyiHe HacTaB/beH je paj Ha pedopMaMa OaHKapCKOI CEKTO-
pa. JenHa ox pedopmu Omla je OIMTHKA KOjoM ce orpaHmuaBajy “Greenfield”
VMHBeCTUIIMje Y OaHKapCcTBy 1O OKOHYarba ITOCTYIIKa IpuBaTu3alvje OaHaka ca
BehMHCKMM IIp)XaBHMM KamnmTajioM. To 3HaumM fa y TOM HepuoAy Huje OwIo
M3aBarba HOBUX 03BOJIa 3a pap Oanaka. Ha xpajy 2003. rogmnHe OaHKapcKm
cekrop Cpbuje yKyIHO je mmao 47 OaHaka.

baHke ca BehmHCKMM BJIAaCHUINITBOM y pyKaMa CTPaHWMX akIIMOHapa y
2003. rogmam cy O6wrel®: 1) Alpha Bank A.E. Beorpan, 2) EFG Eurobank a.d.
beorpag, 3) Eksimbanka a.d. Beorpan, 4) HVB banka a.d. Beorpan, 5) Hypo Alpe-
Adria-Bank a.d. beorpaz, 6) LHB banka a.d. beorpan 7) National Bank of Greece,
CA. beorpan, 8) ProCredit banka a.d. beorpap, 9) Raiffesenbank A.Jl. Beorpap,
10) Societe Generale Yugoslav Bank a.d. beorpan, 1 11) Volksbank a.d. beorpa.

151 VI3pemiTaj 0 cTary y OaHKapCKOM M yKYITHOM (PVMHAHCHjCKOM crcTeMy 3emybe 2003.,
Haponsa 6arka Cpbuje, crp. 16, mocTymnHo Ha:
https:/ /www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/bankarski_sektor_03.pdf,
nperstegaso: 05.01.2018.

152 Bopbe B., Xaruh X., IIpuBarmsanmja 6araka y Cpowmjni, beorpancka OaHKapcka
akagemuja, beorpan, 2007., crp. 155

153 [3BermTaj 0 cTary y OaHKapCKOM M YKYITHOM (PVHAHCHjCKOM crcTeMy 3emsbe 2003.,
Hapopaa 6anka CpOuje, crp. 17, gocTynHo Ha:
https:/ /www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/bankarski_sektor_03.pdf,
npernemano: 05.01.2018.)
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Toxom 2004 rommHe Huje M3[aTa HUjeHa HOBa [03BOJIa 3a pap OaHKe.
Kama je peu o momahmm Gankama moryhe je HaBecTM 11a je y TOM IlepuUoOmy
[Tuporcka 6anka a.j. ITupor Ganka mpumnojeHa je Hurkoj 6anmm a.n. Humm, a
Cpricka pernoHasiHa 6aHka a.gi. beorpamg Kpenm Oanim a.n. Kparyjesam. Hap
bopckom OankoM a.fi. bop ITOKpeHYT je mocTymak credaja.

ToxoM ropviHe HacTaBsbeH je TpeH I, ToBeharka TPXKUIITHOT yrlesia OaHaka y
CTpaHOM BJIACHUMINITBY ¥ CMambelba 0aHakKa ca BeNVHCKMM IIp>KaBHVM BJIaCHU-
mrreoM. Ha xpajy 2004. rogune y Cpbuju je mmocosasio 43 6aHKe Koje 1IMajy [10-
3BOJIy 3a paf, of crpaHe Hapopre 6arke Cpowje.

Toxom 2005. rogmHe Huje M3aTa HUjedHa HOBa J03BOJIA 3a paj OaHaka.
Ho3Boia 3a pan je omysera KpenurHo-ekcnopTtHoj 6anum a.gi. beorpan, [JOP
6anka a.1. Hosu Cap mpumojena je Metasic 6anum a.i. Hosu Caz, a Exkcyv OaHka
a.11. beorpag XBb 6annm a. 1. beorpan. Toxom 2005. 1 2006. rogmHe HacTaB/beHa
je TeHnmeHIIMja nosehara TPXMIIHOT yiejla 0aHakKa y CTpaHOM BJIACHUINITBY U
cMambera yaerna nomahmx OaHaka (ca BehmHCKMM OpXKaBHMM ¥ IIPMBaTHUM
BJIACHUIIITBOM).

Toxom 2007. rogmue 6aHkapcku cekrop PernyOimke CpOuje ykymHo je
mMao 35 GaHaka.!>. brlaHcHa cyma GaHaka ca crarbeM Ha 11aH 31.12.2007. rogyze
nsHocwIa je 1.562 mMwimjapme AuHapa, IITO 3Ha4M 7a je ako HocMaTpaMo Yy
onHocy Ha 31. 12. 2006. mosehana 3a 33,6 %.155

ToxoM romuHe m3BpireHo je mpurajarbe National Bank of Greece, beo-
rpag, Bojsobanckoj Gamim a.n. Hosum Cag m NLB Gauke a.n. beorpam HJIB
Continental 6anmm a.n. Hosu Can, kxoja je mpomenwra mMme y HJIb Oanka a.f.
Hosu Cap. Mockoscka 6anka a.J1. beorpas je moOwuia fo3B0orty 3a paji v movesia ¢
pamoM.

ToxoMm 2008 no 2013. ronyHe 6poj 6anaka y CpOujit ce cMar10, JIOIUIO je,
KaKo [10 IpuIiajarka 6aHKa, TaKo M JI0 IIpecTaHKa pajia HeKMX JAp>KaBHMX OaHaKa,
ma Ou curyarija Ha Kpajy 2012. 1 2013. ronuse 6wmia ciieneha. Ha xpajy geTsp-
Tor TpoMeceyja 2012. ronuHe y baHKapckoM cekTopy CpOuije mociioBasie Cy yKyTI-
Ho 32 OaHKe, Koje 3aronubasajy 28.394 ymiia. YKyIiHa HeTo akTuBa OaHaka M3HOC-
wia je 2.880 Mwimjapay AvHapa, a yKyas Kanutait 591 Mwinjapay auHapals.

154 Togmmsn msBerrraj 2007., Hapomraa 6anka Cpbuje, crp. 55, gocrymnHo Ha:
https:/ /www.nbs.rs/internet/latinica/90/90_4/ godisnji_izvestaj_2007.pdf,
(mpernenmano: 05.01.2018.)

155 VIommem

156 bankapcku cekrop CpOuje, V3Berraj 3a 4. Tpomeceyje 2012. ropyee, HOCTYIIHO Ha:
https:/ /www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/kvartalni_izvestaj IV_12.pdf,
(mpermnemano: 07.01.2018.)
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Toxom 2013. roguHe y 6anKapckoM cekTopy CpOuje yKyIIHO je ITociIoBajIo
30 Oanaka Koje cy 3amomnubaBase 26.380 ymria. YKylHa HeTo akTuBa OaHaka
M3HOCWIA je 2.846 WiIp OMHapa, IOK je YKyHaH KanuTasl 6uo 546 miIpn AuHapa.
On ykynsor 6poja 6aHaka, 21 6aHKa je Onla y BJIaCHMIIITBY CTPaHMX JIMIIA, HJOK
9 Ganaka je rpuIiagasIo v OWI0 y BJIaCHUINTBY JJoMahux jimiia.

Y 2012. roguHM OaHKapcKM ceKTOp HuUje Omo mpodwurabiiaH jep je
ocTBapmBao ryburak y msHocy of 2,12 miiph, AuHapa, oK je y mperxomnoj 2011.
TOAMHM ceKTop O6mo npodurabriaH ca HeTo pesyiaTaToM of 11,65 miipa AuHapa.

Hapemuu rpacduk 13 jecre mpukas IoOKaszareba IPOdUTaOMIHOCTI
6ankapckor cekropa Cpbuje 3a mepwmop, 2013-2016. rogmHe:

w
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I'pacpux 13. IIpopumadunocm bankapckoe cekmopa Cpouje y %

Ws6op: bankapcku cexmop Cpbuje, MsBewimaj 3a 4. mpomeceuje 2016. 2o0une, docmynHo
Ha:
https.//fwww.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/kvartalni_izvestaj _IV_16.pdf, (npeaaredano:
07.01.2018.)

Ha ocnoBy mpukasanor rpadmkoHa 13 3akbydyje ce IIOKasaTesbu
npoduTa-OMIIHOCTM, TIPMHOC Ha aKTMBY M IPUHOC Ha KalwuTasl, UMajy TpeH/]
pacTa IITO je ca acreKkTa HpodUTabVWIIHOCTY IOCIOBama OaHKapCKOI ceKTopa
CBaKaKo IO3M-TUBHO.

bankapckn cextop CpOuje je ameKBaTHO KaIllMTaJIM30BaH ¥ OCTBapeHU
IIOKasaresb afleKBaTHOCTY KaluTasla je JaJeKo M3HaIl IIPOIMCAHOT MVHVIMyMa Of,
12%. IToka3aTesput afeKBaTHOCTY KaliTasla OaHKapckor cektopa Cpbuje 6vutm cy
19,6% y 2014. ronvau, 20,89% y HapenHoj 2015. ronvmmv u 21,83 % y 2016. ronyHm,
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IOK je perynaTopau Kanmrtasia n ITAK (rpaduk 14) 3a nepmon 2014-2016. rogmxe
ouo ciienehn!s”:

MOgxoutHe ctaBke M Tier 1 WTier2 WIIAK

2014 2015 2016

I'pacpux 14. Peeyramopru kanuman u ITAK
Wsbop: banxapcku cekmop Cpbuje, V3Bewmaj 3a 4. mpomeceuje 2016. eodune, cmp. 33,
00CmYynHO HA:
https.//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/kvartalni_izvestaj _IV_16.pdf, (npeesedaro:
07.01.2018.)

IToseharse mokasaTespa aeKBaTHOCTM KaIllUTajla IIOC/IEINIIA je MIHTe3BH-
vjer ropacTa peryjaTopHor Karmraia (4,7 %) y oImHOCy Ha pacT yKYIHMX KallTa-
stHVIX 3axTeBa (1,5%).

5.1.2. bankapcknu cextop Llpue I'ope

LenTpanna 6anka Llprae I'ope (LIBBI) je BpxoBHa MHCTUTYIIMja MOHETap-
Hor cucrema 3emsbe. LIBLIT je jena op Hajmtabux y cBeTy, ocHOBaHa je HoBeMOpa
2000. ronuHe, 110K je ca pazoM mnouerna y Mapty 2001. rogune. CxomHo 3axony o
Lenmpaanoj banyu Llpne T'opel>® HaBomm ce ma je LlemTpanHa Gamka Llpue I'ope
BpPXOBHa MHCTUTyIMja KOja je caMOCTa/IHa ¥ OJrOBOPHA je 3a MOHeTapHy WU
dmHaHCHjcKy cTaOVIHOCT 3eMIbe, Kao ¥ PyHKIIMOHMCahe ODaHKapCKOT crcTeMa y

157 barkapcku cekrop CpOuje, V3Berrraj 3a 4. Tpomeceyje 2016. romyHe, 4OCTYITHO Ha:
https:/ /www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/kvartalni_izvestaj_IV_16.pdf,
(mpernenano: 07.01.2018.)

158 3akoH o LlerTpasnHoj 6anmmu Lpue I'ope, ,Ci1. muct Lpre T'ope”, 6p. 40/10 ox
22.07.2010, 46/10 oz, 06.08.2010
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Hpxoj I'opu. LIBLI" BpImm cynepsusujy 6aHKapcKOT cucTeMa, obaB/ba 1 KOHTO-
nmiite MebybGaHKapcKy TUIaTHY IIPOMeT Y 3eMJbU U IIpeMa MHOCTPAHCTBY, Heilyje
Kao (puckasiHM areHT, OaHKap ¥ CaBeTHUK Jp)KaBe U BPIINM pefoBHe MaKpoe-
KOHOMCKe aHa/In3e fajyhu nmpernopyke Biiagy 3a ekoHOMCKe TOIUTHKe!,

bankapcku cucrem y semsbn ypebeH je 3axorom o banxama Lpre T'opel®.
IlenTpayna 6aHka LlpHe I'ope cBakor xBapTasia m3BelITaBa O PYHKIVOHMCARY
GaHkapkor cekTopa 3embe. Ha 6ankapckom tpxury Lpnae I'ope y 2016. romm-
HM TI0CJIOBAJIO je YKymHO 15 Ganaka m 6 MMKpo dMHaHCHjCKe MHCTUTYIIMje, Of
Kojux je 9 GaHaka McKasaJo HETO JIOOUT y YKYIHOM WM3HOCY of, 16,2 MwinoHa
eypa, a ryouTax je 1cKkasasio IecT 0aHKa y M3HOCY of] 2,2 MWIVOHa eypa.

Maxo je 6bankapckm cekrop LlpHe I'ope cosBeHTaH W JIMKBUIAH, BUCOKe
KaMaTHe CTOIle ¥ 3aollTpaBarbe KPeOUTMHMX MOJINUTHKA CMaryjy KpeauTHY
aKTVBHOCT, Te je pelllaBarbe CTPYKTYyPHOT KPeAUTHOT pu3MKa K/bYYHO 3a FheHO
obHapsparbe. CBakM AajbMl pacT HeHAIUIATMBUX KpeawTa CTBapa PW3WK IIaja
KpeuTHe IIOHy[e W TpaXmbe, Iajia IleHe KojlaTepaja ¥ ajbe IIOTOpIIarbe
dpuHaHCHjcKMX TIepdopMaHCK peastHOT cekTopa. CTora je Kao IIPMOPUTET, Kako
ce HaBoau y V3semrajy ITpuBpente xomope Llprae I'opelé!, cBeoOyxBaTHO peria-
Barbe HeHaIUIaTUBMX KpeuTa y3 ucToBpeMeHO “unirherse” OmlaHca OaHaka u
ycaryaliaBame obaBesa ca MoryhHocTMMa Ay KHVKa 1/ Wi CMarberbe obaBe3a y
OwtaHCVIMa [Ty KHVIKA.

5.1.3 baukapcku cekTop bocae 1 Xeprierosuue

HpxaBy bocay n Xeprieropuny unse y18a eHtureTa, PerryOmka Cpricka u
Qeneparnja bocre 1 Xepiieropune. CBaky eHTUTET MMa CBOj OaHKapPCKM CHCTEM
" CBOjy peryyatuBy Koju je ypebena ofy crpane Llenrpaie 6anke buX. Y Vemaby
buX nasopau ce na je LleHTpasina 6anka buX jenyHa BiacT 3a eMuUTOBarbe HOBIIA 1
MOHeTapHY oMTUKY Y 11esioj buX. Llenrpanna 6arka buX ocHosana je 20. jyHa
1997. ronune n ypebena 3akonom o Llenmpaanoj bankyu Bocne u XepyeeoBumels?,
IOK je ca pagoM noderta 11. asrycra 1998. ronume. Cee gok LIb y npxasu Huje

1% Hapopna 6anka Llpae ['ope, moctymnHo Ha:
http:/ /www.cb-cg.org/index.php?mn 1=0_nama, (nmpertegaro: 20.01.2019.)

160 3axoH o baHkama Llpre I'ope, ,C myx6erm et Lprae I'ope”, 6p. 017/08 ox
11.03.2008, 044 /10 op 30.07.2010, 040/11 ox 08.08.2011

161 ITpuspenHa komopa LlpHe I'ope, Llproropcka npuspena y 2016. ronusu, ITogropmuria,
2017., ctp. 21, pocrymHo Ha:http:/ /www.privrednakomora.me/sites/ pkcg.org/files/
multimedia/ gallery/files/2012/09/cg_privreda_2016.pdf, (mpernenano: 21.01.2018.)

162 3akoH o LlerTparnuoj 6anim bocan 11 Xepuerosune, 1997 , Ci. I'macamk buX”, 1/97
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Owia ycroctaB/beHa MOHeTapHa IIOJIMTHKA je Owia y HaJ/lJIe)XHOCTV eHTUTeTa, Te
cy mocTtojasie Ase nHCTUTyIMje HaponHa Garka Perrytimke Cpricke 1 Haponna
6anka Pepepariyje brX.

Moxe ce 3aK/byunTI 1 je CJIOKeHa CTPYKTypa ApKase ofpeania IuTambe
pasrpaHnyerba HaIIe)XHOCTY 3a OaHKapckyu cucreM buX. MoHerapHa nonmTmka
Y ycCIOCTaB/batbe MOHETapHOI cucTeMa je y HamlexHocT lLleHTpaiHe GaHke
buX, ok je perysnaimmja 6aHkapckor cucreMa, Kao u ypebeme neraTHOCTU U
jaBHa KOHTpoJIa (PMHAHCHjCKIMX OpraHu3allija Koja JAeilyjy y OKBUpY TOT ccTeMa
y HaJJIeXKHOCTU eHTuTeTa. 163

» bankapckn cucrem PenmyOimke Cpmcke y ckiIagy ca 3aKoHOM 0
Aeenyuju  3a banxkapcmbo Penybauxe Cpnckel®* mopern ©OaHaka oOyxBaTa U
MUKPOKpeJIUTHe OpraHm3alyje, IITeIHO - KpeIWTHe OpraHmsalyje ¥ Jpyre
duHaHCHjcke opraHusanyje. CylITiHa OBOI 3aKOHa jecTe ouyBarbe U jadyerbe
cTabwIHOCTM OaHKAapCKOI CHCTeMa YCIIOCTaBjbarbe ¥ CyIlepBusuja OaHKapcKor
cucrema. Ilopen 3akoHa o AreHIuju 3a OaHKapCKO IIOCTIOBarbe, OaHKapCKM
cucreM Perry6iike Cpricke ypebyje m 3axon o barnkamalés.

bankapckn cextop PemyGrimke Cpricke 3aysmMa Hajsehe yuernhe y
YKyITHOM DaHKapcKoM cucTeMy 3emsbe. Takobe, HEOIIXOJHO je HaBeCcTH 1 TO ja je
GaHKapCcKy CeKTOp Y MOTIYHOCTU IPUBaTU30BaH ca BeNMHCKMM cTpaHMM ITpuBa-
THVM BJIaCHUINTBOM. baHKapcKky ceKTop MMa BUCOK CTelleH IIpaBHe U peryia-
TopHe ypebenocti. C 0031poM Ha CBeTCKy eKOHOMCKY Kpu3y, Koja je oTrodesia
jom 1modyerkoM 2008. rommHe, pacT M pa3Boj OaHKapCKOr CeKTopa Y 3eMJbU je
yCIIOpeH, IIpe cBera, W3JIOKHOCT pusuiuMa je IosehaHa ca akileHTOM Ha
KpeIUTHU pu3uK. Y 60pbu ca Kpr3oM MeHalIMeHT OaHakKa ITpuMersyje pecTpUK-
TUBHWJY W OIIPe3HVjy KPeAWUTHY IOJIUTUKY, VICTO, II0jayaHa je yCMepeHOCT Ha
IUIaHVIparbe ¥ Ofp)KaBarbe ITO3MIIMje JIMKBUIHOCTY, Te Ha KaluTaIHO jadarbe U
oIp>KaBarke CIIOCOOHOCTN KanTasla ga arcopOuje mopact pusmka. Y 6aHKama mn3
Penry6rmke Cprickels 3amocsteHo je 2.968 papHuka y yKymHO 296 opraHmsalii-

163 [Tprpaua, 3., Perystammja v xoHTpOsia 6aHkapckor cuctema Pemyonmke Cpricke, 2015,
cTp. 263: mocTymo Ha: http:/ /www.gfpn-au.com/sites/default/files / GFPN-5-

/GFPN_godina_5_broj_5_Zorica_Drljaca.pdf

, (mpernenano: 20.01.2018.)

164 3akoHOM 0 AreHnyju 3a 6aHKapcTBO PertyOnmke Cpricke, , Ciyx0eHm ritacHMK
Perry6mmke Cpricke” 6poj 67/07 1 40/11

165 3akoH o OaHKaMa, , Ciry>x0ern I'ascank Perry6mike Cpricke” 6poj 44/03

166 I3BernTaj o crarby OaHkapckor cuctema PC cenrrembpa 2017. ronuae, AreHInja 3a
6ankapcro Perry6mike Cpricke, TOCTYITHO Ha:

https:/ /abrs.ba/public/data/documents /1028 /Izvjestaj_o_stanju_bankarskog_sistema_

RS_30092017.pdf, (mpernmemario 18.01.2018.)

106


http://www.gfpn-au.com/sites/default/files/GFPN-5-%20%20/GFPN_godina_5_broj_5_Zorica_Drljaca.pdf
http://www.gfpn-au.com/sites/default/files/GFPN-5-%20%20/GFPN_godina_5_broj_5_Zorica_Drljaca.pdf
https://abrs.ba/public/data/documents/1028/Izvjestaj_o_stanju_bankarskog_sistema_RS_30092017.pdf
https://abrs.ba/public/data/documents/1028/Izvjestaj_o_stanju_bankarskog_sistema_RS_30092017.pdf

oHmx fesosa (of Tora 81 dwinjasa m 215 Opyrux opraHusallMOHMX eJIoBa).
KonTnnaympaso ce cripoojie akTMBHOCTHM Ha MIMIUIEMeHTalju ofgpenon 3akoHa
o Oankama Pemyb6rmke Cpricke Koje perysmiiny oOesbeberba 3amTuTe MHpaba
KOpVCHMKa (PVMHAHCUjCKMUX YCIIyTa.

bankapckn cexrop PemyGimke Cpricke mpema IOCTIeA UM IIOAallviMa,
MsBemraj o cramyy 6aHkapckor cuctema PC 13 cenrrem6pa 2017. ronyuHe yKyIIHO
y CBOM cacTaBy MMaJIo je 8 DaHaKa Koje Cy ca BehmHCKUM IIpMBaTHMM KallTaIoM
(camo y jemroj 6anum - ITasrosuh yuemnthe mgpxkaBHor kammTaia je 15%), Aok je
6w10 7 opraHmsaioHmx gernosa 6aHaka 13 ®enepanmje buX. banke Perry6imike
Cprcke nocityjy Ha mpocropy PenyOmmke Cpricke n @epepanmje buX myrem
IIMPOKe Mpexe IMOCTIoBHMX jenuHMiia. CTpykrypa OaHaka y IIOIVIefy BJIacHM-
IITBa aKI[MOHAPCKOr KalTala YMHWIO je Hajsuine Aycrpuja 34,51% (2016. ronm-
He) 1 47 % (2015. rogyuHa) 1 Vtammja (15,34%), kao 1 Cpouja 11%.

IToper 6anaka, Kako je HaBefleHO, baHkapcky cucteM Perry6rimke Cpricke
YMHM jOII ¥ 7 MUKPOKPeIUTHUX OpraHusalija (4 MUKpOKpeauTHa JApYIITBa 1
MUKpPOKpeZInTHa poH/Ia Kao HellpoduTHe opraHusallyje), jelHO JIM3VHT JIpyIIT-
BO, JIOK Ha TepuTopuju PeryGimike Huje 1tocioBaia HU je[iHa IITeIHO - KpeuTHa
opraHusanyja.le’

AnexBaTHOCT KamnmTasa OaHKapckor cekropa Perrybrmke Cpricke mpema
3axkoHy o Gankama PerryGymike Cpricke Mopa 6wty HajMmame 12%. IIpema nopa-
mvMa 3 geriemOpa 2016. rogmHe cTolla ameKBaTHOCTHM KammTaia Ovia je 16,31%,
IITO je 2,2 IpolleHTHa IIOeHa BUIlle Hero W3 IIpoIllule roamuHe.'®8 BaHKapckm
cekrop Penry6rmke Cpricke y mepwmony janyap 2016 - mertembap 2016. ropmme
VICITyEbaBao je IIPOIIVCaHe yCIIOBE Y IIOJIeY JIVIKBVTHOCTL.

Hapennu I'padux 15 jecre mpukas KpeTara IIOKa3aTeba aleKBaTHOCTU
KanmTasia y nepuomny o 2013. go cerrremOpa 2016.romyse.

Ha ocHoBy nipwioxenor I'paduka 15 Moxe ce 3aK/bydnTH f1a je HajBMIIIA
IIpOoCeYHa CTOIIa a/leKBaTHOCTY KalnTajla OaHKapckor cekTtopa Perry6rmike Cpri-
cke Owta yipaso y nenieMOpy 2014. ronmHe, Kaja je oHa mM3HocwiIa 16,92%, 1ok je
HajHVDKa BpegHOCT Owia y menieMOpy Hapente 2015. roguae 14,11%. IToseharmse
cToIle afekBaTHOCTM KammTasia y 2016. rogmHM pesynTatT je Behe crome pacra
HeTo KarmTasia (14%) ox yKyIIHO IIOHIepVCaHOT pU3MKa Koji je cMarbeH (2%).

167 TIpuspenta koMopa Perry6mmke CpIicke, mOCTyIHO Ha:
https:/ /komorars.ba/udruzenja/bankarstvo/bankarstvo/, (mpermemgaro 19.01.2018.)
168 [/[3erniTaj o crary OaHkapckor cuctema PC mertembap 2016.. roguHe, AreHIyja 3a
6anrkapcTBo Perry6imke CpIicke, TOCTYITHO Ha:
https:/ /www.abrs.ba/public/data/documents/721/Izvjestaj_o_stanju_bankarskog_sist
ema_RS_31122016.pdf, (mpernemano 18.01.2018.)
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31.12.2013. | 31.122014. | 31.122015. | 30.09.2016.

ToxasaTemaekBaTOCT) 1, o 16.92% 14.11% 1631%
KammuTa.ia ‘

I'pagpux 15. Kpemarse noxasamena adekBamnocmu kanumaia 6ankapckoe cekmopa
Penybauxe Cpncke y nepuody 00 deyembpa 2013. do cenmembpa 2016. eodure

Wsbop: MsBewmaj o cmarsy banxapckoe cucmema PC deyembap 2016.. eodune, Aeenyuja
3a bankapcmBo Penybauxe Cpncke, 00crynHo Ha:
https.//www.abrs.ba/public/data/documents/721/Izvjestaj_o_stanju_bankarskog_sistema
_RS_31122016.pdf, (npeeaedaro 18.01.2018.)

» bankapcku cexTop y ®Pemepanmjyu. bankapcky cekTop perysuiily asa
3aKoHa; 3akoH o baHkama Pepeparyje buX 1 3akoH 0 AreHnuju 3a 6aHKapCcTBO
PDenepanyje buX. INocrioBame 6aHaka Ha dpuHaHCHjcKOM TpxuITy Penepariyije
buX ce Beh my>mu HU3 rogmHa ofByja y HEIIOBOJBHOM OKpYXery y KoMe je 2016.
rojyiHe rocjoBajio 15 6aHaka. Y BIacHMUKOj cTpyKTypu OaHaka BehmHCKO Biiac-
HUIIITBO MMajy CTpaHa IIpaBHa JinIla ¥ jefHa OaHKa je gomaha y mp>kaBHOM
BJIacCHMINTBY. bpoj 3amociiennx 6uo je mytuio sehm Hero mTo je 6poj 3amocieHx
y O6ankapckoM cekTopy Perry6imke Cpricke, TauHuje 6.615 3ariociieHmX.

OcHOBHe KapaKTepUCTMKe I0C/IoBarka OaHKapckor cekropa Pemeparyje
buX y 2016. ronunm je pact KpenwTa 3a 5,7% y opmHocy Ha Iiperxopny 2015.
roauHy (Imo0OosblIaH je 1 KBaJIUTET), Kao M pacT Aenosurta of 8%. AeKBaTHOCT
Karmtasia Pemepariije buX Hajborbe ce MoXe carieaTi HaBoberseH BPeTHOCTI
OCHOBHOT ¥ JOITYHCKOT KaIruTasIa, Kao ¥ BUCVHEe OIOMTHMX CTaBKM, 3aTUM M3HO-
coM HeTo nobuTn OaHKapckor cekropa Pepneparyje buX. 3akoHCKM MUHUMYM
CTOIle aZleKBaTHOCTM KalMTasla je kao m kop Pemybimke Cpricke, Mopa Outn
Byt of 12%. Hapemam rpacdux 16 mpukasyje IokasaTesbe ageKBaTHOCTU
KanmTasia GaHKapckor cektopa y ®enepariju buX, kao u mpukas BuCHHe HETO
KaIlyTajia 1 YKyIIHOT pu31Ka aKTuBe.

108



31.12.2014. 31.12.2015. 30.09.2016.

| MTToka3aTesba AeKBa THOCTH

16.00% 15.11% 15.70%

KaImMTaIa
| MHeTto kammTax 1981642 1951342 2140399
| WVYKkynaHpH3HK aKTHBE 12376719 12895384 13668044

I'pagux 16. Kpemarse nokasamesa adexkbamuocmu kanumasa Qedepayuje buX
Wsbop: Ungpopmayuje o banxapckom cucmemy Pedepayuje boche u Xepyeeobute,
31.12.2016. eooure, Capajebo, 2017., cmp. 33, docmynHo Ha:
http:/fwww.foa.ba/index.php ?page=37,(npeesedarno: 18.01.2018.)

KoedwuriyjeHT ajlekBaTHOCTI KaIliTasla je HeIlITo IoBoJbHUju y Perry6ru-
1y Cprckoj Hero mTo je oH 6uo y ®eneparju. KoedurimjeHT ajmekBaTHOCTH
KanmuTasia y 6aHkapckoMm cektopy 3a 2016. I'oguanm 6mo je 15,7% 1rro je 3a 0,6%
BUIIIe Hero Ha Kpajy rperxongse 2015 rogume.

Jeman op BaxHUMX 3a/1aTaka BehnHe GaHaka Koje ce Hajlaze y CHUCTeMy je
jadarbe KammTasIHe OCHOBe, TaKoDe aklleHaT je cTaB/beH Ha OaHKe Koje MMajy
HeraTVBHe TPEHIOBe Y KBaJIUTETy aKTMBE, IIITO Ce HeraTMBHO OfpakaBa Ha Karv-
Tasl OaHKe W TIpesicTaB/ba BeJIMKYy OIIaCHOCT 3a Cjla0sbarbe KaIlTalHe OCHOBE.
2001 rommse.

5.2. Peryanmja kanuTasia 6aHKe

Kanmrann umHe BjlacHMYKa cCpeJicTBa KOja Cy yJIoXkeHa ca ojpebeHum
PVISUKOM Yy IIWJbY OCTBaperhe OuYeKMBaHe CTOIle IIPVXOJa, CPasMepPHO PU3UKY
Koju je mpuxsaheH of1 cTpaHe BilacHMKa.'®? Kammrai je M3BOp cpezicTaBa OaHKe,
M3BOP pacTa Koju mpyxka OaHIM cuUrypHOCT y mnomieny rocrojehmx m Oymyhuix
(HemmeHTMPUKOBAHNX PU3VIKA).

169 Rose R, Hudgins, S., baakapckm MeHarIMeHT 11 pvHaAHCHjCKe yoiIyTe, laTta cTaTyc,
Bbeorpap, 2005, cTp. 483
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Karmran GaHke mpyka 3aIITUTy MHTepeca IIOBepiulalia, IellOHeHaTa 1
omoryhaBa cTBapamse IIOBepera y OaHKy Kao M 4YMTaB OaHKapCKM CEKTOp.l70
Karmrras 6anke (OpyTo Karmrar) cacToju ce ofl7h:

OCHVMBAUKOT KaIlNTaIa,
eMVCHIOHMX IIpeMuja,

pe3epBu OaHKe,

pe3epBu 3a HenpeHTHMKOBaHe IyOuTKe,
HepacriopebeHe 1061THI 113 paHUjer nepuoa, n
% Hepacnopebene noOuTy 13 Tekyhe roguHe.

7 7 7 7 7
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

YKommKo ce yKymaH KammMTag OaHKe yMarby 3a COIICTBEHe akilyje, yiiara-
Ha Yy OCHOBHA CpelCTBa, ydellthe y KamwWTaly IIpaBHMUX JIMIIA, HEIOKPVBEHU
ryOuTaK M3 paHMjVIX TOVHA, HEIIOKPVBEHN I'yOmTaK 13 TeKyhe ToIvHe 1 Heoc-
Tajyhu nsHoc pesepsu 3a HempeHTHpVKOBaHe TyOnTKe. Pasimka koja ce gobuja,
Kao pa3/IMKa YKYIIHOT OpyTo KalmTala M YMarbera KallTala OaHKe IIpeicTaBlba
HeTO KaIlnTayl OaHKe.

Hajsaxxauju 3aaTak 6GaHKapcKor KanmTasa je ybnaxkasare Herpepube-
HUX TyOuTaka y IocoBamy OaHKe 11 CTBaparbe IoBeperba HajlIpe jaBHOCTU Y
Be3! IOCIIOBHe criocobHocTy 1 edpmkacHOCT OaHke. Kammran Ganke Tpeba ma
IIPOMOBHIIIE jaBHO IIOBepebe TpabaHCcTBa 11 yBepaBa KpeauTope (YKbydyjyhn n
JeTIOHeHTe) y PUHaHCKUjCKY cHary uHcTuTynyje. Karmran Ganke Mopa fa Oyme
JIOBOJBHO jak M yOeybuB fa yBepu CBOje KJIMjeHTe Jia je OaHKa mIv HeKa Jpyra
dpvHaHCHjcKa MHCTUTYHIMja Koja ce OGaBu ofgoOpaBarbeM KpeamTa CIIOCOOHA Aa
YIIOBOJBY FbVIXOBVIM ITOTpebaMa 3a KpeauTyMa U y CJIydajy HeraTvBHMX OCIIyIa-
upja.l’2 Ilpy aHamM3M KanuTajla y OaHIM OHO IITO je IOCeOHO BaXHO jecTe
aHaJIM3a OCHOBHOT KallTasla OaHKe, Tj. aHasIM3a aKIMjCKOT KanuTasla. Berduna
aKIIMjCKOT KaIluTaJla je Off M3y3eTHOI 3Hadaja jep 00e30ebyje OaHIM cuUrypHOCT,
CTaOIHOCT, TIOBeper-e jaBHOCTY U HeHMX KOMUTeHaTa. AKITMjCKM KarnuTasl ce
dopmupa moyeTHOM ¥ HaKHa/JHOM ITPOfIajoM akiiyja OaHKe M H-era 4duHe TpU
KOMITOHEeHTe: Bpe[THOCTV OOMYHMX U IIPUOPUTETHNX aKIlyja, BUIIIKOBA eMVUCIOHe
noOvTy 1 3apXkaHe T0OUTY WV HepacIiozie/beHe JI00UTH.

170 Hapomxa 6anka Cpbwje, mocTymHO Ha:
https:/ /www.nbs.rs/internet/cirilica/55/55_2/55_2_1/index.html, mpermenaso
(10.01.2018.)

171 Bywaxk, H., KoBauesnh, Jb., bankapcTtso: GaHkapcky MmeHarMeHT, EkoHOMCcKkm
dakyser, Cyboruia, 2011., cTp. 321

172 Rose R, Hudgins, S., baakapcku MeHarIMeHT 1 pmHaAHCHjCKe yCiTyTe, HaTta craTyc,
Beorpapn, 2005, cTp. 484
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Y mpakcu, cy mpucyTHe Tpu Mepe KanuTasia 6aHke, a oHe cy'73:

% yKyIlaH aKLWjcKM KarmTasl (CacToju ce of] OOMYHMX aKIllvja, BUIIIKOBA U
HepacriofiesbeHe J00UTN),

“* yKyIlaH aKIWjcKM KaruTasl yBehaH 3a pesepse 110 OCHOBY T'yOuTaka m

“* yKyIlaH aKIUjcK KanuTasl yBehaH 3a pesepse 1 I103ajM/beHM KaluTaJl.

ITon nteBepuiioM KarmuTasia OaHKe ce MofpasyMeBa yKyIlaH OJHOC aKTVBe
GaHKe M yKyIIHOT OCHMBAYKOI KaIlTajla, IIITO Ce Ha3MBa MepOM MYJITUIUIV-
KaTopa OaHKe 1 Moryhe ra je mipencrasuTu ciiefiehom jeqHauHOM 174

Mymuiimkarop akIMGKOr KanwuTajla = yKylIHa akTuBa / yKyHdaH
AKLIVjCKM KalTal.

Y nurepaTtypwu n3 obacti GaHKapcTBa Hajuelrthe ce HaBoze cienehe Tpu
Mepe Karmrasial’s:

1. HoMmuHaIHM KanmuTas, Koju Hije meaiHa Mepa, Oyayhu Ja Kemroso-
ACTBeHa BPEIHOCT CTaBKM aKTWBe W IIacuBe YBeK OACTYyIIa Off TPXXMIIHe ILeHe
Kajia iobe 710 IpoMeHe KpeTarba KaMaTHMX CTOIla Ha TPXKMINTY U Kajla 3ajMOBU 1
IOTpa’kMBarba I10 OCHOBY X0B mocrany HeHaruiaTusuL:

Kwuroso- Kwsuroso- Krsuroso- Homunanna
JICTBeHa JICTBeHa JICTBeHa BpPEIHOCT
BpeIHOCT BpeIHOCT - BpemHOCT = aKI[MIOHapCKOr
Kamrran aKTuBe racuBe KallTasia
OaHke OaHke Oanke OamHke
(GAAP) + + +
BUIIIaK Hepacrio- Peseppanyje
pebenn 3a OTIIVC
podput eBeHTYaJTHIX
ryburaka

2. PerynaTopHu KanmTas (KaIlTaJI 3aCHOBaH Ha peryJlaTOPHUM padvy-
HOBOJICTBEHVM IIpUHIIMIMMA — (regulatory accounting principles), Koja Takobe Huje
vieaJIHa Mepa, jep je HacTajla Kao M3pa3 HacTojarba PeryJIaTOpHUX MHCTUTYIIVja
HaJJIeXKHMX 3a KOHTPOJTy OaHKapCKOT CeKTopa fla OaHKe yunHe CUTYPHUjUM, ca-

173 Bymak, H., hypunh, Kosauesuh, Jb., Kopriopatnsro 1 HBecTHIINOHO 6aHKapCTBO,
ExonomMmckm daxyrrret, Cy6otnira, 2008., crp. 99
174 Bymak, H., Rypumh, Kosauesnh, Jb., KopriopaTnsro u MHBecTMIINOHO GaHKapCTBO,
Exonomckm daxyirret, Cy6orura, 2008., crp. 99
175 Bykuh, Yripasrparbe pusuiinMa ¥ KantutajoM y 6aHkama, beorparncka 6epsa, beorpam,
2007., cTp. 199.
111



MO JleK/IapaTMBHO ITpoMoBuIle prHaHCKjcKy Moh OaHaka (yxspyuyjyhm cyOop-
AVIHMpaHY JIyT, MalbMHCKO yJlarame y cyocuamjape v CJ1., 9Me ce caMO MOTY 00-
MaHY TV TIOTeHIIVjaTH MHBECTUTOPH Y TIOTJIe/ly CTBapHe BUCVHe KaruTasla OaH-
Ke), Te Hyje MHOTO 00sba O], KEbMITOBOZICTBEHE BPEIHOCTY (HOMUHAAHO2 KANUNAAA).

3.Tpxmiran Kanuran wiv (market value capital), mokasyje Koja je Mepa 3aIlITuTe
o7, pVI3MKa HajBakKHVja MHBECTUTOPVIMA, aJIu je BaJIIHa caMo 3a OaHKe YmjyM ce
aKIIyjaMa aKTMBHO TPTyje Ha TPXXMUINTY KanuTala.

PeryaTopHa Karmran Tpaje Pesepsanyje 3a
BPeTHOCT aKiyonapa nptopuTe- OTIINAC
Karmraia (oBvrare axuje, rre eBeHTYyaJTHX

Garike (RAP) Hepactiopebenmn axuje ryburaka
Karmran npodputy, pesepse) +

aKIVOHapa + Ocraire
CyOGopavHupatxe anae}iiilcciﬁ

obBe3HMIIE (Ca

0BaBe3oM 3a BJIaCHMINTBO KOT
3aMeHy y aKiuje cybennmjapa,
WTL.)
TpxwiHa = bepsaHcku kypc o = bpoj emnToBaHmX
BPEIHOCT aKIVj| Off CTOKa aKiyja IiacupaHmx
Karmrasia aKiyja y OnTuuajy VIHBECTUTOpVIMA
6arke MCV yMambeH 3a 0poj
COIICTBEHOT IopTderba
aKumuja

5.3. Peryianiija u ripaBmJia peryjmcama aJeKBaTHOCTH
OaHKapcKor KanmTasa

ITocToje pasmranTyt IOTTIeY y Be3n ca ajekBaTHohy Karmrasa. [Tprvom-
KOM pasMaTpara aJeKBaTHOCTY KaluTajla OHO IITO je HEOIIXOMHO VICIIUTATH
jecte Be3a m3Meby BucuHe KammTasa OaHKe M OaHKpPOTCTBa KOHKpeTHe OaHKe.
Hexkwn ayTopm roBesyjy 6aHKpoTcTBO ca JmKBugHoIIhy. Kasia 1ertoneHTI OBy Ky
cperncTBa, OaHKa Te OyIVIBe MOpa [1a HaJJOKHAIV KPpo3 HOBa 3ay’kKerba WIN Mopa
Ia JVIKBUIOVpA aKTMBY M3 cBor moprdomma. Vmak, HeKM ayTopu TBpAe fa je
aZleKBaTHa CToIla IpoduTa IIprMapHM II0Ka3aTeb JOOpoOr mociioBara OaHke 1
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fa edukacHe OaHKe MOry IIOCJIOBATM Ca MaIMM M3HOCMMa KaIlMTajla, jep HU
jeraH M3HOC KaruTalla He MO)Ke rapaHTOBaTV CTaOVIHOCT M CUTYPHOCT OaHKe
Koja 1mociyje.176

Haponna banka Cpbuja je mHCTUTYIIMja Koja IIpOIIMCYje HAUMH M3pady-
HaBarba pUsMYHe akTuBe OaHKe. ITpwiMkom aHayMse ajeKBaTHOCTM KaIwTasia
yBeK ce monasu of baserickmx cranmappga, MuHmMaHa croma 3a cBe OaHke
m3HOCK 4% OJl FMXOBOI OCHOBHOI KammTayla M 8% Of YKyIHOI KanwuTajia y
OHOCY Ha pu3M4YHY akTuBYy. baszesiom I cy mpensubenn mssopu mprMapHOr 1
CeKyHJIapHOr KaruTaJia.

AnleKBaTHOCT KaIllMTaJla IIpeMa basekckoM criopasyMmy padyHa ce Ha cile-
nehn maumy!77:

Koegpuyujenm adexBammocmu xanumasa no baseackom cnopasymy = ykynHu 3aKoHcku
kanumas (npumapHu +cekyHoapru) / Yykynua pusukom noxoepucana akmuba
OnnocHo, LaP = (pacnoroxubu xanuman / pusuuna akmuba) * 100

Haxsie, ykoimko je xoedpumjeHT yKynHor Kanmtasia 10%, onna je 36up
HMBOA jefJaH ¥ HMBOA [1Ba KanuTaia jenHak 10% yKyIHO pu3iuHe akTuBe VN
KoedUIIMjeHT HUBOa jeHOr KanmTasla o 5% 3Hauu [a je HMBO KaluTala jefaH
jenHak 5% yKkymHO pusmyHe akTuse. basesicku cropasym mpeisuba f1a pacrio-
JIOXWUBU KamnmTasl OaHke Oyre Hajmarse 8% pwsuuHe akTuBe OaHke. [lok je
3akoHOM O OaHKaMa Taj KoedwuilMjeHT MMHMMaIHO 12%178. Tpeba mcrahm ma
peryJiaTopHa Tejla MMajy IIpaBo Jia yCTaHOBe BUILIe HMBOe afleKBaTHOCTY KaIlyTa-
na. Yak MHora perysjaTopHa Tejla He CMaTpajy a/leKBaTHMM KoeuIujeHT H1Boa
jemaH KammTasa wcron 6%. Ha npyroj crpaHm, pejTMHr areHiuje TpeTupajy
HaBe[leHV KoeduiujeHT of, 6% Kao MMHVMAaJIHM J1a Ou ce CTeKao Iy>XHUYKU
PejTUHT BUCOKOT KBayIMTeTa Kao mro je A+ v Aa.'” C gpyre cTpaHe, IIOCTOjU 11
ApyTv HauMH Ja ce u3padyHa ajieKBaTHOCT Kanurasia. HaBoge ce nBa mpumepa:

** Hallpe[ITHOT MHTerpucama. IIpBO, CBaKM 3ajaM J1aT KOpIopaluju Mopa
OurTyt TopykaH ca 8% KammTasia IIPOIMCaHOT Of CTpaHe peryJiaToOpHOr
Testa (moupgep pusmaHoct 100%);

176 Mmnernkosuh, V1., Mebynaponso 6aakapcrso, EkoroMcku dpakysrer, Cybotmiia,
2011., cTp. 196.
177 Bymak, H., hypunh, Kosauesuh, Jb., Kopriopatnsro 1 HBecTHINOHO 6aHKapCTBO,
Exonomckm daxyirret, Cy6oTnira, 2008., ctp. 318
178 Hapopua 6anka CpOwje, TocTyHO Ha:
http:/ /www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_6/55_6_3.html, (mperienano: 15.01.2018
179 Bjenvma, B., Puctuh, XK., Byxuh, 'B., baakapctso, LlerTap 3a m3gaBauky meaaTHOCT
ExoHoMKor daxyrrreTa, beorpam, 2008., cTp. 266.
113


http://www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_6/55_6_3.html

“* Ipyro, cBaKM KpeauT Koju OaHKa J1aje IpyTroj OaHIV 13 3eMbe WIAHMIIE
OELl/I-a mopa 6wty mogpxaH ca 1,6% xammrasa.

Kaxo je Beh nHaBeneno, Oanka, y osoM ciaydajy Hapogna banka Cpbuje
Iy’KHa je Ja IoKasaTelb aJleKBaTHOCTV KalluTajla Ofp’KaBa Ha HMBOY KOjuI HUje
vcnop, 12%. Pusuko moHIepucaHa aKTuBa Ce cacTOju Ofl PU3MKOM ycKiIabeHe
OwiIaHCHe aKTuBe M PU3MKOM BaHOWIaHCHe akTuBe. Pu3uKko moHpgepucaHa Bpe-
IOHOCT GaHKapcKe aKTuBe ce JoOuja MHOXeHeM KEbUTOBOICTBeHe BpeIHOoCT ba-
HKapcke akTuBe U ofrosapajyher moHmepa pusuKa IITO ce BUOM U3 IPWIO-
JKeHor:180

Wy * au

rae je, Wy - oOHIep pu3MKa 1CTe aKTUBe, a ay — KEbUTOBOJICTBEHA Bpesl-
HOCT VICTe aKTMBe y OIaHCy CTama .

Croma pu3M4YHOCTM aKTuBe je ITpomnmcaHa of crpaHe Hapomne banke
Cpbuje. Ycnos ycxiiabeHoct obmma mocoBara OaHKe je yckiiabeH OIHOCOM
m3Mmeby karmmrasa OGaHkKe M M3HOca pusnuHe akTmbe OaHke. Croma Karmrasia
OaHKke mpesicTaBiba ofgHOC M3MeDy KanmTasia 6aHKe ¥ YKYIIHe VIV IIOHAepucaHe
pvsuyHe akTvBe OaHKe. FbeHa pelmpoyuHa BpeTHOCT IIpefiCcTaB/ba CTelleH OaHK-
apckor pusuKa (Jiesepuiia). Lvsb cBake O6aHKe je ma IIpeKo CyIIepBU30PCTBa IIPeB-
eHTMBHO feJlyje ¥ TaKO 3ayCTaBM I1afl CTOIle KalliTala Ha HYJITM HVUBO W IIpey-
3Me aKTVMBHOCTH y Be3U yIIpaBJbarbalsl:

1. AKTMBOM M HacMBOM OaHKe;
2. JvBUIeHIHOM HOIUTIKOM;
3. TpolikoBuMa ocjIoBama u1
4. TTpomeHOM MeHarIMeHTa OaHKe.

Cymnepsusopcke MHCTUTYLIVje MMajy 3a IIWb J1a IpaTe KpeTama pakTiuKe
(cTBapHe) M cTaHpapAHe (IpoIlMcaHe) CTOIle KanwTajla. YKOJIMKO daKTuuKa
cTolla KamwTajla Oyie McHof, cTaHAapiHe, CyIepBU30pCKe VHCTUTYLVje cCy
IOyXHe /a IIpe/ly3My KOHKpeTHe Mepe IpeMa Oaniy. Cpaka Buia ¢axTudKa
CToIla KanuTasla y OJJHOCY Ha CTaHap/IHY, JJOBOAM 70 TOBOJbHE Io3uIvje OaHke
Koy, IleHTpajiHe OaHKe. YTBpbDuBameM MMHMMAaJIHMX CTONa KallMTaja OaHKe,
yTBpDYyjy ce ycjIoBM 3a KpeOUTHM PejTUHI OaHKe 1 eKCIIaH3Mjy M pas3Boj OaHKe.
baHke Koje nMajy HVDKy CTOITy KanuTasla o CTaHAap/au3oBaHe, buhe npucnbeHe
7la HOof], HeIIOBOJbHUM YCJIOBMMa IIOBjlade CpefICTBa Ca HOBYAHOI TPXKMIITA, Y3
Behy KamaTy ¥ HelOBOJbHY POYHOCT. Y3umajyhu oBo y 003mp, Kao I1aBHU IWb

180 Yyrakosuh, P., Metonu rporijeHe pusmka OaHaka v OaHkapcky Karmrtail. barea JTyka,
HYVYbJI, 2011., cTp. 22.

181 Bympak, H., Koauesuh, Jb., barkapcTBo: 6arkapcky MmeHarMeHT, EkoHOMCKM
daxkysret, CyboTmia, 2011, cTp. 323.
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MeHalIMeHTa OaHKe ce Hamehe Ja MHTepHa CTOIIa MPWHOCA Ha YKYIIHY aKTUBY
Ganke Oyze Beha of mpocedHe IleHe KamnuTasla jep ce caMo Tajla OCTBapyje Mo3u-
TMBHA CTOIa IPOPUTaOVITHOCTHL.

Pusyuana axTmBa IIofpasyMeBa 30Mp pusMUHe OWIaHCHe W PU3MYHMUX
BaHOWIAHCHIMX CTaBKM, yMab€eH 3a M3HOC pe3epBy 3a uaeHTdKOoBaHe I'yOuTKe 1
ITOMHOXXEH TIOH/IepVMa pu3MKa KOj/ Cy HaBelleH! y fojie HasereHVM Tabeama
12 m 13. YV Taberm 12 cy npukasaHe OwiaHcHe ¥ BaHOWIaHCHe CTaBKe WU
KaTeropuje pusuka OwiaHca OaHKe.

Tabeaa 12. buaarcre cmabke u kameeopuje pusuxa
Wsbop: Byrax, H., Bypuuh V., KoBauebuhi, Jb. KopnopamubBro u unbecmuyuoro
banxapcmbo, Exonomcku gpaxyamem, Cybomuya, 2008., cmp. 318.

Bumancre ITorgep | Omnc

CTaBKe

Bes prmixa | 0% TotoeHa, noTpazsBaka o neHTpaTHIX Danaka semasa OEL[I-a

Hinax pronx | 10% IoTpaiearsa 113 jaBHOT ceKTOpa, TICK/BYUyjylin meHTparHe danke

Hizax pranx | 20% Torpaxieama ox mpyrix bamaka 1z OELL, mymrimatepatensx baHaxa,

VUeCHTKA Ha TP/KIITY XapTija O BeTHOCTH 3a KOje Bayke CTIIIHA IPaBiria
Kao 11 3a Damke. [ToTpaxiBama oI OaHAKa 13 3eMaha Koje HILCY WIAHIIIE

OEL ca mpeoctamnt poxou gocelia kpafins ox rommy mana.

Vaeper 50% XimoTeKapHTI 3ajMOB, IOTPAXIBA:A O IPYTe CTPaHe Y IOCTY IO OCHOBY
PIEIK JeprEaTa KOjiMa ce HOPMATHO IIprmicyje morep pramraaocTH of 100%.

Cramgapmem | 100% CBa ocTaa aKTTBA 11 CBTI KPe/IITI TATTI IPTBATHOM HEDAHKAPCKOM CEKTOPY.
PRt Iotpaxieara 13 bamaxa 13 3emaba wiamnma OELT ca poxom gocmehia

Ty’ O TOTIHY JaHA 1 CTATHA CPeTICTBaA.

AKxo ce nuTaTe IITa HO/pasyMeBaMo IO, pU3MYHMM BaHOMIaHCHUM CTa-
BKaMa OaHKe, MVCJIV ce IIpe cBera Ha 30Mp KHUTOBOJICTBEHNX BPeTHOCTY BaHOM-
JIaHCHUX CTaBKM KoOje Cy yMam-eHe 3a Jle0 pe3epBU 3a MAeHTUUKOBaHMX I'you-
TaKa I10 BaHOWIaHCHMM ITO3MIIMjaMa Te IIOMHOXeH (pakTopuMa KpeIuTHe KOH-
Bep3uje Koju Cy IIpMKa3zaHy y HapenHoj Tabemn 13.
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Tabeaa 13. Banbuaarcne cmabke u kameaopuje pusuxa
W3bop: Bymwax, H., Tiypuuh V., KoBauebuhi, Jb. Kopnopamubro u unbecmuyuiono
banxapcmbo, Exonomcxu gpaxyamem, Cybomuya, 2008., cmp. 320

Banbnmancae | Ilomgep | Ommc

(TaBKe

Bes prma 0% Crenx baj morogsocTn 2a mepron kpalur ox 1 romme koje sory b
yexpaliere y biro koje Bpere mpe mixosor koprmhiema.

Hizax pranx 20% Veroere obaBese Ha KpaTak poK, CTAHIOA] HOTOTHOCTII CA POKOM
zocmehia myzing op 1 romme.

Vaeper pramk | 50% UrimncibeHe rapaHmiGe 1 Apyre VCIOBHE O0DABese BesaHe 3a
CTeInIpIHe TPAHCAKIe, KPEIIITHA IIHTja NOLPIIKe Ca KOjiBIA e
IyKEVIDAA Ha TPATOOTY eypo BaTyTa oMoryliyje ma 1emajy eypo
ooeesHmmIe ca gocnefien kpafirnt of 1 romme.

Cragmapaen 100% [enepanHe raparmje 11 CTAHI0a] IOTOXHOCTIL HA CTPAHT TPIOBAEA.

PIBIK

Y mperxopro npukasanum Tabernama 12 m 13 yrBpbeHM cy mnoHpepu
pusuka. OHM cy mofe/beHM Ha OwmslaHcHe ¥ BaHOWIaHCHe. 'paHuiie noHuepa
oOyxsarajy et pazmmuntux rnongepa: 0%. 10%. 20%. 50%. 100%. Taxobe, Ha
OCHOBY TabeJ1a je Moryhe yBumeTH, 1a Koz OMIaHCHMX VI BaHOMIaHCHUX CTaBKY,
cBe pusuKe Moryhe je cBpcraTit y 4eTnpwm Kateropuje: 0e3 pusmKa, HU3aK PU3MK,
yMepeH U CTaHOapAHU PU3YK.

5.4. bazen I, IT m 111

CaBpemeHe peryjiaTopHe HOpMe Mo pasyMeBajy ofrosapajyhe yrpasiba-
e KallUTaJIoM M pUsUIMa, IUIaHupame KalliTaila, ofgpebuBame M3HOCa Karu-
Tajla KOju je HeomnxogaH OaHIIM, ofpebuBare Koju M3BOpM KanuTajla (M y KojeM
IPOIIeHTYyaIHOM M3HOCY) Cy Hajoosby 3a OaHKY, CTpec TecToBe IOTpeOHOr Karm-
Tasla U IIpey3eTux pusyKa 1 ¢1.182 Cxo1HO HaBeJleHOM HapeJIHM J1e0 pajia ocjlakba
ce Ha aHaym3y u npumeny basera I, I w II1.

baserickm komuTeT 3a cymnepsusnjy OaHaka je 1974. ronume, mpu Meby-
HapoHoj OaHIN 3a ITOpaBHaFka OCHOBAH Off CTpaHe Ipyasa wiaHmia rpyre I'10.

182 Mumnojesuh, H., Edpextn npvmene bazerrcknx cragmapna y Cpowji, Uyrypa npuHT,
Beorpap, 2011., cTp. 8.
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Komurer je moueo ca pajioM y HapenHoj 1975. ronyHm, a y HapegHVM TOIVHMa
A01asy A0 Ipoiupera 1 nopehamwa Opoja wiaHOBa Te OBaj KOMWUTET He YMHe
BUIIIe caMo jake U (prHaHCHjcKM cTaOmIHe 3emybe Beh IMOo3MB 3a WIaHCTBO J00M-
jajy v 3emsbe y pasBojy. HaHac basesicku KoMuTeT yKyIHO 1Ma 28 3eMybe WwiaHuIa
ca ykymHo 45 mHcTUTyIIMja.!83 1lybeBu mocTojarba KOMHUTETa Cy ITOOOJbIIar-e
capajirbe 1 pasyMeBarba M3MeDy peryjiaTopHuX Tejla pas/IMuUTHX 3eMajba, IIpe-
BasIlaKerhe pasjIvKa y peryJaTuBy 1 ycarlallaBame VCTHX, TI000sbllame KBaJl-
uTeTa CylepBusuje, OArOBOP CaBpeMeHVM CBeTCKVMM M3a30BVIMa Ha I10Jby €KOHO-
Muje, GaHKapcTBa, peryjaTuse U CJI, pasMeHa mHdpopmalja msmeby cynep-
BU30pa, IIOCTaBJbakbe MUHVIMAJIHVX CTaHAAp/Aa 3a CynepBusnjy.!84 3amaTak KoMu-
TeTa je Jia IIpy>ka IIpelopyKe Ha OCHOBY HajOosbe Ipakce, a OYeKMBama Cy Ja he
UX peryjlaTopHa Tejla IIVPOM CBeTa IPMMEHUTM Ha Hajooby HauMH KOjU je
HAjIIOBOJBHM]U 3a FbVMXOBe HallMoHaIHe cucTeMme. Ha oBaj Haumn, 06e30ebyjy ce
JEAVIHCTBEHV IIPVIHLVIIA W 3ajeJHVYKV CTaHJapAay peryjaTuse M KOHTpOJe Y
PasIMYNTIIM 3eM/baMa.

baser I je mpuxsaTiio ocHOBHY ToflesTy 6GaHKapcKOT KaruTala Ha IIpyMa-
pau (Tier I) u cekynnapum kanmrai (Tier II).

basesn I ykymHo mmMa 25 ctaHmapaa Koju ce offHOCe Halss:

Hpenyciiose edpuKacHe cyrepsusyje 6baHaka - Ctangaps 1,
V31aBarbe JIMIleHIle OaHKaMa 1 BbIIXOBY CTPYKTYypy - CtaHnapz 2-5,
PpasyMHY peryyaTuBy 1 3axTeBe OaHaka - Ctangapy, 6-15,

MeTozie HelIlpeKIjHe cyrepsusmje OaHaka - Ctanmgapm 16-20,
3axTeBU 3a MH@OpMaIijama 6anaka - Crangapn 21,

dopmarHa opranthema cynepsuszopa 6aHaka - Ctangapm 22,
MebyHapomHOo 6aHKapcTBo - CTaHmaph, 23-25.

7 7 7
0'0 0.0 0.0

7
0.0

7
0.0

R/
0.0

7
0.0

Haxon nmiuiemeHTanmje baserna I ajgexBaTHOCT Karmraiia MebyHaposHO
akTuBHMX OaHaka je mosehana. Takobe, jemaH of1 1vbeBa OO je 1 jayarbe KOHKY-
pennmje meby GaHkama, IpBeHCTBEeHO Ha MebyHapomHOM HMBOY. Ha oBaj edpexar
Ce HaJ/iOBe3yje U IIO3UTMBHA ceyleKija Meby OaHKaMa ¥ IIOTMCKMBarbe Marbe
KBJIUTETHMX OaHaKa WIN Marbe KBaJIMTeTHe OaHKapcKe ITpakce KOII IIOjefVHIX
Oanaka. [Tprmenom basera I mokasaress ajieKBaTHOCTM KallTasla je TOKOM TOZIV-

183 Basel Committee membership, mocTymHo Ha:
https:/ /www .bis.org/bcbs/membership.htm, nmpermemano (13.01.2018.)

184 Miwiojesuh, H., Edextn mpumene basernckmx cranmapma y Cpbuju, Yyrypa npmHT,
beorpapm, 2011., cTp. 8-9

185 Bymak, H., KoBauesnh, Jb., basercku crarmapay y GyHKIMjM KanyTasia IOCJIOBHIX
6anarka, MoryhHocTi orpaHirdersa pa3Boja padyHoBoacTBeHe Ipodecuje y Cpouju,
2010., cTp. 373-376
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Ha TI0CTao pellpeseHTaTHBaH perep ropebera OaHaka, Koju roBopu O ofpebeH-
OM CTeIleHy coJIBeHTHOCTM OaHaka. [Topes Tora mItTo mocroje pasjivke y JIOKaJIH-
VIM IIpVIMeHaMa Ofpefdu y MojedMHMM 3eM/baMa (M APYTMM yTHUIIajuiMa IIOMyT
Ppas3IMUNTHUX PaduyHOBOACTBEHMX CTaHIap/Aa M CJ1. yTUIlaja Ha oOpavyH ajjeKBaT-
HOCTY KamuTaJla), MIaK, ce Moxke pehwu ga je npsu nyT ca basen I mokasaresbem
a/IeKBaTHOCTV IIOCTUTHYT edeKaT MeDyHapoiHe ymopedmBOCTM aieKBaTHOCTU
KanmTaia OaHaka. Vako cy edexTn npumMeHe basera I 6w Buirie nosutusHM
Hero HeraTVBHV IIOCTOjaJIM Cy U ofpebeHn HeftocTaly, a HeKM O, HbUX Cy18:

baszei I mocenyje mpemaiit 6poj noHaepa 3a ogpebusame pusmka (0%, 10%, 20%,
50% 100%). Pagu ce o Tome n1a je mMaTpuila 3a ofpebuBarbe KpeOUTHOT pu3MKa
IpeycKo IeduHMcaHa, OJHOCHO OBaKBa MaTpuIla He MOXe JOBOJHbHO peasTHo fa
IIOKake CTBApHO CTarbe pmsmKa. Takobe, Hemoctarak basena I Omo je Taj mrro
KpeIWUTHN PejTHI KOMUTeHaTa He yTude Ha oOpadyH afeKBaTHOCTM KaruTasia
OaHke, Tj. moTpebHM KanmTasl 3a Iokpuhe pusnka Huje Behn Koyl KiIjeHaTa Koju
VIMajy HVWKM KPeOWUTHV pejTUMHI Y OOHOCYy Ha OHe ca BUIINMM KpeauTHUM
PeJTUHIOM.

Kao 3axspydax Moxe [1a ce HaBefle /ia je ocHOBHMU edpekaT basesickor crio-
pasyMa I npeosnabyjyhe no3utmsan o ¢pmHaHCHjCKYy cTaOVIIHOCT M AMCLIIUIN-
Hy, KOja AYTOpOYHO IJIeJaHO MMa IIO3UTMBaH edeKkaT Ha eKOHOMCKM pacT.
Yjenso je basern I HamrpaBmo BeIMKM Kopak Jlajbe y KOHTpoIM OaHaka, yIipaBiba-
By KallUTJIOM M pU3MIIMMa ¥ IIPOKPUMO IYT 3a Ja/be ycaBplllaBarbe Ofpenou
KOje ce OIHOCe Ha yIIpaBjbare KallUTajIoM ¥ pusmiinMa OaHaka. basesr I 36or
CBOjMIX HeJOCTaTaKa Ma Ha HeKy HauuH OrpaHM4YeH JJOMeT U BeK Tpajarba, aju je
IomnpuHeo 1a ce oeha moBeperbe y 6aHKe 11 OaHKapCTBO IIVIPOM CBETa, IIITO je,
TaKobe, MIMaJIO NTa/by IIO3UTVBAH YTUIIAj] Ha YCJIOBe MHBECTVparba, ITO3UTUBHY
€KOHOMCKY KJIMIMY, eKOHOMCKM pacT 1 ApyTe MO3UTUBHe eKOHOMCKe KapaKTepu-
CTUKe.

basesicku komuTeT je KpajeM IIpOIUIOr BeKa 3aK/by4uo 1a je HeOIIXOIHO
IOHOIIIee HOBOT basesickor craHpapmaa o KammTaity - basena II, 36or mHemocra-
taka basesickor ciopasyma I. Llws monormema basena Il je 6mo mpepasmiaxerse
HerocTaTaka basera I, jagame crabmtHocTi MebyHapomHor 6aHKapckor n prHa-
HCHUJCKOT CHCTeMa, peaslHUje IIpolierbVBarbe pu3iKa OaHaka (Beha oceTsbmBOCT
aHaJIM3e pU3MKa) M BIXOBOT IToKprha KarmraaoMm. 187

Janyapa 1999. rogune, basesicku KOMUTET je a0 HpemyIor HOBOTI CIIOpa-
3yma o Kanurasy. Iler rognna Kacuuje, y jyny 2004. romyHe, HaKOH BUILIETOJIVI-

186 Mutojesuh, H., Edextn mpumene basenckux cranpapaa y Cpouju, Yyrypa npuHrT,
beorpapn, 2011, cTp. 15

187 VIounmeM,
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IIE-er pajla, aHaIn3a, JI0IyHa 1 M3MeHa ofipesiou, capajme ca OaHKaMa, JIOKasIH-
VIM CyIlepBU30pVMa U APYIMM pejleBaHTHVM MHCTUTYLIjaMa, 00jaB/beH je peBu-
AupaH OKBUp Hof, uMeHoM , International Conference of Capital Measurement and
Capital Standards: a Revised framework”, xoju je MHOro mO3HaTWUjiI IIO
HedopmartHOM 1 ofoMahenoMm HasuBy: basen II. Onysera pasiuka ce peanusyje
Ha ocHoBY 50% karmrasia mipsor pefa u 50% kanmrasa gpyror pefa. HapernHm
npukas (ymka 10) wiycrpyje ctpykTypy basesickor criopasyma Il Ha ocHOBY Koje
je Mmoryhe naenTndukosaTy Tpu ctyba basesickor criopasyma IIL.

Pacrioy npumMene

Cauxa 10. Cmpyxmypa baseaa 11

1. (ITpBu cTYy0) 2. (Opyru cry©) 3. (Tpehn
MuHVUMaITHY KalOUTaIHW 3aXTeB cry6)
2.1. Ilpouec
| | CyIIepBU3MjCKOT 3.1
VI3pauyHaBare MUHMMaIHVX VICIINTVIBAEbA TpxwinHa
KaMTaTHMX 3aXTeBa a/TeKBaTHOCTY TVICTIVITUTHA
Kanmraia (y (amexBaTHO
OIHOCY Ha VI3BeITaBarbe
1.1. 1.4. 1.5. IpodwIT pUsKa 1 y GaHIIM Ha
Kpenutan OnepartuBH TpxvHn aHTaXoBarbe OCHOBY
pU3UK (cTaH- VI PU3UK PVIBUK HVBOA KalnTasa) CUTYPHUX U
Tapan3oBaH (HearexBa- (Kepure 2.2. IOy aHX
IIPVCTYII) THO yIIpa- TproBame VunusuayanHo duHaHCcHjc-
1.2. BJbarbe nopT- peliaBarse KMX MH@O-
Kpenurau MeHa- dormom n a/1IeKBaTHOCTU pMatiija y
pU3UK (Ipm- IIMEHTOM ropemehaj KammTasa GanrM)
CTYTI paHI - Oarke) M Ha (opxame M3HOCaA
aH 110 VIHT- TP>KUIITY) KanuTasa y
epHOM pesepBama baHke)
HIPUCTYILY)
1.3.
Kpennran
pv3uK (OKBUpP
ceKjypuTmsa-
mje)

Wsbop: Byrax, H., KoBauebuhi, Jb., baseicku cmandapou y pynkyuju kanumaia
noca08Hux dananxa, Moeylinocmu oepanuuersa pasboja pauyHoboocmbere npogpecuje y
Cpouju, 2010., cmp. 380.
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ExonomMcka 1 dpmaHaHcKMjcKa Kpusa ca Kpaja 2007. roguHe nokasaia je
OpojHe cs1abocTy Koje cy IocTojaie y crucTeMyMa 1 MOJIe/IMa 3a IpOoIieHy U Mep-
ere pusuKa 0aHaka, Te je TO OMO IJIaBHM IIOKpeTay y MpoMeHaMa U MHOBUpay
npsor cryOa basersia I1.188

IIpema m3Bemnrajy basesickor xomurera ms3 jyna 2009. rogmne’® ycraHo-
BJbEHO je /la je IpolleHa pusMKa KopuirheHa off cTpaHe Bofehmx KpeauTHMX
areHIja, kao mro cy Standard & Poors, Moody's i Fitch 6m1a HeageksaTHa, Te
Ja cy ImpoMmeHe Owle HeomxoiHe. Y NpWIor HaBeJleHOM basesicku KoMUTeT je
pearoBao Ha TakaB Ha4dMH INTO je JOHeO basesicku criopasym Koju je campikao
ciienehe BakHe cMepHMIIe Kao HomnyHe bacey I119:

% CMepHHIIIe 3a M3padyHaBame KallTaJla 3a MHKpeMeHTaJIHU PU3NK Y
TProBavKoj KEbV3M - KOHAYHa Bep3uja;

¢ peBU3Mje OKBMPHOT TpXXuIIHOr pusyka bacesn II - konauHa Bepsuja; 1

% yHanpebere bacer II oksupa.

HoHolermeM OBUX JOKyMeHaTa, basesicky KOMUTeT je YUYMHMO 3HadajHO
robosbIlame MojeHIX OfIpe0N, a yjeTHO OBU JIOKyMeHTN ITpeJiCcTaBsbajy ofpe-
benn ysop y basen Il epy. HajHoBuja peBusuja basesickmx cranmapma, Koja ce
tokoMm 2009. 1 2010. roguHe mojaBwiIa y OOJIMKY pagHMUX Bepsuja, je yOp3o y
jaBHOcTM HasbaHa bases III ogpenOe. OBaj HasMB cajia IpeCcTaBba OIIIITe IIPU-
xpaheH! Ha3VB 3a HOBU pPeryJIaTOPHU OKBUP.

Toxom 2010. ronvne, baszesicku KOMUTeT je HaCcTaBMO MHTeH3VMBaH pajl, Ha
ImajbeM yoOim4aBarky HOBOT peryJIaTOpHOT OKBUpa, a jeflaH off, pe3yiIrara (y3 o0-
jaBlbeHe OpojHe IofaTHe JOKYMeHTe, aHaJIv3e, KBAaHTUTATMUBHE CTy/Vje, MaKpo-
eKOHOMCKa VICTpaXKuBaka 1 CJ1.) je 1 HoBa Bep3uja baszesn III cmepnuiia us gere-
MOpa 2010. rogusue. ITomenyta pesusuja baszena II (o basen III), mopern seh
IIOMEeHYTHMX M3MeHa Iopa3yMeBa 1 jadarbe KanmTala 0aHaka, 1o Kojer baszesickm
KoMuTeT cMaTpa Aa he nohu yciten 6pojamx n3MeHa ofgpendm 1 ysobera cacBim
HOBUX ofIpeniou y ogHocy Ha bases II ofgpernGe koje ce cayia mpuMersyjy.

ITorpebHo je mcrahm na basen Il onpenbe He mperncTasrbajy 3aMeHy 3a
bases Il cranmapn v He moHOCce IpecTaHak Baera basera II. basen III mpemc-
TaBba AonyHy basera 1, omHOCHO HeroBy Hamorpammy. Onpebene ompenbe

188 Basel 111, moctymHo Ha: https:/ /www.bis.org/bcbs/publ/d424. htm, nperienaxo:
(15.01.2018.)

189 Basel Committee on Banking Supervision, Enhancements to the Basel II framework,
July 2009., poctymniHo Ha: https:/ /www.bis.org/publ/bcbs157.pdf, npernemaro:
(14.01.2018.)

190 Mwnojesuh, H., Edpextn npumene bazerncknx craamapma y Cpouju, Uyrypa npusT,
Beorpap, 2011, cTp. 15, cTp. 42
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basesna II mehe Buire mocrojaTy mim he 6utn 3amersere HoByM 13 basesn III make-
Ta, aJIV ce IIpU TOMe He pajiu o ykuaamy basera II, Beh o mwerosoj Hajjorpamu u
pesusuju ryteM bases Il ogpen6ou (kao u ofgpendu koje cy Beh pesuanpaHe 1pe
basesna I, koje mojeanHn eKOHOMCKM KpYroBu HasuBajy u bases I+ onpenbe).

OuekmnBara baser III ogpenOu cy nma mpyxe 3HavajaH JOIPUHOC II00a-
JIHOj pmHaHCcHjcKOoj cTabmwiHocTi. Kao pasiiore 3a pedpopmy peryiaTopHOT OKBU-
pa, MOXe ce HaBeCcTH I0oTpeba Ja ce YHaIIpeay yIIpaBibarbe pusuiiyMa (IIocebHO
KPeOUTHVM, PU3VKOM JIVMKBVIHOCTM, &IVl VI APYTMM PU3MIMIMA) ¥ KaIlUTaJIoM
(moBeharbe HMBOA M KBaJIMTeTa KallnTala). VI3MeHe orpenOu y OHOCY Ha ITOCTO-
jehe, cy jako amOMITMO3HE 11 BeOMa 3axTeBHe 3a perysiaTope 1 3a Oarke. baserr 111,
aKIleHaT CTaBJba Ce Ha jauar-e KanmTajia OaHaka (a oceOHO Ha jauarbe KBaIuTeTa
KaImnTaia), Kao ¥ Ha TpeTMaH IIpey3eTnX pu3VKa, ajli HOBOCT IIpefICTaB/ba U TO
IIITO Ce PVBMKY JIMKBUIHOCTY U YIIpaBibarby JIMKBUOHOIINY mocsehyje 3HaTHO
Beha maxma. Y mepuomy 2013-2019. ropuHe, yBeleHM Cy IIOKa3esbl JIeBEPUIL,
KanuTaHn 6adep, HOOUTHYT MUHVMAIHU JT03BOJbeHN HUBO CaalllbyX MOKas3a-
Tesba afleKBaTHOCTY KalluTasla M yBedeH) HOBY palyjy JIMKBUAHOCTH. VIHTeH31-
BHO Ce pafii Ha KOHTPAIMK/IVMYHIM MepaMa, a y capaiiby ca IPYTMM pesleBaHT-
HVM VHCTUTYIIMjaMa 1 Ha MOryhHOCTIIMa 3a MHOBUparbe CeTMeHTa pe3epBlicarba.

5.4.1. basesncku criopa3yM o Kanwuraiy - basen I cranmapa

CHaxHM TTOTpecr Ha OaHKapCKOM TPXKMINTY, a II0CeOHO Ha IIeBM3HOM,
KOja Cy ce ouTpasia off CpeyHe celaMeceTVX VI II0YeTKOM ocaMieceTVX TogHa
20. Beka, yTuLIaJIe Cy Ha IIPOMeHY CBeCTy Yy IIOITIedy perypasiyje, a mpe cBera
HpyIe3voHe 3amTnTe OaHaKa OMHOCHO OaHKapcKor mociioBamka. Lvoe Huje Ovo
Ila ce odyBajy OaHKe, Kao Takse, Beh 1a ce 3amTnTy Ieo PUHAHCHU]CKU CEKTOP Tj.
Ha ce o0e30emIy eroBa CTaOVIIHOCT, Koja je IIpeIyCiIoB 3a CTAOVJIOHCT VI IIPUBpe-
OHV pacT OpuBpele, Ia M ApPyIITa y LeIVHW. [JOIpMHOC OBaKBOM Ha4MHY
pasMMIIUbarba CHaKHO je JOIPUHeo OaHKPOT jertHe of Hajpehnx HemMaukux OaHa-
Ka cemampecetyx roguHa Herstatt 6anke. Lib je mameby ocrasor 6mo ma ce me-
JuHMIY 1 jenuHCTBeHa IIpaBWla Koja he cipeunTy eposmjy KamnmTalla TeHepu-
caHy HeJIojaJTHOM KOHKYpeHIIjoM Ha MebybapoaHoM 6aHKpackoOM TP KUIIITY .

Ha osum umejama 1975. rogmHe rysepHepu 3eMasba benruje, Kanane,
O®pannycke, Jamana, CAl, Mranmje, Hemauke, Bermuke bpuranmje, IlIBencke mn
Xorarnwyje, (oBa rpyma je mosHata 1o, rpyna I'10), xao u ryseperpu n3 JlykceM-
Oypra n IlIBajiapcke ocHOBai cy basesickm ombop 3a GaHKapCcKy cynepBusmjy
(,Committee on Banking Regulations and Supervisory Practices”). Taunwuje
o110op je ocHoBaH Kao Aeo ,baHke 3a Mebynaponmna nopasmama” (,Bank od
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International Settlements”)191. OcHoBHM 3az1aTak oBor oxdopa jecte ga 0be30emy
CKYII IIpaBWIa U IIpoIvca KojuMm ce obesbebyje jeHaKOCT y IOCIOBarby CBUX
banaka Ha MebyHapogHOM TPXUIITY 6e3 0031pa y K0joj 3eMJbl Cy OCHOBaHe I
IIOCITyjy, Kako Ou ce Ha Taj HauMH CIIpeunla HeJlojaJlHa KOHKYpeHIIrja, Oymyhn
Ja Cy pasuunTe IleHTpajHe OaHKe ITpOINCHBajle pasIndmuTe KoedullujeHTte
COJIBEHTHOCH, OJHOCHO afeKBaTHOCTM KanmTaja. VIsrpaJrsoM jelyHCTBeHOT
cyicTeMa ITpaBila U ITporca, AeduHncaHmx Kao basesicku crangapay, Tpebasio
je mopmmcaTy jacHe yJIore peryJlaTOpuMx OpraHa W IeHTpaJHux OaHaka y
cuTyalujaMa Kajla HUCY jacHe ¥ IIpelu3HO JedwHMcaHe HaJleXXHOCTH m3MeDy
jypusnukima. Kpajau e oBora jecte /1a ce cprieun MoryhocT fa 6aHke n3berny
CyHepBU3Wjy, PeBU3Mjy OJJHOCHO KOHTPOILY.

Kao pesymraT oBux Haropa 1988. romuae basesicku KomuTe 3a GaHKapcKy
CyIpeBM3Mjy IPOINCAo je MOKyMeHT Iof HasmsoM ,Criopasym o KammTairy”
(»International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards”), y
jaBHOCTM T103HAT Kao basen I cranmapp,. IIpumena basen I crannpia otmioderia je
1992. rogye. OBUM JOKyMeHTOM 0110 je medVHIMCaH CKYII ITpaBila IpyAelioHe
KOHTpOJIe, KOja ce OIfHOCe IIpe cBera Ha deduHMCcame KoeduIlrjeHTa ageKBaTHO-
cTu KanmTia. IIpernyusHuje peyeHO OBaj CKyIl IIpaBwila IIPpyAeLVIOHe KOHTPOJIV
VIMao je 3a Ik ¥ Tpebao je ma 06e3benyt ocTBapuBarbe citefeha Tpu myba:

1. 1a GaHke MMajy JOBOJbAaH KallMTal Jia IIOKPW)Y CBOje pU3MIKe;
2. fa ce m3je/IHave yCJIOBM 3a cBe OaHKe Koje TI0CITyjy Ha BuIlle TPXKWUIITa;
3. [da oraKilia yIopeauBOCT KalUTaIHVIX Io3uITija n3Meby OaHaka.

bynyhu ma cy y oBoM mepmoay JIOMMHAHTHY aKTMBHOCT Y IIOCTIBAbY
OaHaka, a TMMe U y FVXOBUM IIOpTdonMMMa, UMHWIN Kpemuty, basern I
cTaHZAap]I ce IIpeBacxoIHO POKyCHpao Ha OBaj acIleKT IociIoBara OaHaka. OByM
CKYIIOM ITpaBiUla IIPBU IIyT je YCTAaHOBJbEH MHCTPYMEHT 3a Mepera KallTalHe
aZIeKBaHTOCTM a TO je palyo MMOBMHe M Kanutaia (,Assets to Capital Multiple™),
KOjM TIpefiCTaB/ba OIHOC M3MeDy yKymHe mMMOBMHe OaHke M KammTasia. baserr I
cTaHAapr JgedVHMCAO je Ta MaKCMMaIHa BPeTHOCT OBOT ITOKa3aTesba He CMe /1
Oyme Beha o 20. V3y3eTaxk je y cayd4ajy Kaza OaHke MMajy BelKe BaHOVIIaHCHe
nosuiyje.

191 Ysrarmrte basesickor ombopa 3a 6aHKapCcKy CynepBU3Mjy Cy IeHTpasiHe OaHKe 1
OaHKapCKM CyIIepBU30pM M3 28 jypUCAMKITMja IIMPOM cBeTa (y cymITrHM 3emybe 120 n
HEKOJIVIKO JolaTHe 3eMJbe OcHMBava, yKby4yjyhn lBajoapcky n JlykemOypr). TperyTHO
9 apkaBa WIaHMIIA MIMa CBOje IIpelicTaBHIUKe y baserickom ofdopa 3a bankapcky (bernrmja,
Opanrrycka, Hemauka, Vtanmja, JlykcemO6ypMm, Bermvika bpuranmja, Xonauayja, Llsencka
) 3ajenHo ca EBporickoM 1ieHTpayrHOM OaKHOM Koja IpercTasba EBporicky YHMjy.
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YcBajarbeM OBUX ITpoIIVIca OCTBApPeH je OCHOBHY LB U 3a/laTaK OCHVBarba
basesckor onbopa 3a 6aHkapcky cyrepsusyjy. Havme, romrrosare oByx IIpoImm-
ca off, cTpaHe cBMX 0aHaKa 1 3eMajba IIOCTUTHYTO je TO Ja HeMa Heje[JTHaKOCTU Y
TIoTJIe/ly Pas/IMuMTHX KallUTaIHMX 3axTeBa M3MeDy nsMeby pasimunTix semasba.
Ha Taj HaunH cripedeHa je HeJlojaJiHa KOHKypeHIja. Hanme, mipe ycsajarba oBor
cTaHapya, baHKe Koje cy JJo1aswle M3 3eMasba I7ie Cy KallMTaJIHV 3axXTeBy Owim
nabaBuju, Owle cy y IIpeIHOCTY Y OJHOCY Ha OaHKe 13 3eMasba I7ie Cy TV 3aXTeBU
6wm crpoxuju. Jobap mpumep osora jecy OaHKe Koje Cy [ojaswie M3 JallaHa,
bynyhm 1a cy y Jarmany kanwuraaHu 3axTeBu OvIv Ha MMHMMAaJIHOM HUBOY OHe Cy
Owle y 3HauYajHOj IIPEIHOCTU y OJHOCY Ha aMepuyKe ¥ eBpOIICKe DaHKe 11 Ha Taj
Ha4VH Cy OCTBapuBajle HeJIOjaJIHy KOHKYPeHLIVjy.

[TomrroBarseM OBMX 3axTeBa OCTBapeH je M APYTU Wb, a TO jé OuyBarbe
crabwIHOCTM BaHKapCKOT crcTeMa, jep cafa OaHke HuCY MoIle /1a rtosehajy cBoje
pU3UYHe aKTMBHOCTM Oe3 mcToBpeMeHOr mnobeharsa KanmTasHe aleKBaTHOCTIAL
Hawwme, y okBupy bases I cranmapma gedpvnmcasa je v MuHMMAasIHa CTOITA KallnT-
aJTHe afileKBaTHOCTM off 8% YKYITHOI KanuTajia OaHKe, OIHOCHO 4% Of OCHOBHOT
KallTajla y OJJHOCY Ha PWU3MKOM IIOHJepycaHy aKTuBY. 3a M3padyHaBaHe pusy-
KO IIOHelpucaHe aKTupe basesickm ombop medmHMCao je MaTpully IIOHIepa
nosHaTy 1oz HasusoM , [Ipucryn nonpgepa pmsuka” (,Risk Weight Approch”). 192

[Tpema oBOM IIpMCTYITy CBa aKTMBa OaHKe ITOJleJbeHa je Y YeTUPU IpyTIe U
CBaKa Off TMX I'pyIla MHOXW ce ca ofrosapajyhvM monmepoM. Marpuiia moHzepa
nata je y Tabermm 14.

192 Crouhy, M., Galai, D., Mark, R., (2006), om., 1tnt., cTp. 58.
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Tabesa 14:  Mampuya nondepa 3a uspauyHabarse pusuxo noHoepucare akmube

M3Bop: . Basel Conmmittee On Banking Supervision, (1988),
"International Convergence of Capital Measwrement and Capital
Standards", Technical Document, BIS. Basel, p. 8.°°

TToroepna (OOMIK aKTIIEE
o [ oToOBLIHA 1 3MATHE IONYT e, IOTPAIIIEAFEA
0%
BIATA 2enasea dnarnina OECD-a
20 ITorpaaiearsa 07 DAHAKA MM JABHMIX JIHLIA 113
[+]
semamsa dnanmia OECD-a
20%g Heocirvpadi cramMeHI KpeTliTil
Foprioparnijcke o0BesHIIEe, IO TPDEEIIBARRA OO
Laae OaHaKa 13 seMalea Hednaduua OECD-a, arqnije
[+
npenvieha, HemorpeTHA MMOBHUHA, IMARLA,
MoCTPOjersa 1 OTIpena

CxeMa moHIIepa, Kao M IPUHIINII IIOHIepuca BeoMa cy jacHu. CBakoj Ipy-
IV aKTMBe OaHKe IIpUIINCYje ce onrosapajyhu mongep yTBpbeH IipeMa cTeleHy
PUBMYHOCTY Iy XHMKa OaHKe. Tako mpuMepa panu noxnep o, 0% npumemyje ce
Ha FOTOBMHY, 3/1aTO I KpeauTe ogoOpeHe Blagama 3eMamba 13 OELI-a. 3a oBy
KaTeporyjy akTuBe ce cMaTpa [1a Hije pusndHa. [lpyry rpyIiy 4mHM akTMBHa Kao
IIITO Cy HOTpakMBama OfI Apyrmx OaHaka M jaBHMX Jmia 13 semarba OEL/I-a.
Crora ce oBa akTVBa IoHjIepuille ca oHjepoMm of 20%. Tpehy rpyny umHu akTI-
BHa Kao IIITO Cy HEOCUTYpPaHM CTaMOeHN KPeInTH, Te ce Fb/Ma IIPUIINICY]y HOHIe
ort 50%, mok ce mouAep oz 100% KopmcTu y CiIydajy KOpIOpamyjcKmux 0OBe3HM-
I1a, IMopakMBama of OaHaka Koje HuCy m3 3emasba wiaHuia OELl/I-a, akmuje
npenyseha 1 ci1.

baszen I cranpaprom nipeiubena je obaBesa mpuMeHe MOHepa 1 Ha BaH-
OwiaHCHY akTUBY. MebyTimM, Kako oBa BpcTa akTMBHe OaHKe He offpakaBa yBeK
peayiHI CTelleH M3JI0KeHOCTM CTBapHOM PW3VKY, cTaHjapy, npensuba obasesy
KOHBepTOBama OBUX MO3MIMja y ofrosapajyhe xpenauTHe exksubajieHTe. CxeMa
KOHBep3uje MpeficTaBbeHa je y Taberu 15. YKyImHUM pusuKoM MOHeprcaHa aKT-
vBa OaHKe je/THaKa 30Mpy oBe jIBe rpylle pU3MKOM IOHeprcaHe aKTuBe.

VaTepecanTHO je fa je baserickmu ombop 3a OaHKapcKy cynepBusujy IIpe-
IIV3HO JedHMCcao IIITa ce TIofpasyMeBa 11071 KarTaaoM 0aHKe 1 KOji1 Cy H-eT'OBU
esteMeHTH. Tako Kammras GaHKe ce cacToju off, OCHOBHOT T3B. ,core capital” v
tier 1 KanMTasla, Kora 4vHe OCHMBa4KM KallTaJl BjIacHMKa OaHKe (aKITMjcKy Kall-
WTasl - KaluTasl of, OOMYHMX aKiinja) 1 objaB/beHe pe3epBe U O]l JJOITYHCKOT Karl-
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utana (,supplementary capital”) omHocH tier 2 kammTasia, kKoju ce cacToju of
OMIIITUX pe3epBu 3a oKpuhe ryOouTKa, peBayIopuU3aIlMOHNX Pe3epPBY, XUOPUIHMIX
MHCTpyMeHaTa AyKHUUYKOTI KaluTasla 1 Cy0opAVHMpaHux obaBesa, y3 HallOMeHy
1a je OBaj KallMTayl orpaHn4eH Ha MakucmaHO 100% of mpuMapHOr KamnmTasa,
Kao ¥ J1a TIOCTOje OrpaHuderka y Torely IojeIVIHIX HherOBIX [ieJIoBa y OJIHOCY Ha
IpyMapHM KanuTa.!?

Mmajyhm y Bumy IpeTXHOIHO pedyeHoO CTOIIa aleKBaHTOCTY KalliTala Mo-
JKe ce MaTeMaTWYKM IIpecTaBuTy Ha ciefehn HaumH:

a) aZleKBaTHOCT KalmTajla IlpeMa basesickoMm criopasyMmy padyHa ce Ha
citenehn HaupH:1%:

Koeficijent adekvatnosti kapitala po Bazelskom sporazumu = ukupni zakonski kapital
(primarni +sekundarni) / ukupna rizikom ponderisana aktiva
Odnosno, CaR = (raspoloZivi kapital / rizicna aktiva) * 100

Crora, axo je yKymHU ofHoc KanmTaia 10%, onya je 30up HUBOA jeaH U
HUBO 71Ba jenHak 10% yKymnHe pusuyHe aKTyBe WIN CTelleH KalluTaIHOI OffHOoca
o7, 5% 3HauM J1a je HUBO KalliTaJla jelHak 5% yKyIlHe pu3/JHe aKTuBe.

19 Basel Committe on Banking Supervision, (1995), "An Disclosure of the Trading and
Derivatives Activities of Banks and Securities Firms", Technical Document, BIS, Basel.
194 Bymak, H., hypunh, Kosauesuh, Jb., Kopriopatnsro 1 HBecTHIINOHO 6aHKapCTBO,

Exonomckm daxyirret, CyboTnira, 2008., ctp. 318
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Tabesa 15. Mampuya xonbep3suje 6andbuinacte akmube y kpedumne exBubaierme

Mzeop: ,Basel Comnittee On Banking Supervision, (1988), "International
Comvergence of Capital Measirement and Capital Standards”, Technical Document,
BIS, Basel p. 8.

dakTopu
. 06 BaHOMIAHCHEe UI0OMKEe HOCTH
KOHBep3mje
JHpeKTHE 3aMeHe 3a KpeaHUT, 0aHKAPCKO OI00peme,
100% stand by kpe/iTHA NHCMa, YTOBOPH O TPrOBHHH
p] .
XapTH]jaMa OJI BPEJIHOCTH H aBaHCHA KyIIOBHHA
cpeacTaBa
Henpeasuhenu cinydajeBH MPH TpaHCAKIH]jaMa, MOIYT
50% rapaHIlfja 3a H3BPIICKH e YTOBOPa, KPeIMTHUX THHHU]A
- 7o
ITOJIPIIKE Ca ITPEY3HMaHeM PH3HKaA 1JIacMaHa |
KpPeJIMTHUX JTHHH]a T1OJIPIIKe
0% Kpatkopouann HenpenBuljeHH ciIygajeBH Kao IITO CY
v}
KpeJIHTHA THCMA
0% OGage3se ca pokom gocnehia o jeaHe roguHe H Kpahe

Kako basesicku kommreT Hema obasesyjyhe nejctBo mpema mebyHapoH-
oM I1paBy, Beh [iejlyje caMo Kao IpeliopyKa 3a HallilOHaHe peryjlaTopHe OpraHe,
HallVIOHJIHV peryJlaTopy MOTY Jia IIPOINIIy ApyTaduje CTolle KalluTa/lHe ajek-
BaTtHOCcTH. Tako Ha mipmuMmep y CpOuju ora m3Hocu 12%. Hapomgna banka Cpbuje
je 3amy>KeHa 3a mmpaheme KpeTarba CTOIIe KallTaJTHe aleKBaHOCTY Koy, OaHakKa y
CpOuju. Fbena obasesa je a yKoiamko pakTuMUKa CTOIla KanuTajia Oype 1CIo
CTaHAapAHe, CylepBU30pcKe MHCTUTYyLMje Cy Ay’KHe Ja IIpefy3My KOHKpeTHe
Mepe 1ipema OaHm. Cpaka BuIlla pakTMUKa CTOIMA KaruTajla y OJJHOCY Ha CTaH-
JapaHy, JOBOAM 0 IIOBOJbHMje MO3MIIMje y OuMMa peryJIaTOHMX VHCTUTYLVja.
YTBpbuBarkeM MMHMMaIHMX CTOIla KanwuTajla OaHke, yTBpDyjy ce ycioBu 3a
KpeIuTHY pejTvHT OaHKe 1 eKCIIaH3Mjy 1 pa3Boj OaHKe. baHKke koje mMajy HIDKY
CTOIly KanmTasla OfI CTaHAapiu3obaHe, Ouhe HnpucubeHe fa I0JI HeIllOBOJbHUM
yCJI0BMMa IIOBjIade CpeficTBa ca HOBYaHOT TPXKWMIIITa, y3 Behy KaMaTy 1 HeroBo-
JbHY pOYHOCT. Y3umajyhm oo y 003up, Kao IJIaBHM Wb MeHalIMeHTa OaHKe ce
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HaMmehe J1a MHTepHa CTOIa ITPMHOCA Ha YKyIIHy aKTuBYy OaHke Oyse Beha of mmpo-
ceuHe IleHe KaIlTaJla jep ce caMo Tajia OCTBapyje MO3UTMBHA CToMa ITpoduTabu-
JTHOCTA.

VIHTepecaHTO je jorn HarloMeHyTH Ja ITpema HaBoguMa Greuning-a (2006)
,y ntlepuony oz 1988. mo 1996. ckopo cBe 3emsbe y KojuMa Ioci1yjy MebyHapomgHe
OaHKe Ccy IIpuxBaTwWIe IpellopyKe OBOT CTaHpaja, a y MICTOM Iepuojly CTOIIa
KaIluTasiHe ajileKBaTHOCTM cy rosehaHe ca ca 9,3% na 11,2%" .19

HapaBsHo Kao 1 cBakm CKyIl Ipommca M OBaj ceT IPYIeLMOHNX 3axTeBa
1IMao je cBojuX HepocTaTtaka. OCHOBHM HeIOCTaK OMo je a ce KallMTaIHa afieKBa-
THOCT M3padyHaBajla caMO 3a M30)K€HOCT KPeIWTHOM PU3MKY, Oe3 y3uMama y
003Up y37I0’keHOCT OaHKe TP KMUIITHOM ¥ OIlepaTUBHOM pU3NKYy.1% bpojan ayropu
HaBoJle Kao ITIaBHM HeJlocTaTakK IIITO Cy TpyIle aKTHBe IIpellpoKo gedrHmcaHe,
Te He yBaXaBajy pasuKe y pU3WYHOCTM m3MeDy pasmmumTix IykHUKa OaHKe
yHyTap jefHe kiace. Tako Ja je 0BO JJOBOAWIO CYIIPOTHO CBOM IIWJbY; oBehamy
pusuka. ITopen osora, Cropasym m3 1988. romuHM MCKIbYUMBO ce (POKycupao
caMoO Ha KpeluTHe pusMKe, KojuMa Cy OaHke Onle M3JI0XKeHe, Y3 3aHeMapyuBame
TPXKUIITHUX U ApyIMX BpcTa pusnka. OBakaB CKyII IPyAeLVOHMX 3axTeBa jefiBa
Jla ce ofpasuio Ha CTBapHY WM3JI0KEHOCT pu3MKa MHOIMX OaHaka, yak M TOKOM
ocampiecetx roguHa. CaBpeMeHe OaHKe ce OaBe HM30M aKTMBHOCTU Koje Cy
JaJIeKo M3BaH KpeauTupama 1 KpeIUTHOT pusMKa Koju To reHepuie. OHe paje
ca CBMM BpCTaMa HOBYaHMX MHCTpyMeHaTa, Kao M JepuBaTiMa, Kao IITO Cy
CBarloOBM, TEPMMUHCKM YTOBOPM U OIIIMje - OWIo 3a CBOj padyyH WIM pafy OJlaK-
IIIaBarba TpPaHCaKIMja ca KinjeHTMMa. OBe BpcTe aKTMBHOCTM OaHaka TOKOM
CpemMHe ocaMileceTVX TOfVHAa MPOIUIOr BeKa OejleXke eKCIIOHEHIIMjaTHW pacT
TOKOM OBOM IIepuojia, ako U II04eTKOM fleBereceTnx. [Ipema mporieHama amepu-
uke baHKke 3a deepasiHe pesepsBe TOKOM OBVX TOfMHA, aMeprdKe OaHKe Cy MMa-
jie ckopo 37 MwIujapay OMIaHCKMX CpelcTaBa M obaBe3a II0O OCHOBY OBMIX IIOC-
JI0Ba, IITO je y mopebemy ca [IelleHnjoM IIpe Tora IIpefcTaB/ba pacT of, 9ak 37
nyTta. IIpema moparma baserickor omgbopa 3a Gamkapcky cynepsusujy 2004.
rofvHe, yKyIlHa M3JIOKeHOCT JlepuBaTiMa OaHaKa y CBeTy M3HOCWIa je oko 220
TpwInoHa pnosapa. OOMMHOCT ¥ BeIMYMHA OBVMX WHCTpyMeHaTa ¥ HbMXOBa
CJIOXKEHOCT 3Haue Jia je II0CTaJIo HeOIIXOHO MepUTH, YIIpaBbaTl, OTPaHUYUTI U
KOHTPOJIVICATV W3JI0KEHOCT TPXKWIIHOM PU3MKy OaHaka. IToeharse BakHOCTM
yIIpaB/bakha OBOM PU3MKY Y ITOCIIeIbVX HEKOJIMKO JielleHNja 13as3BaHo je roseha-
HbeM BOJIaTVJIHOCTV Ha MHOIMM (PVHAHCHjCKMM TPXXWUIITMMA, IITO je HaBeIeHO

19 Greuning, H., Bratanovi¢, S. B., (2006), Analiza i upravljanje bankovnim rizicima, Mate,
Zagreb, p. 121.
19 Pagenkosuh-Jommh, 1., er ai., (2012), "XapMoHM3aliija peryiaTviBe O yIIpaBbakby

pvsuKoM y baHKapckoM cektopy Cpbuje", Teme, Tom. 36. Op. 3, cTp. 1196.
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OaHKe [a ITOCTaHy KOPMCHUIIV MHCTPYMeHaTa 3a yIlpaB/barbe TPXKUIITHUM PU3N-
KOM, a peryJjlaTpHe opraHe fa y IIpyIellVOHe 3axTeBe YK/byde U Jpyre BpCTe
pusuka. [loGap npumMep oBoMe jecy IIpoMeHe Koje Cy ce TOKOM CpefiVHe [ieBerie-
CeTMX rOfViHa jecule Ha JIeBu3HOM Tpxwumry. Haume o ycBajama Criopasyma
u3 bperon Byrca nesusHM KypceBu cy Berrauku pukcrpann. LlenTpaiHe 6anke
Cy MHTepBeHwcasle Ha CBOjUM IeBM3HUM TP KUIITHMa KaJl rof je 6110 moTpeOHO
Ia O6u ce ofprKaJia CTaOMIIHOCT, a KYpCeBU Cy IIPOMeH-eHI CaMO PeTKO, 1 CaMo Y3
nossoiry CeeTcke Ganke 1 MebyHapogsor MoHeTapHOr dporma (MM®). Pexxim
pUKCHMX HeBU3HMUX KypceBa pacKMHYT je Kpajem 1960-ux kao pesysraT rioba-
JIHVIX €KOHOMCKMX cHara. To ykbydyje BeIMKY eKcllaH31jy MebyHapomHVX Tpro-
BUHCKMX M MHQIIATOPHMUX IIpUTICaKa Y IVIaBHMM eKoHoMujaMa. ITpesrackom Ha
driekcnbwIHe JeBM3He KypceBe TeHepulIlle ce JHeBHa (M MHTpajarHa) HecTaOu-
JHOCT Kypca. OnyTa OaHKe ITOYMEbY CBe BUIIIe [1a TPTYjy ¥ JAa y CBOM IIOCIIOBarby
KOpUCTe payIMuiTe MHCTPYMeHTe 3alllTUTe U Ja ce OaBe 1 Kpeupajy crelyjaim-
30BaHe BaJIyTHe ajIaTe 3a OCUTyparbe OfI Of1 OBMX "HOBMX'" pU3MKa.

Kao oxrosop Ha oBa HemaBara, y0rlaxkaBare rope HaBeeHMX HeIOCTa-
TaKa CIIOpa3syMa IOKpPeHyTo je ampuila Mecetia 1993. rogmue, kama je Ombop
YCBOj1O HM3 VHCTPYKIIMja ¥ aMaHIMaHa II03HaTuM I1of], HasusuM “The Supervisor
Treatment of Market Risks”, KojuMa ce yBakaBa ¥ carjiefiaBa yTUIIaj M3/I05KEHOCTI
TPXXWUIITHOM PU3MKY Ha YKYIIHY PU3MYHOCT OaHKe, Te ce ¥ OBaj PU3UK y3UMa y
003vp IpWIIKOM yTprT/IBaI—Ba CTOIle aKIeKTBaHOCTM KannTaia.!'%” ,,MuHuMaHa
CToIla aJleKBaTHOCTM KaluTala U Jajbe ocTaje 8%, ajlu 3a M3padyHaBame 3axTe-
BaHOT KalluTajla 3a ITOKpuhe TPXXUIITHMX pU3NKa je mpormcad T38. CTaHmapan3o-
BaHM IIPUCTYII, Koju rtounBa Ha building block mpuictyry”.19% Crorma aeKBaTHOCTI
KannTasia 3a mopekpvhe TpXWUIITHOT puU3MKa IIPMMEHOM OBOT IIPUCTYyIIa yTBpbhyje
ce Ha Taj HA4MH IIITO Ce CBaKa I'PyIla aKTMBe M 3a CBaKO TPXXWINTEe M3padyHaBa
HVBO KallMTaHe alleKBaHOCTY, a YKYyIIHa CTOIIa ITpelicTaBba CyMy CBVIX VHIVIBVI-
IAyaJHMX CTOIla, y3 HAIIOMEHY fia je YKyIIHa aKTuBa OaHKe IIofieJbeHa Yy KEbUTY
TproBama (,trading book™), xoja ce omHOCH Ha KpaTKOPOYHMM TpaHCaKIIMjama
Koje ce BpeIHYjy II0 TPXKIITHOj BpeIHOCTN 1 OaHKapcKy Keury (,banking book™)
KOjy 4MHe KpeIIUTH ca IIy>KMM poKoM Bpahara 7 OTyza ce OBe CTaBKe BPeIHYjy
KEBbUTOBOIICTBEHMM BpenHocTnMal®. CraHmapy Kaxe Aa ce 3a mokpuhe osor

197 Jackson, P., Maude, D., Perraudin, W., (1998), "Bank Capital and Value at Risk", Bank
of England, Working Paper, No. 79, p. 7.

198 Pagmsojesuh, H., (2014), , Ypasrbare TpKUITHUM pU3UIIMa Ha (PVIHAHCHCKIM
TPXXMINTVIMA Y HacTajarky IIPUMeHOM Mojiesla BpeTHOCTH IIPY PU3UKY”, TOKTOPCKa
aucepraumja, Ekonomcku daxysret y Kparyjesity, Kparyjesarr.

199 Jorion, P., (2006), Financial Risk Manager Handbook, 3th edition, John Wiley and Sons,
New Jersey, p. 682.
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pU3MIKa MOXKe KOPUCTUTH tier 3 Kojut ce cacToju of KpaTKOPOYHMX CyOopAvHMpa-
HUX oOaBe3e y3 orpaHuderbe 25% oy IIpMMapHOr KallTala IIOTpeOHO 3a MOKpU-
he osor pusuka. Tier 2 ce MoXke KOPUCTUTI y YCKOM M3HOCY a Kao 3aMeHa ce MOry
3aMEeHUTV KaIlluTaoM tier 3.

5.4.2. bazesn II crappgapn - Kannranam 3axTeB 3a mokpuhe
pu3uKa

YV jyry 1999. rogune basesickmu onbop 3a OaHapcKy CylepBuU3Mjy MCTaKao
je cBojy HaMmepy J1a AedprHMIIIe HOBYM CUCTeM IIpaBWia 3a U3padyHaBare KaIrluT)l-
aHe a/IeKBaTHOCTW, ITO3HAT 11071 HasuBoM basern Il crangapn. Osaj ckyn npaswia
rosHaT 1oy, HasusoM KarrasiHu 3axTeBu 3a yTBpbuBame ajleKBaTHOCTY KaruTa-
7a 3a nopkuhe pusmka crynmo je Ha cHary 2004. rogmee, y3 HaIllOMeHY [a ce
OpojHMM 3eMibaMa MoOpa JaTy MpeslasHu Ilepuof, 10 Kaja Mopa /ia MX MMILIe-
MeHTUpajy. Tako y EBporickoj YHUju npuMeHa oBux IpaBwia OTIIOUeIa je Of
2005. rognHa Kajga je EBporicka xkomucuja ycBojiwia IVpeKTrBy O ageKBaTHOCTV
Kanmrtasa. Y CpOuju mprMeHa oBUx cTaHmappa orrnoderia je 2011/12. roguse,
Kao 1 y 3eM/baMa y PervioHy.

OcHOBHM IWb M3Tpajiibe HOBOT peryIyalioHOr OKBUIpa O1o je 1a ce ocu-
rypa ajieKBaTHa KallTaJu3allja OaHaKa ¥ IojicTaKHe MMIUIeMeTHallja Hajoorbe
IpaKce yIipas/baka pU3uIMa Kako O ce ojadasia YKyIHa cTabvIHOCT GaHKapc-
Kor cucrema. OBaj crcTeM IpaBwIa pasBijeH je Tako Ja Oyze rorojaH j1a baHke
a3 IMUNUTIX HMBOA CJIOKEHOCTU M COPUCTUIIMPAHOCTM KOje Cy Kao TaKBe M3JI0-
JKeHe payIMYUTHM BpcTaMa pusuka. IIpelmsHuje peueHO OCHOBHM IWbeBU
baszsne II cranpapma jecy:20

1. IIpomoBuCcare CUTYPHOCTM W CUTYPHOCT Y (PMHAHCHJCKOM CUCTEMY
ofpxasajyhn GapeM mcTu HMBO KanmTajia Kojui OaHKe OfpXKaBajy C
JaHaIIFbVM CUICTEMOM;

2. IToGosplrarbe KOHKYpeHTCKe jemHakocTH. [ledprHmcaHa mpaswsia He ou
Tpebasia MOHYIWTY IIOACTUIIAje peryyiaTopuMa y HeKUM 3emM/baMa Ja
HaIpaBe CBOja IIpaBWIa aTPaKTVMBHIjUM 3a OaHKe Kako Ou IIpMBYyKIIe
VHBeCcTUIIMje y OaHKapCKy MHIYCTPUjy Y CBOjoj 3eMsbl. [IBe OaHke ca
UCTUM TopTdonjama Tpebajie 61 MMaTy MCTO KaIlUTaIHO OITepe-
here;

3. Ilpumena cBeoOyxBaTHOT IIPUCTYIIa yIpaBbakba pU3MIIMMa KOju II0-
ApasyMeBa Jla ce y pasMaTparbe yK/byde CBe BpCTe pu3MKa KojuMa Cy
GaHKe 13710)KeHe MOTY JIOBECTH JI0 FUXOBOI OaHKpOCTBa.

200 Crouhy, M., Galai, D., Mark, R., (2006), om., 1tnt., cTp. 71.
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Iwb Cty0a I je peBunmupame paiina kanutaia Kao 61 ce octBapwiv oBu
mwbesn baszesickn ogbop 3a GaHKapcKy CynepBuU3Mjy pasBHO je jeqMHCTBeHM OK-
BUP Koju noumBa Ha Tpu cry0a: IIpsu cTyO mnoumsa Ha MMHMMAaJIHMM KaruTa-
JIHVIM 3axXTeBUMa; IpyIv ce (poKycrpa Ha HaJl30pOM M cylepBusujy, a Tpehm Ha
TpxuHy aucumiuimHy. Cty0 I ogHOCH ce Ha TO 3axTeBe Koje OaHKe Mopajy
MOIITOBATY HPWIVMKOM M3padyHaBarba MUHVMaJIHMUX KalUTaJIHMX 3axTeBa 3a
yTBpbuBame cTona KamuTaHe agekBaTHOCTH. OBaj cTyO mpefcTabiba jeqHOCTa-
BHy 3aMeHy CriopasyM u3 1988. rogune. Cty6 II ce ogHoCcH Ha HaI30pHM ITPUCT-
yII yIpaB/bamby KanuTajioM OaHaka. Llwb je ma obGesbenm fa Oanke mpare
pUropo3He MOCTYIIKe, Jla MCIIPaBHO IpeficTaBe M3JI0KEeHOCT PU3MKY U Ja MMajy
JI0BOJFHO KamnmTasla jla TIoKpujy csoje pusuke. Opaj Cty® omoryhasa perysaro-
pvIMa [a Hazrvedajy IocioBarbe OaHaka: VIcToBpeMeHO OBaj cTyO IpencTasiba
OKBUIp perysaTopvMa 1 CyIiepBr3oprMa Kako fga 06e30/1e 1a OaHke y3My y 003mp
VI pasMaTparbe 1 BpcTe pu3MKa Koju Hucy mpormicaly cryboum 1. ITpumepa panm,
»PU3UK y OaHKapCKOj KibU3M, 3Ha4ajaH je 0OIMK GaHKapCcKOT pu3MKa y OKBUPY
Cry6a II, a Huje 6mo fgeo kanmraaHMx 3axTeBa Ctyba I. barke he ce cyounTn ca
KaIlUTaJIHMM PU3MKOM OJI KaMaTHMX CTOIla caMO Kajla Cy KaMaTHW PU3UIIA y
OaHKapCKoj KHbM3M MOjeIHAYHUX MHCTUTYIIMja 3HaTHO M3Hay mmpoceka. Cry0 11
HpeficTaB/ba PaJVIKaIHV HOBU 3axTeB, KOjII ce OHOCK Ha TO [1a Cy OaHKe ay>KHe
Ja jaBHOCT MHMOPMUIIY O Ipey3eTuM pU3MIMMa Ha TPXUINTY KanuTajla W
kpenura. Llywb oBora jecre ma ce IOCTUTHe [1a ce OaHKe OVCHMUIDUIMHY)jY KaKo He
6u npeys3umaie pusuke Koju gedpuHncad Criopasymom n3 1988. ronune, Tj. 11b
je Ma ce MMHMMAaJIHM KallUTaJIHU 3aXTeBM YyCKilajle ca CTBapHOM WM3JI0)KeHoIhy
6anaka pusmimma. OBaj 3axTeB 00yxBaTa TPU BpCTe pU3MKa:

1) xpenwuTHM pU3NK, Koju je 610 mpeamet Criopasyma m3 1988. roguse);
2) TPXXWIIHM PU3VK KOjVI HacTaje M3 TProBauKyX aKTMBHOCTY OaHaKa Koji
je 6ro penMert perymnanvje AmagMana n3 1996. rogyae n
3) omepaTwBHM PU3MK KOji A0 CTyIIarha Ha CHAry OBMX ITpaBiula Huje Ovo
IpeIMeT perysianyje.

Kako 6u1 ce noctumia 6osba ycxkitabeHocT mM3Meby MUHMMaIHOT KaIluTa-
jHOr ontepeharba M cTBapHe M30XKeHOCTH OaHke pusuKy, basen Il cranmapmom
npensubeHa cy TP HaulMHa 3a M3padyHaBarbe MYHMMAIHO TIOTpeOor KammTaia
3a KpeOuTHM PU3MK, TO Cy CTaHAApAM30BaHM IIPUCTYI, IIPUCTYII 3aCHOBAaH Ha
VHTepHUM pejTMH3MMa ¥ HalpelaH IPUCTYIl 3aCHOBaH Ha VHTEPHUM pejTu-
H3UMa.

IIpema Cranmapayn3oBaHOM IIPUCTYILY cXxeMa IIOHepa pu3uKa 3acHMBa ce
Ha jaBHO JIOCTYITHVM KPeAUTHMM pejTH3MMa J1eddVHVCAHMX Off, PejTVHI areHIy-
ja xao 1o cy Crannmapn & Poor's 1 Moodi's n ci1. Oa MmoryhHocT nedunmcana
je kKako Ou ce OGaHKaMa Koje ce OaBe Marbe CJIOKEHMM OOMIIMa KPeOUTHOT U
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KPeIUTHOT OCUTyparba, JIaKIlle OJIaKIIa/IO YTBPYMBarbe CTOIe KaluTajlHe ajeKBa-
HocTu. bakaMa Koje 1Majy cj10)XKeHMje aKTMBHOCTY Ha OBMM ITOCJIOBMMa oMoryhe-
HO je 11a n3abepy jeraH of1 ABa IIPUCTYIIa 3aCHOBaHNWX Ha MHTEPHUM PejTUH3MMA.
[Ipema mpBOM HpPUCTYIly, NPUCTYH 3acCHOBaH Ha MHTepHMM pejTuH3uMa (IRB
npucTym), 6aHkaMa je oMoryheHo /1a IeJIMMIYHO KOPUCTe CBOje IIpolieHe Kpey-
VHTUX pejTUHIa Iy>KHWUKa HPWIMKOM yTBpDMBara MMHVMAIHOT KaIlUTaIHOT
onperehersa, 1107 YCJIOBOM [1a Cy 3a0BOJbeHU oOfpebeHN ITpOCHINCHU KOjUI Cy
nedpummcanm y Cry0Oy I a Tmay ce ympasiparba KpeAuUTHUM pusukoM. Hajsehn
1pobJIeM Kojui ce jaBiba jecTe KaKO yCIIOCTaBUTHU Be3y n3Meby MHTepHUX pejTuHTa
v noHAepa pusuka. [leraspHuje o nipasmwmma basen II cranmapna xoju ce Tiay
KaIlMTaJIHVIX 3axTeBa 3a ITopKuhe KpeauTHMX pusmKa Omhe y HacTaBKy OBOT HeiTy
MoOHoOTrpadje.

Kako je Beh mcTakHyTO Ha IIOUETHMM CTpaHaMa OBOT Jejla pajia, CIIeIy-
duunoct baser II cranpgappa jecte To 11a He IIpoINICyje caMO KaluTaIHe 3axTeBe
3a mokpuhe KpeTuTHOr pusuka Beh n omepaTuBHOr20! 11 TPXKMIITHOT. 3a M3pady-
HaBambe KallMTaJIHOI 3axTeBa 3a IOKpuhe orlepaTwBHOr pu3MKa OaHKaMa cCy
TaKobe Ha pacIioyiarary Tpy MOI'yhHOCTH, y3 yCJIOB [1a CY 3a/l0BOJ/beHa OfIpellieHa
KBaHTUTaTVUBHA ¥ KBaJIUTaTVIBHA ITpaBwla, a TO CY:

1) ocHOBHM MHIMKATOPCKM IPUCTYTI;

2) craHIapAM30BaHM IIPUCTYIL U

3) HallpegHM IPUCTYII Mepersa (AMA).

IIpBa OBa mpucTya He HpPeaTaBsbajy IIOKyIaj Ja Ce MHPeV3HO MOXe
MepuTH oIlepaTuBHM pu3UK; Beh, TofpasymMeBa IpuMeHy ofiropapajyher mpoxc-
uja xoju cy, npema CraHgapan3oBaHOM IIPUCTYITy, IIpMjlarobeHn BpcTama Moc-
JIOBHUIX JIMHUjA.

Hampenan nipucTynn Meperba oMmoryhasa fa OaHKe KOpPVICTe COIICTEBEHY
METO/OJIOTHjy 3a Mepelbe U KBaHTM(MKOBaIbe OlepaTvBHOr pmsuKa. a Ou
KOPHUCTWIEe OBaj IIPUCTYII OaHKe MOpa [1a WCIyHe ofpebeHe Kpurepujyme, y3
HarloMeHy [Ia ce 3axTeBa Jla y CBaKM CHCTeM KBaHTMUKOBara OIlepaTUBHOT
pU3UKa Mopajy OmTi MHKopHopupaHe onpebeHe ,KbydHe KapaKTepuCTyKe”
KOji yKJbY4yjy Kopuiiheme ,VHTepHMX IIOfaTaKa, pejleBaHTHMX €KCTPepHMX
TojlaTaka, crieHapuja 1 ¢akTopa Kojy ofpakaBajy IOCJIOBHO OKPYXKeHe VI CHCTe-
Me mHTepHe KoHTpose”. IlpaBwmmMa ce Takobe mHcmcTMpa ma OaHKe 1Majy
,BepomocTojaH, TpaHCIapeHTaH, 100pO MTOKYMEHTOBaH M BepudUKOBaH MIPVIC-
TYII 3a ITOHJIepUpar-e OBMX OCHOBHMX eJleMeHaTa y OvIo KojuM KaJIKyJlalryjama
orepaTUBHOT pu3MKa”.

201 V[3pama KpeAvOVITHOT HadvHa Meperba OllepaTMBHOT pU3lKa IT0Kasasla ce Kao jeaH

O]1 HajTeXMX M3a30Ba ca Koj/Ma ce cyodaBajy peryJiaTopu.
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basesn II cranpgap mpormcyje v MUHMMaIHe KanuTalHe 3axXTeBe KOju ce
ofgHOce Ha nopkuhe TpxxumHMX pusuka. CraHgapy Takobe [103BojbaBa OaHKa-
Ma22 f1a ITpUMeHe J1Ba IIPUCTYyIIa 3a yTBpbuBare MUHVMaIHe CTOIIe KalliTaIHOr
onrrepehersa 3a Topkuhe TPXUIITHMX PU3MKa U TO:

1) CranpapansoBaHy ODPUCTYH KOju IofasyMeBa Ja CTONa KalljlaHe
a/IeKBaTHOCTM ITpeJicTaBarba CyMy CTOIIa KallTa/IHe ajleKBaHOCTY U TO:

a) 3a IIEHOBHM PU3MK KOjU MpesicTaB/ba KalWUTaIHy aJeKBaTHOCT 3a
nokpuhe pusMKa IO OCHOBY XapTHja Of BPeJHOCTU (TyXHUUYKMX W
BJIAaCHMYKMX) WCKa3aHMX Yy KEbM3M Tpropama y3 HalloMeHy ja ce
VICKa3jy HeTo Iosuiyje (pasjmka msMeby Iyrux m KpaTKux MHO3UIIyja,
HapaBHO MCTOMMEHMX XapTuja Off BpeIHOCTH), Y3 HallOMeHy Ja je Kof
o0e BpcTe XxapTuja Of, BPeIHOCTV CTOINA KaIlUTalHe aJeKBaTHOCTU
V3pakeHa Kao 30uMp 3axTeBa 3a CHeIVPWYHVM ¥ OMINTM II€HOBHU
pusuk. CxeMa IoHIepa IIprKasaHa je y Tabesama 16 11 17.

Y Tabeym 16. mpukasaHa je cxema IIOHJIepa 3a CjIydvaj Ty>KHUUKUX XapTuja
o7 BPeJHOCTM KO KOjux je IpedsubeHO 1a ce KOpWUCTe Ha jBa IPUCTYyIIa:
npwcryn gocneha (maturity) vi npucTtyn Tpajama (duration).

202 Radivojevié, N., Devi¢, 7., Muhovi¢, A., (2016), ,,Bootstrap model istorijske simulacije
vrednosti pri riziku, Bankarstvo, Vol. 43, br. 3, str. 36-49.
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Tabeaa 16. Cxema nondepa ko0 BascHuukux xapmuja 00 BpedHocmu

3Bop: (Basel Conunittee on Banking Supervision, (1996), "Amendment to the Capital
Accord to Incorporate Market Risk", Report. No. 24, BIS, Basel, pp. 9-14.)

K HTHH
Karteropuja I?e'u IloHae p pH3HKA
pejTHHT
AAA mo AA” 0%
_ _ 0.25% (ako je mpeocTaTH TIepHOX 10 maocmeha 6
A bbb MeceITH H.IH Kpalin)
1.00% (ako je mpeocTadH TepHon mo nocmeha 24
MECEeITH HIH KpahH, a JyKH OO 6 MECEITH)
Biaagunae 1 6% . h
T ,6% (aKo je mpeocTaTH IMepHOX a0 docneha ay:KH o
. 24 mMecerra)
XApTHje o
BPeTHOCTH
BB noB "~ 8.00%
HHJKH PEJTHHT O]
_ 12.00%
b
6e3 pejTHHTA 8.00%
0.25% (ako je mpeocTaTH mepHod a0 aocneha 6
MecCeIlH HIH Kpali)
KBanundpukro
BaHe 1.00% (axo je mpeocTaad IepHoa mao aocmeha 24
Oy KHHIKE MeCelH HJIH KpaliH, a Jy»KH 0 6 MeCcenH)
XaprHje o
BpeTHOCTH 1.6% (axo je mpeocTaTIH IepHOI A0 Hocleha Ty:KH on
24 mMeceria)
OcTtaje
ay:xkHH4YKe |BB 1o BB 8.00%
XaprHje
HHJKH PEJTHHT O]I
on P 12.00%
BpegHocTu |GG
6e3 pejTHHTA 8.00%
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Tabesa 17. Cxema nooHepa 3a OyxHuuke xapmuje 00 BpedHocmu

I13Bop: (Basel Committee on Banking Supervision, (1996). "Amendment to the Capital
Accord to Incorporate Market Risk", Report, No. 24, BIS, Basel, pp. 9-14.)

Ki1aca gocmeha
Jona Kamataa ctonma 3% u| KaMaTHA cToma Mamka o1 Ionpgep
BHITA 3%
0< 1 mecen 0 < 1 mecen 0,10%
JegaH >1 = 3 Mecena >1< 3 Mecela 0..20%
>3 < 6 MeCcenlH >3 < 6 MecelH 0,40%
>]1 £2 rogEHE >1 £ 1.9 romee 0,70%
IIBa > 2 < 3 romHHe > 1,9 £2.8 roguna 1.25%
>3 <4romine > 2,8 < 3,6 TonHHA 1,75%
>4 < 5 rogaHa >3,6 < 4,3 ronuHe 2,75%
=5 <7 ro/HHA >4, 3< 5,7 ronuHe 3,25%
> 7 <1010/ MHa =5,7< 7.3 ronuHe 3.75%
>10 = 15 roguHa >7,3< 9.3 ronuHe 4,50%
Tpm >15 <20 rouna >9,3 < 10,6 ro/mHe 5,25%
>20 TogHHA >10,6 =12 roguna 6,00%
>12< 20 roguHa 8,00%
>2( ToHHA 12,50%

KarmrasiHu 3axTeB mpezicTaBiba 30Mp CBUX KallUTaIHMX 3axTeBa M3pavy-
HaTVX II0 OCHOBY M3JIOKeHOCTM OaHKe 1 OBOj BPCTM PU3MKa, Y3 HalloMeHy Jia ce
BOJIV padyHa O Hervpamy Io3ulivja,

6) HdeswsHM puU3sMK KoOju IIpescTaB/ba ,IIPOM3BO, 30Mpa YKyIlHe HeTo
OTBOpEHe JIeBU3He H03V1ur/[je“203 " ,,aIICOJIyTHE BPEIHOCTV HETO OTBOP-
eHe r1o3uIIvje y 371aty u crorte of, 8%.” VM 'y cirydajy oBor pusmka 6aHke
Cy Oy>KHe [1a Bofe padyHa O HeTUparby CBOjUX II031IMja Y CBaKOj By TH

203 YxynHa HETO OTBOpeHa JieBM3Ha MO3MIIMja IpecTaB/ba allCoIyTHY BPeIHOCT yKYIIHe
Iyre, OJTHOCHO YKyITHe KpaTKe JieBM3He IIO3MIIije U TO 3aBVCHO O] Tora Koja je Of OBUX
aricolmyTHUX BpeHocT Beha. YKyIlHa HeTo Jiyra, OJHOCHO KpaTKa JeBM3Ha ITO3uIIvja
IpefcTas/ba 30Mp CBMX HETO HAYIMX, OJHOCHO KPaTKMX [IEeBM3HMX Mo3uuyja OaHKe y

TIOjeIVIHVIM BaJlyTaMa.
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n 371aTy;?% u

B) Pusuky pobe. Y cirydajy mspadyHaBarba OBOI' KaIllUTaJTHOT 3axTeBa OaH-
KaMa je Ha parojiararby [Ba IIPVUCTYyIIa U TO: IT0jeIHOCTaB/beHW IIPVCT-
yII ¥ IpUCTyTI jiecTButie jocrieha. Tlpsu nmpuctyn nogpasymesa jga ce
CToOMa afleBKaHTOCTM KamuTasla 3a Mokpuhe poOHOr pusuKa M3padyHa-
Ba KaoO CyMa 3axTeBa CBUX IIOje[JMHAaYHMX BpCTa poba IOMHOXEH ca
1,5.205 JIpyru NpUCTYI Ce 3acHMBa Ha IpMMeHM ofrosapajyhe cxeme
nocneha. [TpuHINII je cyMuaH Kao y cIydajy IpUCTyIia Ie ce KOPUTH
oarosapajyha cxema nopHepanuje. Csaka poba ce kiacudukyje y
oarosapajyhy kimacy mpema pgocrehy, a 3aTuM ce 3a CBaKy Kilacy
KopucTu ofrosapajyhu nongep. Cxema ronjepa u Kjlaca IprKasaHa je
y Tabemnm 18.

Ha ocHoBy Taberte jacHO ce BMAM Aa CBaKoOj KJIacy, KOja 3aBWUCK OfI poKa
nocrieha onrosapa ofrosapajyhm nomsep.

Tabesa 18: Cxema nondepa npema npucmyny secmbuya docnehia

IT3Bop: (Basel C onumittee on Banking Supervision, (1996). "Amendment to the Capital
Accord to Incorporate Market Risk", Report, No. 24, BIS, Basel, pp. 9-14.)

Kiaaca nocneha
3ona KamarTHa cTona KamarTHa cTonma Mmama IHonaep
3% u BUIIIA ox 3%
0 < 1 Mecerr 0 < 1 mMmecerr 0,10%
Jexan >]1 < 3 mecena >]1 < 3 mecena 0.,20%
>3 < 6 Mecelu >3 < 6 Mecelu 0,40%
>]1 < 2 roauHe >1 < 1,9 ronqune 0,70%
ABa > 2 < 3 roguHE > 1,9 < 2,8 romquHa 1,25%
>3 < 4 roguHe > 2.8 < 3,6 roguHa 1,75%
>4 < 5 roguHAa >3.6 < 4,3 roguHE 2.75%
>5 < 7 roaguHa >4.3 < 5,7 roguHEe 3,25%
> 7 < 10 roguHa >5,7 < 7,3 roguHE 3.75%
Tpu >10 < 15 roguna >7.3 < 9,3 roguHE 4.50%
>15 <20 roguHa >9.3 < 10,6 roguHe 5.,25%
>20 roguHa >10,6 < 12 roguHa 6,00%
>12 <20 roguHa 8,00%
>20 roguHa 12,50%

204 Basel Committee on Banking Supervision, (2005), "Amendment to the Capital Accord
to incorporate market risks International", BIS, Technical Document, Basel, p. 23.

205 VIcro, cTp. 25.
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'y oBoM cilyyajy Kao M y IIPeTXOJHOM CTOIla KaluTalIHe aieKBaTHOCTU
HpeficTaB/ba CyMy CBMX KallUTAHMX 3axTeBa M3padyHaTHX 3a CBaKy Kjlacy poOe
MyHOTWInIoBaH ca 1,5.

2) Ilpuctyn wmHTepHMX MOfea BpeJHOCTM IIpu pusuKy. HosuHa Kop
baszesn II cranmapra jecte fa je 6arHkaMa 103BOJbEHO [1a Kaja McIyHe onpebere
perysjaTopHe ycJIoBe MOTY Jla KOPUCTe MHTepHe Mofiesle 3a Meperbe TP KMIITHOT
pusuka. [IpemeHoM oBOTr IpUCTYyIa CTOMNa KallUTaJIHe afleKBaHOCTY M3padyHaBa
ce ripema citeiehem obpaciry:200

60
MCR, = max((VaR,(100.01); m 6—10 > VaR,_;(100.01))+ MsCR

IIpu Yyemy Cy: =

VaR(k,) - BPEHOCT DA PU3HKY H3pAuYHATa y BDEMEHCKOM TPEHYTKY (t) 32 K- IHEBHH

Tneproz ca crormoM mokpuha (at), koja je jennaka (1- cl), mpu gemy je (cl) mpencrasba
HUBO TIOBEPEHHA

MCRt - xanmuTanmHu 3axTeB 3a (OMIITH) TPKUIIHHE PH3UK

MsCRt - kamuTanHu 3axTeB 3a cnenuduyan [eHoBHU pusuK. OBaj H3HOC je jeHaK
TIOJIOBUHH KAITUTAITHOT 3aXTeBa M3payyHATOT MpruMeHoM CTaHapu30BaHOT
TIPHCTYNa

y3 momroBarse cirefiehe cxeme roHepa:

3,00 T<4
axo je 340+ 01T —5) 5<T<6)
“1365+01(T -7) 7<T<9
4,00 euwe= 10

m - (aKToOp CKAIUpama
- Opoj mpekopavema, yrephen mpema npasmimma bazen
T 11 cranmapna xoja ce 0MHOCE Ha TECTUPAHE BAIIHIHOCTH
Monena VaR

Hawme, cranpapy, npormicyje ia je Mofesl Jobap YKOJIMKO He TeHepuile
Buiite ofi, 1% mpexopauersa of, Opoja JaHa 3a KoOji ce BPIIN TecTUpare Mojiena. Y
CcynlpoTHOM (akTop cKajimpama ce ysehasa y 3aBucHOcTM o7 Opoja
IpeKopadersa, OJHOCHO Of] 30He y Kojoj je cBpctaH. Mogesn ce opmbaiiyje Kao
HeycIpaBaH ako reHepuire suine oy 10 mpekopadema 3a Ilepuof, TecTUparba
BaJIVTHCTY MOJIesIa KOjU je IIponvcaH cTaHgapaoM. AKO je MOfiesI CIIpaBaH OHJIa

206 Basel Committe on Banking Supervision, (1995), "An Disclosure of the Trading and

Derivatives Activities of Banks and Securities Firms", Technical Document, BIS, Basel.
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je XammuTasiHO omnTepeheme jemHako IpoceyHoj BpenHocTy yBehanoj 3a 3
IIec/ieceToHeBHO] BpeaHocT VaR-a. Y cympoTHOM, y 3aBucHOCTM of Opoja
IpeKopayderba 3aBVCH off 0Bor yeharmba.

Vimajyhnt y BUgy IpeTXogHO pedeHo jacHO ce yodaBa [ja je OCHOBHa Bpe-
JTHOCT OBOT CKYyIIa ITpaBwWiaH, /ia je An3ajHupaH Tako Jia cy OaHKe MOTMBMCaHe a
KOpHcTe copucUTULIIpaHe TexHMKe 3a yTBpbuBambe pusnKa KojuMa Cy CTBapHO
ussioxeHe. MebyTtuM, croma ycsajatba bacesn Il 3HauajHo ce pasimmkoBaia of
3eMJbe JI0 3eMJbe.

5.4.2.1. Cty6 I - MMHMMaIHM KallMTaJIHM 3axXTeBU 3a IIoKpuhe
KpeIUTHOT pU3HuKa

MuHMMaTHY KallUTaJTHUX 3axTeBU 3a Nokpuhe pusuka, baser II cranma-
paoM meduHMCaH je Ha HUBOY of 8% of yKyIIHe PU3MKO IIOoJHepUcaHe aKTVBe
GaHKe 11 IIpeJicTaB/ba 30Mp CTOIle KallnTaIHe afleKBaHTOCTH 3a IopKuhe KpeanT-
HOT, TPXXMIIHOT ¥ OIlepaTMBHOT PU3MKa, KaKo je Beh McTaKHYTO Ha IIPeTXOTHMM
IersioBMMa oBe MOHorpaduje, y3 yBahaBame 3axTeBa [Ja KanuTasl tier 2 He MoXxe
npestasuTy Buiie oz 50 % yKyIHOT peryjaTOpHOT KamuTasla, Koju je 30up Karm-
tasia tier 1 u 2. IloHOBO Tpeba MOMeHyTH [1a je peryIaTOpHM KaluTal IIUPU Of,
BJIACHMYKOT KanuTaia. ViMa Tpu KOMIIOHeHTe: OCHOBHM KallUTasl, KOji YK/bydyje
aKIIMjCKM KalluTaJl II0 OCHOBY OOMYHMX, HEKYMYJIaTMBHMX CTAJIHUX IIpedepeH-
UMjaTHVX aKIlMja M yAela MarbMHCKOT KalluTala y KOHCOJIMIOBAaHWUM 3aBVICHVIM
npenysehmma n goodwill-a; momyHckm Karmran v tier 2 Koju ce cacToju of,
OIIIITMX pe3epBM 3a IMoKpuhe rybuTaka mo KpeawuTuMa, HeoOjaBlbeHe pes3epse,
HaMeHCKMX pe3epBy 3a oKpuhe ryOmuTaka 11 pe3epsu 3a peBajIopu3aliijy aKTviBe
u u3 tier-a 3 Koju ce cacToju of, KpaTKOpWUHMX cyOopamHMpajyhmx myrosa ca
OPUTVIHAJIHVM JTocTiehieM MarVIM Off, J1Be TO/IVIHE.

ITpema CranpapamssanoM mpuctymy, baser Il ykibydyje n oueknBaHe u
HeodeKMBaHe T'yOUTKe 1 M3padyHaBarbe KallUTaJIHMX 3axTeBa, 3a pasjIuMKy Off
amMaHMaHa 13 1996. rofguHe, a Koju ce TUJe caMO HeOueKMBaHOT T'yOuTKa TPXKu-
ITHOT PU3MKa Yy TProbaukoj Km3u. OOpasiiokeme YK/byumBarba OYEKMBAHVIX
ryouTaka y KaouTaJIHVM 3axTeB je Jla ce pe3epBe 3a KpeauTHe ryOuTke Beh
padyHajy Kao HMBO KanmuTasla 2 M KOHCTUTYMCaHe Cy [la 3alllTUTe OaHKy oOf
KpenouTHMX ryourtaka. Mebytnm, y nmoctojeheM peryiaTopHOM OKBUPY, pe3epse
3a KpeauTHe TyOWUTKe Cy IIpMXBAT/blBe 3a KallUTasl Apyre Kjlace caMo A0 MaKCH-
MastHO 1,25 % pwsmuHe noHAeprcaHe aKTHBe.

ITpema nnpuctynmma IRB, nosyueHa je omniyja yKpydmBara OIIITHX pe3e-
pBU 3a TyOUTKe y KanmTaly Apyror pefa Koju je faT y Criopasymy ns 1988. ronm-
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He. YMecTo Tora, OaHKe Tpeba ymopebuBaTi odekmBaHM I'yOUTaK ca YKYIHUM
nonobHmMM oppendama. Kama je ouekmBanm ryburak Behm of mpuxBaT/bUBIX
pesepBucara, OaHKe MOpajy OIOWUTM paxIMKy oOf KaluTajla, NPy uYeMy ce
onbuTak 3acHuBa Ha 50% og tier-a 1 1 50% op xanmrasa tier-a 2. Y npyrom ciy-
4ajy, Ka/la je OueKMBaHM I'yOuTaK Marbs Off IIPMXBAT/bUBUX pe3epBucama, OaHkKe
MOTY IIpelo3HaTV pa3IvKy y KanuTasly KanuTaia 110 MakcuMaiao 0,6 % akTuse
MIOHEPVICAHX KPEOAUTHUM PU3VKOM.

5.4.2.2. Ctangapan3oBaHM OPUCTYII 32 M3padyHaBaibe CToIe
KanuTaIHe aJileKBaTHOCTM 3a IoKpuhe KpeauTHOT pu3MKa

CranpgapansoBaHy IPUCTYII je Y OCHOBM VCTYU Kao IMPVCTYII KOji je yTeMe-
per Criopasymom n3 1988, romyue, camo je Am3ajHMpaH Tako Aa Oyme oceTsbu-
BUju Ha pu3MK. baHka je my>xHa 71a cBe cBoje OmlaHce ¥ BaHOVWIaHCHe MO3MIIje y
aKTVBY IIOHEpWIIle ofareapajyhnm moHmepoM, Ha Taj HauUMH 100Mja ce pU3MKOM
MOH/lepycaHa akTVBa M 30Mp CBUM TUX IIO3MIIMja ITpeJicTaB/ba BPeJHOCT aKTVBe
noHjepucade pusukoM. CxeMa IoHjIepa j1ata je y Tabesm 19.

Tabeaa 19. Cxema nondepa ko0 Cmanoapousobaroe npucmyna
Wsbop: Crouhy, M., Galai, D., Mark, R., (2006), on., yum., cmp. 77.

Kpemutan pejriar
on bbb+ | oxg BB+ 10
[oTpaxuBama AAA 10 AA- | A+ o A- | no BBB- bb- Wcnon bb- | bes pejrunra
CysepeHu 0% 20% 50% 100% 150% 100%
Omnuuje 1 20% 50% 100% 100% 150% 100%
Ommmje 2 20% 50% 50% 100% 150% 50%
banke
Kpatkopuna 20% 20% 20% 50% 150% 20%
TIOTPXKHBAHA
Konpoparmie 20% 50% 100% 100% 150% 100%
CekjypH3BaHe TPaHCAKLH]e 20% 50% 100% 350% CMameHhe U3 KaluTana

Ha npumep, pusuko nonsep or1 50 % 3Haum fa je M3JI0KeHOCT YKJbydeHa
y M3pauyHaBar-e aKTyBe IIOHJlepucaHe pu3uKoM ca 50% Herose IIyHe BpeHO-
CTY, KOja 3aTUM IIpeTBapa y CTOIy KaIliwla jeqHaKy 8% ofl Te BpeIHOCTH, WIN
ekBUBasIeHTHO 4% = 8% myTa 50% wmssoxenoctn. I[lojeqyHauHM pU3MYHM ITOH/Ie-
PV 3aBuICe Of1 IIPOKe KaTeropuje IpuMaolia Kpeiaura Tj. O, Tora Jia JI ce pajy O
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cyBepeHy, 6bankama wim npefysehnma. 3a usjioxeHocT GaHaka IpeMa Jip)KaBa-
Ma, basesickit ofbop mpumersyje o0jaB/beHe KpeduTHe OlleHe areHIvja 3a M3BO-
3He KperwuTe. 3a 3axTeBe 3a Kopropanuje, basern II cranpapa nponmcyje ma ce
npuMersyjy nioHgepu of 100%, ocum y crydajy mpemyseha ca BUCOKMM pejTHH-
roM. To cy cBu onu pejtunsm o, AAA 110 A- Kao 1 y cjIydajy npuMaolia Kpeaura
13 HeMHBeCTUIIMOHMX OoHMTeTa ouermeHnx vcrnoy, bb-. KoMmanmje ca Bucokom
olleHOM Ou mmasie kopuctu of Mamer pusuka of 20 mo 50%. Ilpemyseha xoje
HeMajy MHBeCTUIIMOHA yjlarama jaje ce TexnHa pusuka of1 150%. Kparkopouna
IIOTPaKMBarba, ca POKOM MarbVM Ol TOAVIHY JaHa, IIOHIEePUIIly ce ca IOHAepOM
pusuka op, 20%, ymecro 0 xouko je 6mo moprmcano npema Compasymy 3 1988.
bases II craspa BMCOKO oLlemeHa KOpHOpaTWBHA MNOTpaXMBarba Ha VICTV HUBO
Kao 1 obaBese OaHaka u npefyseha koja cy pvHaHCHpaHa o] CTaHa BJlajia.

ITocre crynarba Ha cHary basen II cranmapia moctaBuwiIo ce JISTUTUMHO
uUTama KOJIMKO je OH YCIIeo Jla OTKJIIOHM HepoctaTke basesn I cranpappa. Cras
CTpyuHe jaBHOCTM jecTe Aa je CTagapAn3oBaH HPUCTYII OAKIOHMO HeIocTaTKe,
aJIv J1a v JjaJbe Ma 3HadjaHVX HeJlocTaTaka Kao 1 Impuctyt u3 1988. rogume.

OcHoBHe MaHe cy:

1. Hema poBosbHO AndepeHmjanvje M3Meby KaTeropuja KpeauTa - I1ecT

KaTeropuja Kpefura Hucy /10BojbHe. Ha npumep, victu noHzep pusmka
(100%) ce mpurmmcyje MHBECTUIIVOHO-Pa3BOjHMM MHCTUTYIIMjaMa ca pe-
jrurarom bbb 11 HenHBecTUTOPCKMM MHCTUTYLjaMa ca pejTuHroMm bb-;

2. He pejTHroBaHM 3ajMOIPVMaOIM 1 IOTpaXyBama [1001jajy IoHep

pusuka 100%, mITo je Marbe of1 OHMX KOje ce 0f1esbyjy HeMHBeCTUIIVO-
HUM cy0jekTvMa ca pejTmHroMm wcron bb. OBo Hema MHOro cmmcia,
TIOIIITO TO YKJIarka OMJI0 KaKaB IIOICTUIIAj BUCOKOPM3MYHMM MHCTUTY-
LMjaMa J1a IiaTe pejTHT. JIormdHo je ga ce Hajsehn moHmepu mpumImM-
Cyjy cyOjeKTrMa Kojui HUCY paHTMpPaH! 1 HeMajy PejTIHT.

3. CraHpmapay3oBaHM IIPUCTYII JIOAelbyje IIpeBuille KamuTaja - BUIIe
Hero IITO je HeOIIXOAHO 3a eKOHOMCKY 3alllTUTYy - MHBEeCTUIIVIOHVM-
nocrpojersuMa (1,6% 3a AA objexkTe) 1 HEIOBOJBHO 3a AyTOBe KOju
HeMajy yJ1arama (12% 3a objexte b pejrumra).

[Tpvmepa pamm, y mepuomy 1981-1999. ropgmue Huje OwiIio HU jemHO
Hey3Mupere o0aBe3a cyOjekara ca pejrmaroM AAA fo AA. Vnax, Craamapamu-
30BaHM IIPUCTYII 3axTeBa IOHAep of 1,6% KammTajla Ha TaKBy VMMOBMHY KOjy
Opxu OaHKa.
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5.4.2.3. IIpucTyn 3acHOBaH Ha MHTepHUM pejTHMH3MMa

ITpema mpucTyIly 3acHOBaHOM Ha MHTepHUM olleHaMa (IRB) 3a mporieny
ypBpbuBama cToIle KammrajHe ameKBaTHOCTHU 3a IOKpuhe KpeouTHOT pu3NKa,
baszes Il cranmapn npensuba oOaBe3y OaHaka [Ja mosuiiMje y OaHKapCKOj KEbI3M
rpynuily HajMarse y IIeT IIMPOKMX Kilaca akTyBe ca pas/IM4uTVIM OCHOBHVIM
KapaKTepucTVKaMa KpeUTHOT PU3MKa 1 TO y KJlacy: Kopropalnuje, OaHKe, cyBe-
peHuTeTH, Masionpoyaja 1 Kamutal. Oa KiIacuduMKalyja je IMpoKO KOH3MCTe-
HTHa ca yCIIOCTaB/beHOM OaHKapCcKOM IpakcoM. YHyTap KOpHOpaTMBHMX M Ma-
JIOIIpoIajHMX Kilaca KiIMjeHaTa, IIOTKIIace cy rtoceOHO maeHTdMKoBaHe. IRB mp-
eyIake 1ocebaH TpeTMaH 3a M3/I0XKeHOCT ceKyputusaumju. [Tpuctyn IRB oGe-
30ebyje paszmumnTe aHaIMTUYKe OKBUpE 3a pasIMduTe BpPCTe W3JIOKeHOCTU
KpeauTa.

bankama, xoje nipumersyjy IRB mpuctyn, [103BO/beHO MM je 1a KOpUCTe
CBOjy METOHOJIOrMjy 3a IIpOIleHy KpeOWUTHOI pu3MKa, IIOI YCJIOBOM [a Cy
VICITyFbeHI ofipeDeHN yCJIOoBM KOjU ce TU4y KBaJIUTeTa FbMIXOBE MEeTOHOJIOTHje.
Krpyunn mapameTpm Kop yTBpbuBara KpeOWTHOr pu3MKa Cy BepoBaTHoha
Heusppiiera (I11]) 3a cBaky KaTeropujy pejTmHra, ryouTak ycjes Heus3BpleHa
obasesa (JII'l) m mpeoctasla moTpaxmusama y cramy default-a (EAL), xoja
IpeficTaB/bajy IpeocTa (HeHarvlaheHM Kpo3 aMOpTHU3alMjy KpeauTa) rajBHI-
1y ca npunagajyhoM KamaToM u ouekMBaHM TIyOTak KoOju je eKBWBaJIeHT
noreOHoM KannTaiy. [Ipema oBoM ITpucTyITy O4eKMBaHM I'yOUTaK M3padyHaBa ce
Ha ciiegehn maur:207

OuexuBanm ryburak = Ilpeocrasa morpaxmBama y cramy default-a x
BeposaTHoha HemsBpItierba X TyOuTaKa ycsies] HesBplIllera o0aBe3a.

ITpema mpucryny donpnaiyje, OaHKe MpOlleHYjy OYeKMBaHM TIyOmTak
IoBe3aH ca CBaKVMM 3ajMOIpuUMIIeM, 0K MX CylepBu3opu cHabjesajy ciergehum
VIHITy TUIMa:

1. JITD = 45% 3a crapuje HeocurypaHe objexkre 1 75% 3a noppebene 3ax-
TeBe, y3 HalloMeHY Jia IIOCTOjarbe KojlaTepasia cMarbyje Bpemnoct JII/I;

2. EAJ1 =75% 3a Heomo3BaHe Hem3MMpeHe obaBese.

3. M (3pernioct objekaTa) = 2,5 TOOMHe, OCMM 3a PeNOCTWI TpaHCaKIlyje,
rae he edextmBHa mocrieha 6mTH 11IECT MecelIn.

207 Basel Committee on Banking Supervision, (1995), "An Disclosure of the Trading and

Derivatives Activities of Banks and Securities Firms", Technical Document, BIS, Basel.
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Y nanpensom IBR npucryy, OaHKe HUCY orpaHMYeHe caMO Ha IIPOIleHy
BepoBaTHOhe HemsMUperba Beh MOry /ia opefie cBe eJleMeHTe.

Vnak, basesicku obop He mo3BosbaBa OaHKaMa Jla M3pavyHaBajy Karivi-
TaJIHe 3axTeBe Ha OCHOBY COIICTBEHWX Mojiesia IopTdoiija KpeguTHOT HopTdo-
nnja, Koju Ou omoryhmim fa ce yxsare jequHCTBeHM edpekTu mopTdoimja Koju
VIMajy TeH[eHIMjy Jla CMambyjy YKYIIHY M3JI0)KeHOCT pu3uKy OaHaka. Mebytum,
basesickn obop oxpabpyje GanHke /Ja KopycTe BUIIeCTpYKe IIPUCTYIIe U Mogeie
3a IpolleHy KpeIUuTHOT pusuKa y oksupy Cryba IL.

5.4.2.4. HanipegHM IIPpMUCTYII 3aCHOBaH Ha MHTEPHMM pejTMH3MMaA

Harmpesy nipucTyIl 3acHOBaH Ha MHTePHMM pejTMH3MMa 110491Ba Ha T3B,
acMMTOTCKOM aKTOpPy pu3MK Mopesia. ITpeMa oBoM HNpuUCTyy KpeauTHU PU3MK
noprdorja O6aHKe MOfIe/beH je Yy Be KaTeropuje CUCTeMCKM U HeCUCTeMCKU
OJTHOCHO MAMOCHMHKpaTUUKM pusmK. CrcTeMaTcKy pU3MK perpes3eHTyje edekar
Heo4yeKVBaHMX IIpOMeHa MaKpPOeKOHOMCKMX W IIpOMeHa Ha (UHaHCHUjCKOM
TPXXUINTY Ha IepdopMaHce ykHMKa 0arke. C gpyre cTpaHe, MAVOCHMHKPATCKI
pVsUK IIpeficTaB/ba edeKTe pusMKa IIOBe3aHMX ca IojedVHa4YHVUM dupmama.
Mneja Ha K0joj MouMBa 0Baj MOJIeJI jecTe fia ce YBaKaBa edpekar guBepcuduKariyje
noptdonuja. OcHOBHa ITpeJIHOCT MoJlelIa jecTe Jia ce CTOIla KalluTaslHe ajieKBaTH-
ocTu 3a nokpuhe KpelIuTHOr pusMKa Oasupa MCKbydMBO Ha MHdOpallMjama
cnenudvaHmM 3a Kperure. Opo omoryhasa ja ce KanmrtaiaHo onrepehere MpBo
M3padyHa Ha HVBOY VIHOMBUAVA&IHMX KpeawTa, Ila Ce 3aTVM BpIIM Herosa
arperaiiyja Ha HuBOy noptdosnuja 6anke. Hamme, Mmozpes nosiasm of mmpernocra-
BKe Jla ce KpeuTHU IopTdoimo OGaHke cacToju of BeJIMKOI Opoja pesiaTMBHO
MaJIX WM3JIOKeHOCTV KPeAWTHOM PU3MKYy, Te y TOM CJIydYajy HecrcTeMaTCKU
OTHOCHO WAVIOCMHKPATCKM PU3MK IIOBe3aH ca II0jefVHaYHVM W3JI0KeHOCTMMa
VIMa TeHJIeHIIMjy Jla ce pelyKyje Kako ce rnopehasa cTeneH amsepcuduKkaliyje,
TaKo Jla caMO CMCTeMaTCKM PU3MIIM yTUdy Ha BepoBaTHONy HacTaHKa I'yOuTKa
noptdosmja.

[Tpenmsuuje rosopehw, mpucTyn je 3acHoBaH Ha MepTeHOBOM MozesTy
(1974). Kom oBoOr KpemuTu ce MopelMpajy Ha CTaHOAapHaH HauMH Kao
HoTpakMBama off, BpefHocTy 1Iperyseha. [Ipyrum peunma, BpeHocT mpepyseha
ce Mepw IIO IIeHM II0 KOjoj ce YKyITHe obaBese npemyseha mory kynmru. [Jpyrum
peunMa, yKyIlHa BpeJHOCT aKTuBe IIpefy3eha je jelHaka BpeIHOCTM aKIiyje IUTyC
BpegHOCTM fyTa. [lakjie IlpeMa OBOMe Heu3MUperhe KpeluTa jaB/ba ce Y CUTYLVjV
ako TpXMIIIHa BperHoCT npedyseha mamHe wcron BpenHocty Kpeauta. Otyna,
aucTpubylvja HemsMuperba KpeuTta ciiefyt beproyiujesu auctpubyiinja, Koja
je u3BerleHa 13 IUCTPUOYIIMje BpeIHOCTH IIpMHOCa Ha MMOBUHY Iipefty3eha.
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ITor TIpeTHocTaBKOM J1a cepuja OJHOCHO AMCTPUOYITMja IIpMHOCa IIpemy-
3eha crremy HOpMasIHYy AMCTPUOYIIN}Y fda 3aBUCH Ofl HEKOT 3ajeHIUKOT ¢haKTopa
pusuka Y u ofl CJly4dajHe KOMIIOHEHTe £ Koja cjlefu Ipoilec I'aycosor OGesor
mryma, Hucrpubynmja mpuHoc mpeyseha Moxe ce ITocMaTpaTyl Kao CTaHIapIu-
30BaHa ['aycosa nuTpuby1mje, IITO ce MaTEMTUUYKM MOXe 3ammcaTyi Ha ciefehn
HaUMH:

1) Bi— JBY +1— pies,

y3 HaIlOMeHY 71a £ IIpeJcTaBiba crrelddaH pusiMK 3a ofgpebeHy MHCTUTYLIV]Y,
ma Y mpercraBiba 3ajeqHMUKN (PaKTOp pM3MKa 3a cBa mpenyseha y noprdomjy
Dauke.

Hpyrum peunma, 0BO je aKTOp cTarba MaKpPOeKOHOMUje y K0joj HOCIIyje
6anka. TpeOa mcrahm 1a y oBoMm Mofiesly TyMaderbe R;y jecTe caMo MHTYUTUBHO
U 7Ja Huje M0TpeOHO TIIO3HaBaTV CTBapHY CTOIly MpuHOca Irpenyseha.
[TocMTpajyhm ropmy jeqHaunHy MoOXe ce 3aK/by4WTH Jla MMOBMHa Iiperyseha
HpejicTaB/ba MyJITVBapujabIIHy Bapujabiy Koja citeqy I'aycoBy auctpuOyiinjy m
Ja ce Kopesalyja akTvba msemeby fBa mperyseha moxe mpukasaTty moMmohy
KoedMIVIjeHTa JIMHeapHe Korepanyje E[R, Rj]: Jpi [p; Kopenauyja nsmeby np-
mHoca rpefyseha 1 3ajeHVUKOr pakTOpa pusiKa jecTe [ M 4ecTo ce VHTep-

HpeTrpa Kao CeH3UTMUBHOCT MMOBVHe ITpefy3eha Ha CMCTeMCKI PU3NK.

3a cBako mpemy3sehe Moxe ce memHMcaTVi OMHapHa CTydajHa BapujOaia Z
KOja MOXKe y3MMaTy BpeHocTr 1 ca BepoBaTHONOM P YKOJIVIKO Ay KHVUK HaMUpPY-
je KpenuT, OITHOCHO HyJIy ca BepoBaTHOhoM 1- p y ciIydajy Kafa ypemHO CepBU-
cupa cBoj Ayr npema O6anmy. CarstacHo MeToHOoOM Mopeny Aobuja ce ma Zix =1,
ako je RixMame v jenHako @1(px) 1 Zix = 0, ako je Rix Behe v jeqraxko d-1(py),
npu yemy @(.) mpercTsba KyMyJlaTViB CTaHAapAM3VBaHe HOpPMaIHe OUCTPUOY-
nuje.

[Tapamerap p mperncrabba 0e3ycIIOBHY BepoBaTHONWy HemsMupersa Kpe-
auTa. AKO je TIO3HAT MCXOJT CHCTeMATCKOT (paKTopa pu3NMKa, OHJIAa Ce MOXe M3pa-
YyHaTH yCJIOBHa BepoBaTHONa Hem3Mupera obaBesa IT0 OCHOBY KpeuTa:

P(Z; = 1Y =y) P(R, < & (p)|Y = y)

P(,/mY +1 —pe <7 Hp)|Y =v)

¢ {p:) - 'l.-'_'l1'll'!| y)

Pl ..o

(b ( -;]:u -1 { .Pl' :I = \ﬁ # ) |
. Vil—
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Vasicek (1977) je mokasao ma ce mop, onpebennM yciosuMa MepToHOB
MoJlesI aKTMBe MO)Ke IPOIIMPUTH Mofesl 3a Iieo moptdoimo. Mopern Koju ce
Kopuct y HapernHom npuctyny (Gordy, 2003; Pykhtin n Dev, 2002) je Beoma
cmuaaH Vasicek-oBom Moperty. EslemenTN Moziesia ¢y BepoBaTHOha HeM3BpIllera
(I'TT) 3a cBaky KaTeropujy pejTuHra, ryourak yciiem Heusspliierma obasesa (JIT'),
IpeocTasla IIoTpaxuBama y cramy default-a (EA) u gocniehe (M).

ITon mpeTmocpaBKOM Jia ce KpeAuTHM opTdono OaHke cactoju o N ca

Ei wicnoxenocmhy pusuky, VA koedulvjeHOM Kopesialyje akTUBe, p; BepoBa-
THONOM HemsMupema KpeauTa U s; TYOUTKOM, IIOHJep WIOXKeHOCTU wW; U-TOT

. N
KJIMJ€HTa MOXe ce M3padyHaT Kao w,; = E; / E o E; , Té Ca Ha OCHOBY OBOTa MO-

e YTBpAUTU I'youTax
L=>" wsz (42)

ITor ycioBOM ja KJIMjeHTH 3aBUCe O] MICTOT 3ajeTHUUKOr (paKTopa pu3MKa
¥ Ja HUjedaH OyXXHMK HeMa 3HadajaH Jleo IopTdormja, y ciIy4ajy ga Opoj
KpHjeHaTa TeXn OeckoHayHoIIhy a - IleplieHTwI ofrosapajyhe dyHuxuje ryom-
TKa TeXXM aCUMTIIOTCKO] BPeIHOCTIA:

N - —1 . Yo —1 1

D) - (:[. L : Jd o |)
=1 v1-—p

(4.3)

Tpeba mcrahu 1a oBako yTBpbeH ry0muTak He IpefCTB/ba YKYIITHO KaIlui-
TajiHO onTepherbe, Beh KanuTaiHO onTepehise 110 jeMHMIIM HOBIIA WIOXKeHOCTH
KpeauTHOM pusuky. Vako HujemHa OaHKa He MoXe MMaTH OeckoHauaH Opoj
Kpe/lnTa, acMMIITOTCKa IIpMpojia pesyJiTaTa He cMaibyje HbUXOBY ITpaKTUUHY
kopwucHocT. I'opam (2000) mokasyje fa je KBaHTWI JOOPO allpOKCHpPaH HeIrOBOM
acCUMIITOTMYKOM BpenHomhy 3a xomoreHe mnoptdormje. ITpema Ilenbyrixepy
(2002) rpermika y ampokcuMalyjy IOCTaje HelpuXxBaT/bMBa caMO aKoO Cy BeoMa
HUCKe Kopesialiyje nsMeby mpuHoca Ha aKTHBY, Kajla IIOCTOjY BeoMa Majii Opoj
nyxHvKa (Mame of1 500) wim u3y3eTHO XeTeporeHe BeJIMUMHe eKCIIO3uIvje (Ha
HpuMep, jeflaH JOMMHAaHTHM Ay>KHVK).

Maxko HuKana Huje Moryhe yHarpes 3HaTH ryoutke kKoje he 6OaHka mMaTu
y oppebenoj ronvnM, O0aHKa MOXe ITpelIBUIIETM ITPOCEYHM HUBO KpPeIWTHUX
ryOuraka Koju ce Moxke ouekuBaTh. HapaBHO oBM TyOumm ce HasuBajy
ouexvBaHy ryovm (EJI). I'yOuim m3Hag oueknBaHMX HBOA OOMYHO ce Ha3MBajy
HeouekmBany ryouru (YJI). VlHcTUTyLIMje 3Hajy ma he ce oBu ryOuim gorogmry,
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ajl OHM He MOTY YHarpes, 3HaTV BpeMe IbVXOBOI HacTaHKa Kao HU FbUXOB
yTuiiaj. 'enepaHo ce odekyje ma 6aHKe y MOTHYHOCTV HOKpUBajy cBojy EJI, Te je
IpemMa OBOM IVPCTYITy JIOBOJbHO Jla OaHKe M3/1BOje KanmTajl caMo 3a Iokpuhe
oBux pusuka. KammraigHo omnrepehrbse o OCHOBY OBOI pu3MKa (IO jeMHULIN
VJI0)KeHOCTH) MOXKe ce M3padyHaTy Ha cjlefiehn HaumH:

£ ‘I,--l 73 .|"I)-][
CalL) = a(L) = B(L) = Y wis, {fb ( ) + Vi "”) —p,}

.
=) vi=pi

(!

(4.4)

OTHOCHO 3a L1eO0 KpedVTHN HOpTCpOJIVIOI
N

E(L) = Z wy S; P

i=1

4.5.)

Kpenntam noprdormo ce cacToju o, MHCTpyMeHaTa pasINnduTiX POKOBa
nocrieha. EMmmipujckm mokasm ykasyjy Ha TO [a Cy QyTOpPOUYHW KPeauTi PU3U-
YHUjU O KpaTKOpOUHMX Kpenmrta. Ha npumep, cmamere oy jefHe Kareropuje
pejTMHTa 10 HIDKET, BepoBaTHYje je 3a gyropouse kpenwre. LlltaBuire, edpexrn
3pesIoCcTm Cy jaun 3a 0OBe3HVMKe ca HVICKOM BepoBaTHONOM Hem3Mupera obaBe3a.
YV cxtapy ca TiM pasMaTtparmumMa, baserickut ombop je IpemIoxXmo 1a ce Meperse
3perocTvt M; IOMHOXM ca CBaKVM TpajarbeM eKOHOMCKOT KalliTala M3padyHaTor
u3 jenHaunHe (4.4):

1+ (M —25)b(p;)
1 — 1.5b(p;)

myi =

rae je
bp;) = (0.11852 — 0.05478 x log(p;))?

IIpema basern Il cranmapny, M je nocrasbeH Ha 2,5 rofyHe 3a cBe OlieHe
pejunra. ITpmiarobaBarme poyHOCTI BpIINM ce caMo 3a MOPTdosIvje 3ajMOIIpu-
Maria.

dopmyria 3a M3padyHaBame KanmTaHor onTepehersa 3a mopkmhe Kpemn-
THOT pM3MKa MCKa3aHa IIpeMa jeqHaunHu (4.4) KapakTepullle ce jeqHOCTaBHOIINY
V3padyHaBamba; II0CTOj/ aHaJIMTUYKa popMyJia 3a M3padyHaBar-e KaluTasla, a
Mofienl je caBpieHO amuTvBaH. MebyTnm, oBe mpemHOCTM Cy TakKobe y3pok
cimabocty oor mpucTyma. Havme, OCHOBHe IpeTIiocTaBKe Ha KoOjuIMa IIPWUCTYII
II0YMBa MIMajy HeraTMBHVIX MMIUIVKALIVja.

Hanme, pa3Boj oBor npucTyna 6mo je 1ojioXkaH BaXkKHVM OrpaHMUYebMa
Kako Ou ce mipriaroamo morpedama cynepsusopa. [Ipsu ycios 6mo je ma rmocroju
aHaIMTHUYKa (popMyIia 3a M3padyHaBarbe KarmTasia. LllTasuie, momer je Tpebao
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na Oyme caBpllleHO afguTHBaH, WIM MOPTQOIMO MHBapMaHTaH, Y CMUCIY Ta
KanmTaJl I1oTpebaH 3a 6WIo Koju AaTv KpeauT Tpeba 3aBUCKUTI CaMoO OfI PU3MKa
TOT 3ajMa, a He off MopTdoimja Ha Koju ce monaje. Ou 3axTeBu Hamehy crpore
IIpeTIIOCTaBKe O AMBep3uUKaLVjV IIOCTUTHYTUM Y OKBUpPY HOpTdosmja OaHKe:

1) Iloprdonmo Oanke mMopa ma Oyde caBpllleHO OVBepCUPUKOBaH Y
CcMMOIYy Jla HUjeJaH KIMjeHT HeMa 3HaudajHO ydelrhe, OJHOCHO fa je yderrhe
CBaKOI KJIMjeHTa OaHKe y YKYIIHOM KpeUTHOM IIOpTOdUjy 3aHeMapH-BO MaIu
y OJTHOCY Ha YKYITHY BPeIHOCT KpeIUTHOT IopTdoja;

2) /la Ha moTeHIMjaIHe TyOUTKe ycilell M3JI0KeHOCTU KPeAHOM PU3UKY
3aBVICH CaMO Of], 3aje/THIYKOT paKTopa pU3MKa;

Temko 1a 06e oBe mpeTIiocTaBKe OaHKe YBEeK MOTY J1a 3a70BOJbe, HApOUl-
TO Kajla je ped o MaIMM OaHKaMa. Y cjIn4ajy /1a Huje MCIyHeHa IIpBa IIpeTIocTa-
BKa, CTOIla KaluTa/IHe ajleKBaTHOCTH 3a IoKpuhe KpeIUTHMUX pU3MKa M3padyHa-
Ta IIPVIMEHOM OBOT ITPMHOCA Marba je y 0JIHOCY Ha cTBapHO IoTpeOHy. CympoTHO
je y ciIydajy He MCIyHeHa Jpyre IIpeTriocTaBke. FbeHo HeuciymeHe moBoay 10
HpelierVBarba CTBape M3JI0KeHCT KpeIUTHOM PU3MKY OaHKe.

Hawvme, acumnTorcka ¢popMyria KammTasla fiata jeqHaunHoM (4.4.) ctporo
BaXkM caMo 3a HOpTd oMo ca beckoHAYHO MayIvM derthnMa Ay>KHMKA Y YKYITHOM
KpeanTHOM HopTdorujy 6aHke.

Axo To Huje clydaj, Beh y yKyIHOM KpeIUTHOM HopToduinjy OaHKe,
IIOCTOje HeKOJIMKO BeJIMKMX Kpe[iuTa, y TaKBOM IIOPTOIIMjO OCTaje HepeloBaH
HecucTeMckm pusuk. Hujeman moprdoimo y peasHocT Hijje mepdeKTHO IuBep-
cudmKoBaH, a oTyAa OpojHM KpUTUYapy HaBoje BaJuaHoc dopMyJie 3a mU3pa-
UyHaBale KallUTaJIHe aJleKBaTHOCTM 3a Iokpuhe kpeauTHOr pusuka. 'opaum
(2003) je mokasao fa je YKOJIMKO IIOCTOj HeCHMCTeMaTCKVM PU3UK Yy ITOpTdomjy,
OH je 0OpHYyTO ImpomOpIIMOHaTIaH edeKTBHOM Opojy KpenmTa. OBaj meo pusmKa
YecTo ce Has3vBa PU3VK I'paHyJIapHOCT.

IIpoGsieM Koju je moOBe3aH ca IIPETIIOCTABKOM IIOCTOjarba 3aje HIYKOT
cucTeMcKor dpakTopa pusMKa MOX/Ia je TeXke pelllaBaTy aHaJIMTUYKM Hero pPU3MK
rpaHyJlapHOCTY, aji MMa Behe 1ocstesiyIle, HoceGHO 3a MHCTUTYIIMje C IIMPOKOM
reorpadckoM " CeKTOPCKOM JuBepcudmKaiyjoM. JemHodaKToOpcK Mofesl He
MOXe J1a ofgpaxasa edpekre cermeHTanyje. OBaj HeycIex IIperio3HaBama edpekaTta
AviBepcuprKanyje cerMeHTalyje MoXe JOBeCTH JI0 IIpelerBarmba pr3iKa IopT-
dommja. [usepsudukaiyja je jemHa o KJbYUYHMX ajlaTa 3a yllpaBibalbe Kpeiu-
THUM PWU3MKOM W Of] BUTaJIHE je BaXKHOCTM Jla OKBUP KpeIuUTHOI HopTdoja
KOjiI ce KOPWUCTM 3a W3padyHaBambe W W3[Bajarbe KpeOUTHOI KanuTaja. Y
CTBAPHOCTM, T7I00aJTHM TTOCJIOBHU HMKITYC Ce CacTojii OJf MHOTMX MaJIX €KOHO-
MCKVX ITpOMeHa, Koje MOTy OWTM IoBe3aHe ca JIellaBarbiMa Ha (UHaCHjCKIM
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am v apyruMm TpxumruMa. Vimajyhw y Bumy oo OpojHm ayropm mormyT
Céspedes (2002); Céspedes et al. (2005); Chabaane et al. (2004); Hamerle et al.
(2003); Pykhtin (2004); Schonbucher (2002a); Tasche (2005), nmpemioxuiu cy
HpUMeHY BuIIedaKTOPCKOT MOJIelIa.

ITopen oBMX K/bYUHMX IIPeTIIOCTaBKM, IPUCTYIl Cce 3acHMBAa M Ha HU3
ZIOJAaTHYIX IIPeTIIOCTaBKM, Kao IITO Cy ITpeTHocTaBKa Jia je cromna JII'I merepmu-
HuUCTMYKa 1 HesasucHa op, I1[1. Ipyro, kopenaumje akTmBHe ce ompebyjy Ha
ocHoBy IIJl-a xopucrehn downward sloping xopaiujy koja je ombujeHa y
MHOI'IM HeJIlaBHUM cTyaujaMa. KoHauHo, IIpucTyIl Mojiepa HpUHOC akTuBe ca
MyJITYBapuWjaHTHOM HOpPMaJIHOM pacrofesioM. MebyTum, MHoOra emrmpujcka
VIcTpaXXuBamba, Bumern HIp. Frey et al. (2001) ombartyje HopManHy AMCTpUOY-
LM}y jep He MOXXe MOJIeIMpaTi 3aBUCHOCT 13Meby ekcTpeMHMX gorabaja.

5.4.2.5. Cty0 II - IIponiec cynnepBM3MjCKOT MCIIMUTHUBaba
aJeKBaTHOCTM KaluTasia

OcHoBHUM 1IWb IIpolleca peBu3Mje ageKBaTHOCTM KaluTajla jecTe Ja ce
00e30ery1 Ja 3axTeBaHM KaIlUTall U CTpaTervja 6aHke Oyay y CKiIamy ca EbVIXOBUM
YKYIIHVM PU3VKOM KOjeM je FUXOB IOpTdosmo msnoxeH. Pana nHTepBeHIja
cymlepBM3Opa CIPOBOAM ce Yy CJIydajy Kaja KaIlMTalHa a/IeKBaTHOCT Huje
J0BOJbHA 3a NOpKuhe IOTeHIMjaJIHOT TIyOWTKa yciIes M3JI0KeHOCTV PU3MKY
nopcdonmja 6aHke. Peryiaropan opranm nMajy MoryhHoct 11a oy, 6aHKe 3aTpaxe
nopeharse KarraiHe afleKBaTHOCTY M3Ha/ MMHMMIJIAHVIX 3axTeBa Y 3aBVICHOCTU
o7l pasMunTHX PaKTOpa Kao IITO Cy MCKYCTBO M KBaJIUTET CUCTeMa YIIpaBibarba
pysuIMMa, TIpolieca KOHTPOJIe, BPCTY TPKMINTa Ha KojeM OaHKa IIOCiIyje Kao u
BOJIATWIHOCT H-eHWX MPpUXo/ia U 3apajia. [lakie y IpolieHr KanuTalHe ajieKBa-
THOCTM yBehaBajy ce M MaKpOeKOHOMCKM (PaKTOpM Kao M YTUIIaju M edeKTu
GankpocTBa OaHaka.

OmnacHocT oy oBaksor npucrtyta baserna II cranapaa jecte ma yrepbuBarse
a/IeKBaTHOCTY KalWTajla Ha HMBOY OaHKe jecTe apOWUTpMpaHO M HOBOOM IO
HeKOH3MCTeHTHOCTH. [la 6u ce obGe3bemia KOH3MCTEHTHOCT HajIlpe je Mopasia
Ooutn ompebena mcnpasHocT. HammMe Tepbario jy je meduHwmcaTi Kao BepoBa-
THONYy HeCOJIBEHTHOCTMI TOKOM BpPEeMEHCKOI XOPWM30HTa Of jellHe TOIMHe.
»MUHVMMaTHa MICIIPaBHOCT IIOCTaje BepoBaTHONA HECOIBEHTHOCTM Yy CKJIaly ca
pejTHroM MHBecTUIIMje 3a OaHKy”.208 Behwra OaHaka TpeHyTHO IWba BepOBa-
THOhy HecosBeHTHOCTM 071 4 110 5 Gasmunmx noena (Tj. 0,04 mo 0,05 mporeHTa),
IITO je y cKyIagy ca oueHoM AA.

208 Crouhy, M., Galai, D., Mark, R., (2006), or., 11iT., cTp. 71.
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Mebytum, y cxiany ca basen II cranmapmom odekyje ce ofi cBux OaHKa
KOje TIOCITyjy Ha MeDyHapomgHOM TPXMUINTY [a pasBuUjy WMHTepHe Mozpele U
IIpoliece 3a CaMOOLIeHVBarbe HhIIX0Be KalluTaIHe afeKBaTHOCTY. baHke Tpeba ma
obaBJbajy cBeoOyxBaTHe VI pPUTOPO3He TeCTOBe CTpeca KaKo Ou maeHTMKOBaI
Moryhe norabaje wiv mmpoMeHe y TPXXMIITHMM yCJIOBMMa Kojuu Ov MOIJIM Hera-
TUBHO yTUIIATV Ha HbVIX.

5.4.2.6. Cty0 III - TpoxuniHa oMcOMILIMHA

Jenan o mwbeBa baserickm ombopa Omo je ma ce MoacTakHe TpaHCIape-
HTHOCT TPXKMIINTa TaKO Jla YYeCHMIIM Ha TPXMUILTYy MOIy 0oJjbe IIPOLIEHUTU
ajleKkBaTHOCT OaHaka. [ledpuHncaHm cy KpUTepujyMu 1 yCJIOBM IIpeMa Kojuma Cy
OaHKe my>kHe J1a 0bOjaBe JleTajbHe KBaJITATMBHE ¥ KBAaHTUTATVBHe MHpOpMalyje
0 HMBOY KaIlUTasla, yKby4dyjyhu eTajbe 0 CTPYKTYpU KallUTajla 1 pe3epBaMa 3a
KpeOuTHe 1 ApyTe IOTeHIMjajIHe I'yOUTKe, M3JI0)KeHOCTV PU3MKY ¥ ajleKBaTH-
octu Kanmrasia. OBu 3axTeBU MoAgpasyMeBajy 1a OaHKe oOjaBe He caMO HauyHe Ha
KOjUI M3padyHaBajy KalMTaJIHy afeKBaTHOCT Beh ce ofHoce m Ha objamaBarbe
jABHOCTV METOJ0JIOTMje, MOJesle M TeXHMKe KOje KOPUCTU Yy HpPOLeHV PpU3VKa
KOjeM je B1X0B IopTdosIo m3ioxeH. OBU 3axTeBy Y KOMOVHAIMjU 3a 3axXTeBUMa
peryJaTopHMX OpraHa ¥ 3aKOHa YTMUIQIM Cy J1a OaHKe 3Ha4ajHO ITOOOJBIIAjy
CBOje M3BelllTaBarbe y jaBHOCTW. Y Kpajiboj AMCTAHIIM OBO Tpeba Ia moBefe 0
TOra Ja TpXwullTe Oyme y MOryhHOCTM J1a HaMeTHe COIICTBEHY AVCIUIUIVHY Y
riorienly 6aHKapCKOT pu3MKa, Y cMMCIy fa he amekBaHTa 11 00jeKTMBHA IIpoIieHa
OaHKe yTUIIaTV Ha BPEITHOCT FheHNX aKIyja.

3axTeBu 3a Behy TpaHcmapeHTHOCT OasuMpaHM Cy Ha CMepHMIIaMa O
"TloOospiIarky TpaHcIIapeHTHOCTM OaHaka' objaBbeHUM y cenreMOpy 1998. ox
crpaHe bacesickor omgbopa 3a Gankapcky cynepsusujy. Onbop je mpernopyuno
GankaMa 7a Ipyxke OslaroppemMeHe MHGOpMallyje y IIecT IMPOKUX oOIacTu:
JumaHcujckn yunHak, dpuHaHCHjcka nosuiija (ykbydyjyhm Kammrai, cosise-
HTHOCT ¥ JIMKBUJHOCT), CTpaTervje M IIpakce ympap/barba PU3MIIMMA, M3JI0XKe-
HOCT PU3UKY (YK/bY4yjyhu KpeauTHU PV3UK, TPXKXWUIIHW PU3MK, PV3UK JIMKBU-
JAHOCTY, OIlepaTUBHU PU3UK, IPaBHV PU3MK VI APYIV PU3UILIN), pauyHOBOICTBEHE
IIOJINTUKE ¥ OCHOBHe MHdoOpMalyje O MOCIoBamby, yIpas/batby M KOPIIOpaTu-
BHOM yTIpaBJbarby. bHake cy my>ke 11a 1y OmKyjy jaBHO CBoje M3BellTaje HajMarbe
jermHOM rofMIIEbe, a y CiIydajy moTpebe m uemthe. HapasHo oBe mperopyke
ycBOjeHe Cy off cpaHe rpytie I'12.

3axresu oor CtyOa Tpeba rmocMaTpaTy Y KOHTEKCTY CYIITMHCKMX IIpOMe-
Ha y ¢duHaHcHjckoM cucTteMy. Hamme, akTBHOCTM OaHaka cBe BuIIle IIOCTajy
cJ1okeHuje n copucTuiMpane. /lanac 6aHKe MMajy 3Ha4ajHy M3JI0)K€HOCT PUHa-
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HCUjCKVM TP KMIITVIMa ¥ CBe BUIIle Cy aKTVBHe Ha TPXXUIITMa 3a CJI0KeHe PuH-
aHCHjcKe ITpom3Bo/ie Kao IITo cy AepuBaTi. OBM IIPOM3BOAY C€ MOTY KOPVICTUTU
3a 3aIITUTY rocTojehmx pusrka Ha OmylaHCYy cTarba OaHaKa WJIM 3a Ipey3uMarbe
HoBux pusuka. Ha mpumep, pact xpeauTHux mepusara 1 cse Beha ymorpeOa
CeKjypuTusaliyje MMaIyi Cy 3HavajaH yTHUIlaj Ha CTPYKTypy Ipodwia pu3mKa
Oanaka. ITopen Tora, Beluke GaHKe MMajy TeHIEHIMjy [1a MOCITyjy Ha MebyHa-
POIHOM HUMBOY, a Y HEKMM CJIy4ajeBrMa BehnHa HBIIXOBUX Ollepalivja ofjBuja ce
VI3BaH CBOje 3eMJbe.

baszesicku onOop 3a 6GaHKapCcKy CyIrepBu3Mjy HUje MMao KeJby [1a IIPOMeHM
KaIlMTaIHe 3axTeBe 3a OaHKapcKy cucteM y 1esiHn. OHM cy HacTajIu Kao I1ocle-
Aulia IpoMeHe Y CTPYKTYpU aKTMBHOCTY, a TUMe U CTPYKTypy OaHKapCKux Iop-
tdomja. Kpos Hekosnmmko cryamja 6aszesicku of100p je mpoydasao edeKkTe HOBMX
npaBwia M YTBpAWwIM cyja he oHM MMaTH yTullaj Ha OCTBapuBarbe IIPYMapHIX
wbeBa. JellHa off CTyuja IIpeaBuesia je, IIITO je KacHUje 1 IIOpBpDeHO y pea-
JIHOCTH J1a Cy BeJIuKe DaHKe Koje 1ocilyjy Ha MebyHapogHoM TpxubTy Omsie MOT-
VIBVICaHe JIa yCBOje VMHTepHe IIPUCTyIle ¥ Hallpe[dHe MeTo/e 3a IPOLeHy pu3iKa
jep nM je To oMoryhasasio yirey y KanuTaiHoM onrepeherby, yak Mako cy HOBa
HnpaBwila NPyAeHIMIOHe KOHTPOJIe MoAgpasyMeBala YKbyunBare ¥ OllepaTUBHOD
pmsuka. CmmaHm cy 1 edeKTH 3a Mare DaHKe Koje Cy OpujeHTVcaHe UCK/bYUYBO
Ha jgomMahe Tpxwuimre. KarmiraiHu 3axTeBu Kojl oBUX OaHaKa ITIpYIMEHOM VHTep-
HVX MOfeJIa ¥ HaIIpeAHWX IIPEVCTyIIa JOBOe A0 HVDKe CTOIe 3aXTeBHOI Kallii-
Tajla, HAPOYUTO je OBO eBUIEHTHO 300T IIOBOJBHOI TpeTMaHa MaJIoNpojiajHe
V3JI0)KeHOCTN. MartopoajHe M3JI0KeHOCTY, Kao INTO Cy IIOTpaXkKuBarba Off
KpPeOuTHMX KapTulla, He 3aXTeBajy TOIMKO KaIlUTajla Kao WM3JI0KeHOCTU Ipefy-
sehuma, jep cy feo BeMKMX, CTaOWIHMX, PasHOBPCHUX MOPTdoIMja cacTaBibe-
HUX OJ MHOTMX Ma/Iux TpaHcakimja. OTyma nuctpuOynmja ryomuTaka 3a m3jio-
JKEHOCT CTaHOBHWMIIITBY ITOKa3yje MaJIo JIMCIlep3uje OKO OuYeKMBaHOT TyOuTKa, a
300r Tora ce 3axTeBa peJlaTMBHO MaJIy KalmTasl Koju ce ofpebyje y omHocy Ha
HeoueKMBaHe HUBOe I'yOuTaka.

5.4.3. bazesn IlI crangapn

baser Il cranmapp nipencrasiba IieHTpaIHY eJIeMeHT ofroBopa baserckor
ombopa 3a GaHKapcKy CyrnepBu3Mjy Ha II00amHy duHaHCKUjCKYy Kpusy. Ymyhyje
Ha OpojHe HefToCTaTKe y peryjaTMBHOM OKBUPY IIpuje Kpu3e ¥ IIpy»Ka OCHOBY 3a
oTropaH 0OaHKapcku cucreM Koju he mnomohm y w3beraBarby w3rpamrbe
crcTeMcKux parmBocTi. OKBUp omoryhaBa OaHKapCKOM CEKTOPY [1a IOIpPXKMU
CTBapHy €KOHOMUjy Kpo3 eKOHoMcku uumkiyc. Pedopme wms 2017. ropwme
nperncTBibajy monyHy basen Il cranmapna xoju je basericki ombop o6jasio 2010.
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ropvHe. OHe MpeicTaBajy U MOKYyIIaBajy fa yCIocTaBe KpeIMOWINTeT y U3pady-
HaBary PU3VKOM IOH/epyicaHe aKTUBHe 1 I1000JbIlIa YIIOPeAMBOCT pallya Karm-
TaJia n3Meby 6aHaka. Pusikom noHpepricaHa akTuBa jecTe IIpolieHa pu3iKa Koja
oppebyje MMHMMAaJIHM HUBO 3aXTeBaHOT KaIlMTajla KOju OaHKa Mopa W3IOBjUTU
panu mnokpuha HeodekuBaHux Tryburaka. OcHOBY OBOr cTaHAapga YIpaBo
IpeficTaB/ba IPeyIelVIOHN ¥ BepPOAOCTOjHM IIPOpadyH PU3MKO IIOHIepucaHe
aKTuBe.

Heonxogaoct pedopmu basen II cranmapma orsiefa ce y OTKpuBarby
CJIAaHOCTM y OBOM CTaHAapAy TOKOM IjioOasiHe dpmHaHCHjcke Kpuse. Taunuje
OCHOBHe CJ1abOCTM TOT OKBMpa MOTY ce cBeCTH Ha cilefiehe:

1. BepomocTojHOCT OKBUpa - IIOCTOje BeJIMKe PasjivKe y IIOHOePCaHo] aK-
TUBU KOje ce He MOry 00jacHMUTM IIOCTOjar-eM pasivKa y pU3SMYHOCTU
noptdoinmja OaHaka, IITO JOBOAM Y CyM/by Ba/baHOCT ¥ BepOJIOCTO-
jHOCT OKkBMpa M oHeMoryhasa mnpaheme panmja Kanmraia msmeby
Oanaka;

2. VImepnu mopenu 6u Tpebasiv omoryhuty npennsHuje Mepere pusnka
07 CTaHAApAW30BaHMX MPUCTyIla Koje Cy pasBWIM CyIepBU3OPU.
MebyTum, rocroje oACTUIIAjM 1A ce MMHUMM3MPaJjy IIOHIepy pU3MKa
KaJla ce KOpWCTe WHTepHM MOJeIN 3a yTBpDueBare MUHVMAaIHUX
cToma ajieBaTHOCTHM Karmrasa. ITopen Tora, onpebene BpcTe akTuBe,
Kao IIITO CYy M3JIOKEHOCTV ca HUCKOM BepoBaTHOhoM default-a, He mory
ce moysfgaHo wm pobycHo Mmopermmpatu. basen III craHmapn ysomm
orpaHMYera Ha IIpolleHe Koje OaHKe BpIlle Kajla KOPVCTe CBOje MHTe-
PHe Mozierie 3a yTBpbuBarbe KalmTaIHe aleKBaTHOCTY, a Y HEKVM CIIy-
JajeBMMa YKJIamajy U 3a0parbyjy Kopuiirheme MHTEPHUX Molesia.

OcHoBHe KapaTeprcTrKe HOBOI' OKBVIpa jecy:

1. IloBehame 3axTeBaHOr HMBOA KanmMTaja 3a MOKpuhe HeOYeKMBaHMX
ryouTaka v merosor ksamnrera. Havive, baser Il crarmapn npensuba
noseharbe MMHMMAIHO 3axTeBaHOr KarmTasia tier 1 ca 4% Ha 6%, of
Jvera Ha HajMarbe TPW YeTBPTWMHE MOpa OWTV KammTasl HajBUIIer KBa-
nuTeTa (aKIuje U 3aaprKaHa 3apafa). Takobe, mpensubeHo je ma 6aHke
Koje IocITyjy I7100a/IHO 1 Koje Cy BakHe Ha IJI00aTHOM HUBOY MOpajy
Jla ICITyHe JIofJaTHe KallTaJIHe 3axXTeBe.

2. borpe konTupame pusuka. KanmraHu 3axTeBu 3a TPXKUIIHU PUSUK
3HaA4ajHO pacTy. 3axTeBa ce Jla M3padyHaBajy Ha ocHOBy 12 mecenyt Tp-
KUIITHOT cTpeca. Pusuk mpuiarobeH 3a mpolieHy KpeIuTHOj Bayaliy-
ju yKibydeH y okBup. PeBusuje ctangapAn30BaHUX IPUCTYIIA 3a U3pad-
yHaBame KpeUTHOTI PU3MKa, TPXKXMUIITHOI PU3MKa U ONepaTVBHOT pu-
3MKa 3Hade Belly CeH3UTMBHOCT M yropeanBocT pusuka. OrpaHimdera
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y Kopuithery MHTepHMX MOIelIa MIMajy 3a IIVb CMarbere HeopJlalhe-
He BapujaOWIHOCTY y M3padyyHaBarby OaHaKa PWU3MKO IIOHEpPVCAHY
akTuBy. VI3/1a3He mIparose OaHKe MOTy 1a KOpwcTe Ha 0asu CBOjUIX MIHT-
epHVIX MOJIelIa 3a M3padyHaBatbe MMHVIMATHVX KallUTaJIHX 3axXTeBa.
Orpannuerse baHKapckor JieBepuila. KoedwimjeHT sieBepuiia orpaHm-
4yaBa M3rpaliby [yra 3a (pUHAHCHpare VHBECTUIIVja ¥ aKTVBHOCTU
Oanaka (OaHKapckm jeBepwuIl), cMaryjyhm pusuke of, crivpasie TOKOM
kpmse. Takobe, 3a m10banHO BakHe OaHKe IpensubeH je Behn paryio
JleBepuIia.

YHanpebeme mksumHOCTN GaHKe. Parno mokpuha JMKBUIHOCTH Tie-
duHMCaH je Ha HMBOY Ha 00e30edyt 1a OaHKe VIMajy JOBOJBHO JIMKBU-
ITHOX CpeziCTaBa 3a OfpKarbe JIMKBUIHOCTH ¥ poKy o, 30 JaHa y Bpeme
kpuse. KoeduijeHT HeTo cTabwiHor pmHaHCHparba gdedUHNICaH je
TaKo Jla ce yckyIaay 6osba podHocT m3Meby obaBesa u cpeficTaBa OaHKke.
JIvvmTvparse ipoumkymaHocTr. Ofr GaHKa ce 3aXTeBa J1a TOKOM €KOH-
oMcKor OyMa 3aipyKe CBOje 3apajie pajy Kperparba KallUTaJIHUX pe3e-
PBU, KaKo OV MX y IeproavMa periecuje KOpUCTIIe.

Vaxo ce y nouetHnM dpazama passuja baszesn III cranmap, npe csera ¢oky-

CcMpao Ha M3pauyHaBambe pallya KanuTaja, y dpasa peBusiuje M pas3Boja OBOT
crangapaa TokoMm 2017. rofyHe akiieHaT je Ha M3padyHaBarby PU3MKO IIOHepU-
caHe aKTVBe.

Jenna opn rajsHMXx ommmka basen III cranpmapma jecte Oosbut TpeTMmaH

KpenuTHOr pusuKa, Oyayhm ma Behmna OaHaka mmpoM cBeTa KOPUCTe CTaH[IA-
PpAM30BaHM IIPUCTYII 3a KPEIWTHY PU3NK.

Behuna Oanaka. Ilpema oBoMm mpucTyily, AedpuHMCKHaHU Cy IOHAEPU

pursMKa Koje OaHKe IpUMelbYjy Ha CBOje M3JI0KeHOCTH paiyl yTBpbuBama pusmKo
noHpgepucaHe akTuse. [11aBHe ipoMene y basert Il cranmapmy jecy:
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ITopeharbe poOycHOCTM ¥ OCET/BMBOCTV PU3MKa CTaHOAPAM30BAHOT
HpUCTyHa 3a KPeOWTHW PU3NK, PU3MK IpwiarobaBarka KpeOuTHe
BpenHocTn (LIBA) 1 onepaTmBHOT pusmka;

OrpannyaBame Kopwuimhera MIPWUCTyIIa MHTEPHMX MOfesIa, IIOCTa-
BJ/baFbeM TpaHNIIa OfpebeHMX WMHITyTa KOju Ce KOPWCTe 3a M3pady-
HaBarbe KallUTaJIHMX 3axTeBa y CKJIajly ca IIPVUCTYIIOM MHTEePHUX PejT-
vara (VMPB) 3a KpenuTHN pU3UK U yKIarbarbeM Kopuirhera MHTePHMIX
Mopesa rmpuctyna 3a LIBA pusuk v 3a onepaTnBHe pU3HK;

YBobemwe Oadepa omHoca mosiyre ga O ce HofgaTHO oOrpaHMYMIIa
JleBepuII IJI00aTHMX CUCTeMCKI BaKHMX OaHaKa.



bynyhu ma xpenutHe akTMBOCTM IIpercTaBibajy Hajpehu meo GaHKapcke
aKTMBHOCTY, a TVMe ¥ WM3JI0OKEeHOCT OBOM PU3MKY 3ay3uMa Hajsehm meo msiio-

KeHOCTU

GaHKapckux noprdonuja prUHAHCHjCKOM PU3MKY, OfyAa Cy peryJia-

TOPHM OpraHu IocebHy Haxmby TokoM pesusuje basen III cranmapna cy mocse-
TWIV OBOj BPCTW PU3MKa, a IIpe cBera pedopMy CTaHIapAM30BaHOT IIPVCTYIIA,
jep Kako je MCTaKHYTO Yy yBOJIHOM Jiejly oBe TeMe, BehnHa 6aHaka y cBeTy KOpu-
CTV OBaj IIPUCTYII 3a M3padyHaBarbe KallUTaIHe aJleKBaTHOCTW y LVWbY VICITyHbe-
Ha peryyiaTopHux 3axrepa. CTaHapAM30BaHM IPUCTYTI yHaIrpebeH je Kpos:

KD
0‘0

IToGosbiIarse Herope rpaHyJIapHOCTM M CeH3UTMBHOCTM pusuka. Ha
npumep, cTangapausoBany npuctyir basen Il nogerpyje mcre mongepe
pu3MKa 3a cBe cTaMOeHe xmIIOTeKe. Y peBUIMPaHOM CTaHIap/n30Ba-
HOM ITPUCTYILy IIOHJIEepV PU3MKa XUIIOTEeKe 3aByce Ofl OfHOca KpeauTa
IpeMa BpeJHOCTY XUIIOTeKe;

Cmarmberbe MexaHMYKOT OC/Iarbarba Ha KpeJIUTHe PejTUHTe, 3axTeBajyhn
o7, 6aHaka Ja pasBujy rpaHy/IapHM IIPUCTYI KOjU ce He 3acHMBa Ha
PejTUHIY 3a jypuUCAMKIIVje KOje He MOTY WJIM He JKeJle [1a ce OCJIOHe Ha
eKCTepHe KpeauTHe PejTVHTe;

ObGesbebuBarse ocHOBe 3a peBuampany output floor-a 3a mpuMeHy
VHTepHUX MOJIela 3a yTBpDuBarbe KaliTaIHe a/IeKBaTHOCTM.

OcHocHe HOBMHe KOJI CTaH/IapM30BaHOI IIPUCTyTIa KPeAUTHOM PUSUKY y
baszesn III y ogrocy moctojehn cranmapAm3oBaHy OpUCTYI, fate ¢y y Tabemm 20,
y3 HallOMeHy J1a Cy K/by4He IIpoMeHe y ciiefiehem:

7
*°*

7
E X4

7
*°*

PasBujeH je rpaHyapHWUjU IIPVCTYII 32 HEOLIEH-€HEe M3JI0KeHOCTU IIpe-
Ma OaHKaMa ¥ KopropalljaMa, Kao ¥ 3a Ha3HaueHe M3JIOKEHOCTU y
jypUcOMKITMjaMa ITie je J03BOJbeHO Kopuinhere KpeIUTHVIX PejTIHTa;
[Tonpepn pusmka cy moHOBO KaymOpupaTtn. OcuM Tora, yBedeH je
CaMOCTaJIHV TpeTMaH IIOH/Iepa pu3iKa 3a IIOKpUBeHe OOBe3HMIIe.

3a n3I10)KeHOCT KopIiopaliijaMa pasBujeH je rpaHysiapHuju look-up mp-
uctyn. CrennduaHyn HOHOepW pU3MKa ce OJHOCe Ha M3JI0KeHOCTU
MaIM U cpemisyM npenysehmma. Ilopen Tora, peBuavpaHy cTaHaAp-
AV30BaHM IPUCTYII YK/bydyje caMOCTajlaH TpeTMaH 3a W3JI0KEeHOCT
JvHAHCUpaby IIpojeKaTa, PUHaAHCHpamwy oljekaTta M PUHAHCHUpPAFbY
pobe;

3a 13/10)KeHOCT cTaMOeHVX HeKpeTHWHa, pasBUjeH Cy IPUCTYIIN KOju
Cy OCeT/bVBM Ha PU3MK, IIpU YeMy ce IIOHAepU PU3MKa PasjIvKyjy Y
3aBucHOCTH of, omHoca JITB xumoreke (ymecro mocrojeher mpucryma
I7e ce mpuMemyje ncty noHaep. Ha taj HaumH Oosbe ce yBakaBajy
pasivKe y TPXWUIITHNM CTPYKTypama.
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3a M3JI0)KEHOCTN IIpofiaje Ha MaJlo, IIPVIMeElbyje ce IpaHyIapHU Tpe-
TMaH, KOj/I pa3/IMKyje pas3JInduTe BPCTe MaJIOIIPOIAjHIIX M3/I0KEHOCTL.
Ha mpumep, perynaropHm MajonpomajHV HOPTGOIIMO pasiiKyje ce
nsMmeby o6pTHIX 0oOjekara (re ce 0OMYHO KOPUCTY KPeAuT) U TpaHca-
Kryja (roe ce objekaT KOPWCTM 3a OJIaKIIIaBarbe TpaHCaKlvja, a He 3a
V3BOP KpeInuTa);

3a M3/10)K€HOCT KOMEepPIIMjaJTHMX HEKPeTHVHA pa3BUjeH Cy IPUCTYIIN
KOjM Cy OCeT/bVBVM Ha PW3VK Of IPUCTyIla I[e ce IOHIepWu pu3Ka
HIpUIMerbYje TeHePaTHO;

3a BaHOWMIaHCHE cTaBKe, PaKTOPV KOHBep3uje KpernTa, Koji ce KOpu-
cTe 3a ofpebuBarse M3HOCA M3710)KEHOCTV KaO PU3MYHOT ITOHIepa, I10C-
TaJIVI Cy OCeT/bUBYU Ha PV3NK, YKbY4yjyhu yBobere nmosutusHMX dax-
TOpa KOHBep3uje KpenTa 3a 0e3yC/IOBHO HenCITyHeHe obaBese.

Tabesa 20. CmanoapousuoBanu npucmyn kpedumuom pusuxy y baszea Il cmandapdy
Ws6op: (Basel Committee on Banking Supervision, (2017). High-level summary

of Basel 1II reforms, Working paper, p. 4.)

M3za05xenocmu bankama
ITonpepu pusuka y jypusgMKIMjaMa Ie je JO3B0/beH IPUCTYII PejTUMH3MMA
AAA A+ bes
1o 1o om bbb+ | om bb+ Mcn- pejTu-
Excmepru pejmunsu AA- A- | nobbb- | noBbb- | on Bb- HTa
Kao Kof,
20% 30% 50% 100% 150% SCRA
npwc-
IMonpep pusuka TyIa
Kparkopoune
VI3JIOKeHOCTH
Kao Kof,
SCRA
npwc-
INonmepn pusmka 20% 20% 20% 50% 150% Tyna
INonpgepu pusuka y jypvsavKIvjaMa I7ie Hyije JO3B0JbeH IIPUCTYI PejTUH3MMA
Cmanoapousobanu
npCcUmyn oyeHu kpemuoHoe
pusuxa I'pyma A I'pyna b I'pyna I,
ITonpep pusuka 40% 75% 150%
Kparkopoune
VI3JI0KeHOCTU 20% 50% 150%
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Wsnoxenocmu noxpubeHum
006e3nuyama
TTonpepwu 3a paHru-
paxe obBe3HMIIE

AAA bes

oo om A+ o bb+ | Vcnop, | pejru-

ExcrepHM pejTuH3M AA- | nobbb- | mobb- bb- Hra
ITonpgepu pusuka 10% 20% 50% 100%
INounepu pusmka 3a
HepaHIpaHe
o0OBesHMIIe
ITornepu pusmka
M3OATY Of CTpaHe
OaHKke 20% 30% 40% 50% 100%
ITonmepu 10% 15% 20% 25% 50%

VI3nmoxxeHOCTM KOpIIOopalyjaMa

[ormepn pusMKa y jypusaMKIIMjaMa I7ie je J03B0JbeH IIPUCTYII PejTUH3MMA

AAA A+ bes
bate} 1o og bbb+ | om bb+ | Vcnon | pejru-
Excmepnu pejmunsu AA- A- 1o Bbb- | po bb- bb- HTa
100%
I
85% 3a
ITonpepu 20% 50% 75% 100% 150% MCII
ITongepu pusmka y jypvsayKIyjama I7e Huje J03B0JbeH IIPUCTYI pejTUH3MMA
CLPA VIEBCcTMIMIOHA TpyTIa Ceu octarm
Bermka mpemyseha 65% 100%
MCII | 85%

M3moxeHocT PUHAHCHjCKVIM IIpOjeKTVMa, (PUHAHCKjCKIM ODjeKTMa 1
duHaHCcHjcKoj pobu

VI3710)KeHOCTI peatHoj OUHAHCH[CKN DuHAHCHUJKCY 00jeKTI U
aKTVBU HPOjeKTHU poba
ExcrepHu pejTmH3M Kao 1 ko, Kopriopanyja

Pejrvisn Hucy

II03BOJBEH VWIIVI Cy
HeIl03HaTu 130% 100%

Kao 1o je rope HaBenieHo, (prHaHCHjCKa KpM3a Harjlacila je Hi3 Helloc-
TaTaKa Be3aHMX 3a Kopullherme MHTEPHUX MPWUCTyHa, yKbydyjyhm npucryn
3aCHOBaH Ha MHTePHVM pejTUH3MMA. JeJlaH Off OCHOBHMX HeJlocTaTaka OBOI IIpW-
CTyIIa jecTe Heroba KOMIUIEKCHOCT, HeMOTYNHOCT yIopeMBOCTM CTOIIe KaluTasia
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KOje Cy MHTepHO MojeupaHe Kao M HeJocTaTak POOYCHOCTV Y MOfepary
ofpebennx Kiaca akTvBe. Y Wby OTKIIam-ara OBMX HefocTakTa basesicku of-
Bop 3a GaHKapcKy cynepBu3Mjy Hallpasuo je ciefiehe M3MeHe y Hallpe HOM IIpU-
CTYIly 3aCHOBAaHOM Ha MHTEPHWM PejHTU3VMA:
1) emumuHMCcaHa je omnuja kopuiihera HaIlpeHOT IIPUCTyTIa 3a Ofpe-
bene xi1ace akTuBe;
2) ycpojenn "yyasHu" HofoBu (3a MeTpwuIle Kao IITO Cy BepoBaTHohe He-
V3BpIIerba 1 OYeKyBaHM I'yOuTak Kako 01 ce ocurypao MUHUMaIHN
HVBO KOH3epBaTMBHOCTM Yy MapaMeTpuMa Mojiesla 3a Kjlace MMOBVHe
I7ie Cy IPUCTYIV MHTEPHMX PejeTUHIa OCTaJIV JOCTYITH;
3) obes3bebene cy Behe crienmdukaliyje 1 mpaxce IpoleHe apamerapa
Kako 011 ce cMarbIIa BapujabVIHOCT Y PU3MKO IIOHJIepUICaHOj aKTUBHM

[Ipermen peBumyipaHor oricera npucTya goctynHnx y baseny III cranma-
pAay 3a ompebeHe Kilace akTvBe y ofHOCY Ha okBup bacerna II crammapn mpuka-
3aHe cy y Tabernm 21.

Tabena 21. IIpeeaed docmynnux npucmyna y basea 111 y oonocy na basea 11 cmandapo
W3Bop: (Basel Committee on Banking Supervision, (2017). High-level summary of Basel
III reforms, Working paper, p. 5.)

Iopmepoauo/ usroxernocm

Bazea 11

Bbazen 111

Benwuka n mase
Kopriopanyje

ITpucryna 3acHOBaHa Ha
VIHTepHVM pejTHH3VMa

Hanpennm npucryna

ITpucryna 3acHOBaHa Ha
VIHTePHVM pejTUH3VMa

CranpgapansoBaHu
IIPUCTYII

CranpgapansoBaHu
HIPUCTYI

banke n mpyre

ITpucryma 3acHoBaHa Ha

ITpucryma 3acHoBaHa Ha

duHaHCHjCKe VHTEPHWUM pejTUH3VMAa VIHTEPHWUM pejTUH3VMAa
VIHCTUTYyLVIje Hanpenum npucryria
CranpapansoBaHn CranpgapansoBaHN
HPUCTYII HNPUCTYIT
Axije PasyiauTy vHTepHU CranmapnvsoBaHu
MOJIeIn NPUCTYII
CrenyjinansoBane ITpucryna 3acHOBaHa Ha ITpucryma 3acHOBaHa Ha
ro3ajMuiie VHTEPHWUM pejTUH3VMAa VIHTEPHWUM pejTUH3VMAa

Hanpenum npucryia

Hamnpengxw npucryia

CranpgapansosaHu CranpgapansoBaHu
HPUCTYII HPUCTYII
Slotting Slotting
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PeBynypaHu nOpucTyn 3acHOBaH Ha WHTEPHUM pejTMH3MMa yBOOW
MuHMMaIHe "floor" BpeIHOCTM 3a MapaMeTpe IIPUCTYIIa 3aCHOBAaHOM Ha MHTepH-
VUM pejTMH3MMa KakKo Ou ce mM3paudyHaJM yilasHM TMOAallM 3a M3padyHaBarbe
pvsuKo noHepucaHe akTuse. OBO yK/bydyje cBe IlapaMeTpe Mojiesia O KojuMa je
Beh Owio peun. Y HekuM ciIydajeBrMa, OBU ,IIOHIOBU” ce cacToje Ofl peKayIu-
6pucannx BpemgHocT noctojehmx 13 bacern Il momosa. Y mpyrum ciydajeBuMa,
IIOJIOBM IIpefiCTaB/bajy HOBAa OrpaHudYersa. Y Taberma 22 m cymmpa CKyIl
peBUIVpaHMX yJla3HUX IlapaMeTapa.

Tabeaa 22. I1peeaed yaasnux napamemapa y bazea I11
Wsbop: (Basel Committee on Banking Supervision, (2017). High-level summary of Basel
III reforms, Working paper, p. 6.)

m g
HeobesHeheHe 0O6e3beheHe EQ
Y 3aBMCHOCTV OZ KONlETEpana
0% 3a PuHaHMjcke
Kopnopauuje 56.n. 25% 100? foTpaxiIbaiba
b KOMEpPHjanHa UK PeanHa akT|
15% apyru
EALl noanoxaH nogy Koju je 36mp (v)
BUAGHCHUX M3N0KEHOCTH; U (n) 50%
04580106.n. |ogH/A Y 3aBUCHOCTM O KoneTepana |BaHbMNaHCHe U3noxeHoCTY KopucTehu
y3aucHoctn  |oz 30% £o 50% 0% 3a GuHaHMjcke Barkefin GakTOp KOHBEP3Mje KpeanTa
04, BpCTe W Knace 10% notpakusatba (ULI®) y craHaapamsosaHom npuctyny
Knaca manonpogaje 10% KomepujanHa unu peanHa
15% npyrn

Y mwpy envmuHMCcarba Bapujuyja y MspadyHaBarby PU3UKO IOHIepucCaHe
aKTVMHBe y4IIbeHa CYy U JI0JIaTHA Y IIPUCTYILy 3aCHOBAaHOM Ha MHTEPHVM PejTIH-
suma. OHa TopasyMeBajy fla ce y yTBpbuBamy IapamMeTapa ysuMajy y oo3up
m3710)KeHoCT 0be3bebere HedrHaHCHjcKMM KoslaTepasiom nosehasajyhm msHOC
OZI0MTKa KOju ce IpuMelyjy Ha KojlaTepasl U cMambere Iapamerapa JII'/I-a, xao
U 3a HeOCUTypaHe M3JI0KeHOoCTH, cMarbyjyhu napamerap JII'I ca 45% na 40% 3a
M3710)KeHOCT HedprHaHCujcKmM TTperysehnva. YuureHa obosbiiara o pasy-
MeBajy " yBoDeme arperaTHor usjiasHor cmoora. Ompbop je ykmHyo dakxTop
CKaJIpamba.
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Vianyjanina dasa pedpopmu basena Il cranpapana nogpasymMesaa je n
yBobeme KanmTajiHoOr onrepehersa 3a MoTeHIIMjaJIHe TyOUTKe Of1 IepMBaTUBHIIX
VHCTpyMeHaTa Kao pesyJiTaTa MOropliara KpeauTHe CIIOCOOHOCTVM yTrOBOpHE
crpade. Taj pusuk - mosHaT kao LIBA pusuk - Ouo je m1aBHM M3BOp ryOuTaka 3a
OaHke TOKOM IjIoOayiHe (pMHAHCHjCKe Kpu3e, IITO IIpeMalllyje I'yOuTKe Koju
npowslase 13 IIOTHYHMX HeU3Bplllera Y HeKMM CiTydajeB/Ma.

Onbop je peunmpao LIBA oksup 11 10:209

R/
0’0

0/
0.0

Y uwby nosehama oceTbrBOCTM Ha pusuK. HammMe, okBup TpeHyTHUI
okBup LIBA He nokpwmsa BakaH nokpeTtad pusmuka LIBA, ogHocHO KOM-
noHeHTa m3joxeHocTn LIBA. OBa KoMIIOHeHTa je OMPeKTHO II0Be3aHa
ca LIeHOM TpaHCaKIyja Koje cy y okBupy npumene LIBA pusiunor ka-
rirasia. Iomrro cy oBe 1ieHe oceT/byBe Ha BapujaOVUTHOCT Y OCHOBHUM
TPXUIITHMUM dpakTopmMa pusnka, LIBA Takobe marepujasiHo 3aBucy o
Tnx dakropa. Pepunupann oksup LIBA ysuma y 0031p KOMIIOHEHTY
nsjoxxeHocTy pusvka LIBA 3ajeHo ca FeroBrM MoBe3aHVIM XeLIOBUMa;
Ojauarma merose podycHocty. Havve, LIBA je ciioxeH pusuK 1 4ecTo
je cioxeHuju on BehwHe mo3uiMja y TPropauykmM KibUrama OaHaka.
CxonHo ToMe, Onbop je cMaTpao a TakaB PU3MK OaHKe HEMOTY Mofie-
JMpaTy Ha poOycTaH M oIlpe3aH HauMH. PeBuaypaHu OKBUP yKJIarka
KOpWUIIIIIIeHe MHTePHMX Mofera 1 cacTtoju ce of;: (1) cranmapamsosa-
HOT IIPUCTYIIA; U (2) OCHOBHOT IIPUCTYTIa;

IToGospImtarba mwerose focieqHOCT: pusuK LIBA je obmmk TpxxuiHOr
pU3KKa jep ce ocTBapyje Kpo3 HpOMeHYy TP KUIIIHe BPeqHOCTY U3JI0XKe-
HOCTM OaHKe HeHVM JepuBaTHMM YTOBOPHUM cTpaHaMma. Kao Takas,
CTaHIApPOM30BaHM ¥ OCHOBHM HpucTynm pesuavpaHor LIBA oxsupa
Cy HpOjeKTOBaHM ¥ KaimOpupaHu Kako Ou Owim y cKiagy ca
HOPUCTyIIMIMa KOjU ce KOPUCTe Y OKBUPY peBUAMPAHOr OKBUpa TPXKU-
mHor pusuka. Konkperno, crangapansosanyu npucty LIBA, kao mro
je TIPUCTYII TPXXWUIITHOM PU3MKY, 3aCHMBA Ce Ha OCeT/bUBOCTM Ha dep
BPeIHOCTV TPXXWMIIHMM (paKTOprMa pu3MKa, a OCHOBHM IIPUCTYII Ce
ynyhyje Ha cTaHZapAM30BaHM IIPUCTYIL.

PduHaHCHMjcKa KpM3a HaIjlacila je ¥ Ba IVIaBHa HejocTaTka rioctojeher
OKBUpa 3a onepaTvBHU pu3uK. [IpBo, KannTaIHM 3aXTeBU 3a OIepaTVBHY PU3UK
IoKa3aJIi Cy Cce He[JOBOJbHYUM Jia IIOKPUjy I'yOuTKe omepaTHBHOT pusmKa. pyro,
Ipuposia OBMX I'yOuTaka , Koja HOKpuBa jiorabaje kao IITO Cy JIOIIe IIOHAIaHe U
HeasleKBaTHY CUCTeMM ¥ KOHTPOJIe VCTaK/Ia Cy Telnkohe ImoBesaHe ca Kopuiithe-
IbeM VHTEePHMX MOJIeJIa 3a MPOLleHy KaluTaIHVX 3aXTeBa 3a OIlepaTUBHU PUSKK.

209 Basel Committee on Banking Supervision, (2017). High-level summary of Basel III
reforms, Working paper, p. 8.
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Onoop je HaITpeHM IIPUCTYTI 38 YTBpDUBambe CTOIIe KalliTaIHe aJleKBaTHOCTY 3a
nokpuhe orepaTMBHOr pu3MKa ¥ TPV CTaHIapau3MpaHa IMPUCTYIIa 3aMeHVO
jeIMHCTBeHMM CTaHOapAM30BaHMM IpucTyioM. Hosu cranmapamsosadm mpucT-
yII 3a oIepaTUBHU PU3MK ofpebyje KammrajiHe 3axTeBe 3a OIepaTUBHUM PU3N-
KoM DaHKe Ha OCHOBY 7Be KoMIloHeHTe: (1) BesmumHy mpuxoia 6aHKe 1 (2) Beru-
YVHY MICTOPUjCKMX rybuTaka Oarke. KoHrlenryasHo, mpermocrasspa: (1) 1a omep-
aTVIBHM PU3MK pacTe 1o pacTyhoj cromm ca mpuxoroMm OaHke 1 (2) fa mocToju
Beha BepoBaTHONha /1a he Garke Koje cy nMasie Behe ryOouTKe ycitesn M310KeHOCT
OIlepaTMBHOM PW3MKY y MPOIUIOCT MMaTu M y OymyhHocT Behe ryburke mo
OCHOBHY OBOT pU3MKa y OfJHOCY Ha OaHKe Koje HVCY MMaJle 3HauajHe ryOuTKe 110
OCHOBY OBe BPCTe PU3MKa.

KanmrayiHm 3axTeB 3a onepaTMBHM PU3MK MOXe Ce M3pasuTi Kao cyma
ITOCJIOBHOT MHIMKATOPa ¥ HTePHOT MYJITUIUIMKaTOpa r'yOuTKa, y3 HalloMeHYy /1a
KOMIIOHEHTa IIOCJIOBHOT WHAMKATOpa IpeicTBajba 30Mp TpM KOMIIOHEHTe:
Kamare, KOMIIOHEeHTe 3aKyIa U IVBUIeH/Ie; KOMIIOHeHTa ycIyra v ovHaHCHjCKe
KOMIIOHEHTe Koje ce MYyJITUIUIMKYjy ca CeTOM MapIMHaJIHMX KoedulyjeHara
IpUKas3aHuX y Tabesm 23.

Tabeaa 23. Cem mapeunainux xoe puyujenama
Ws6op: (Basel Committee on Banking Supervision, (2017). High level summary of
Basel I1I reforms, Working paper, p. 6.)

Iocaobu unduxamop Hubo nocaobnoe unduxamopa Mapeunasnu koepuyujent
1 Marbe ol MWIujapiy eBpa 0,12
2 7o 30 Mwmjapay eBpa 0,15
3 ITpexo 30 Mmuwmjapayu eBpa 0,18

VIaTepHM My/ITUIUIMKATOP IyOMTKa je PyHKITMja KOMITMHEeHTe IT0CJIOBHOT
VHJIMKaToOpa ¥ KOMIIOHeHTe I'yOuTaka, IIpy UeMy je oBa Jipyra KOMIIOHeHTa 15
IIyTa BUIlle Off IIpoceuyHux ryburaka Oanke y mporeximx 10 rogmna. ViHTepHM
MYJITUIUIMKATOp IyOuTKa ce rosehaBa Kako ce OJHOC OBe jBe KOMIIOHEHTe
nosehasa. HaryonaiHuM peryiaTopHUM OopraHuMa je OCTBJbeHO Jla OBaj MHIIN-
KaTop MOTY Jia MpoImiiy 3a cBe OaHKe. To 3HauM Ja KaluTaJIHU 3axTeBu He Ou
G TIOBe3aHM ca MCTOPUjCKMM T'yOuITMa orepaTvBHOT pusnKa 6anke. MebyT-
M, KakKo OM ce IloMoIVIa YIIOPeIMBOCT, Off CBMX OaHaka Ou ce TpaXwIo jaa
OTKpPUjy CBOje MCTOpUjcKe TyOWUTKe orepaTUMBHOT PU3MKa, YaK U Y jyPUCIVUKIIN-
jaMa r7ie je MHAMKATOP MOCTaB/beH 3a CBe OaHKe VCTM.
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Parno sieBepuiia JOIybyje PU3MKO HOHApYCaHe KallTaIHe 3axTeBe o0e-
30ebyjyhn sammuTy o HeoApXMBUX HUBOA JieBepare U yOilakaBarmeM pasiivKa
3Meby MHTepHMX Mojiela ¥ CTaHJapAV30BaHMX IIPUCTYIIa 32 Mepere pusyKa.
baser Il cranpapy npensuba 1 ysobeme onrepehersa 3a 1opacT Jjiesepuria Kojl
cBeTcKM OuTHMX Oanaka. OBakaB IPUCTYII je y CKJIajly ca HacTojarbiMa Ja ce
ybraxke excTepHaIvje Koje Cy CTBOPWIV OBe DaHKe.

Ornrepeheme (6adep) KoeduimjeHTa JieBepuila KO OBMX OaHaka Mopa
OuTH 3a10BOJbEH ca KammTaioM 13 tier 1 v rmocTassbeH je Ha 50% pusuka mpuia-
robeHor 3axreBuMa 3a arcoprmyjy sehmx ryouraxka. Ha mpumep, cBeTckn BakHe
OaHKe KOjuI IIOZIeXe 3aXTeBY 3a aricopOLjy BeJMKMX rybomTaka y ropebermy ca
pvsuKOM of1 2% TIofiexKe 3axTeBy 3a Oadepom or 1%.

badep panmoa steBepuiia mpeysuma oOIMK KanuTaIHOT Oadpepa Koju je
CIMYaH KanuTaTHMM OadpepuMa y OKBUPY pwsudHe mHoHpepanwje. Kao Takas,
6adep xoeduimjeHTa leBepuiia 6uhe mogesbeH Ha 1eT orcera. Kao mro je cny-
Yaj ca PU3MKOM IOHAEPUPaHOI OKBNpa, OrpaHNderha OVUCTPuOyIyje KarmTaia
he OuTit HaMeTHyTa OBMM BpcTaMa OaHaka Koje He MCITyHe 3axTeBe 3a Oadpepom
KoeduIIMjeHTa JIeBepuIia.

ITopern yBobema Oadpepa 3a cBeTckm BakHe Oamke, basern III cranmapm
npensuba 1 mobosbIamka y Mepama M3JI0KeHocTr KoeduiimjeHTa jtepepuiia. OBa
ro0oJbIlama IojipasyMeBajy VMITIeMeHTallijy MOIMUKOBaHOI HaulHa Ha Koju
ce gepuBaTi pedJIeKTyjy y Mepama WM3JI0KEeHOCTV WM aXypuparby TpeTMaHa
BaHOVIAHCHMX U3JIOKEHOCTU KaKo O ce ocurypasia KOH3MCTETHTHOCT Ca FbVIXO-
B/M MepaMa y CTaHIpaau3MBaHOM IIPUCTYITy KPeAUTHOT PU3MKa.

Crangapy [o3BojbaBa fa jypysaVKIOMje VIMajy OVCKPLMOHO IIpaBo J1a y
cenPVUHNM MaKpPOEKOHOMCKMM OKOJIHOCTVIMA pe3epBe IIeHTpasiHe OaHKe
npeby 13 Mepa M30XeHOCT Yy JIeBepull IPUBpeMeHO. JypusInKIyje Koje KOpyc-
Te 0BO IIPaBo JIy>KHe Cy Jla peKIMOpupajy MUHVIMAaJIHE 3axTeBe y IoJrey Koedm-
LIMjeHTa JIeBepuila Kako Ou ce HaJOKHaAWIN YTUIIAjII MCK/bY4YMBalba pe3epBu
LleHTpa/IHMX OaHaKa M 3axTeBajy /1a OaHKe MAeHTUUKY]jy yTuIlaj oBor nsyseha
Ha BuxoBe KoedmuilnjeHTe jesepuiia. Onbop HacTassba J1a IIpaTi TPeTMaH Koe-
dunmjenTa steBepunia gedpuHmcaHor basesn Il cranmapaoM Ha KiIvjeHT-KIMPVHT
IepuBaTHe TpaHcakiyje. Takobe pasmaTpahe u yTuiiaj koedurijeHTa jIeBepuiia
Ha IIpoBM3Kjy OaHKe 3a IIpy>Karbe yciIyra KIMpUrHa.

5.5. O basen I no basen IV cranmapna

ToxoMm mocrensMX fAerieHnja 3axXTeBy 3a pery/laTOPHUM KaliTaioM OaHa-
Ka cy ce 3Ha4dajHo nmpomeHwin. ['omuae 1988. ipsu bases ciopasym ycrocraBio
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je MebyHapomHM cTaHZapy 3a M3padyHaBarbe OaHaKa peryJaTOpHM KarluTasl.
Hanac, ckopo 30 ropguna kacHuje, basesicku ofgbop 3a 6aHKapcKy cyIiepBusujy
npuripeMa CKyIl IlpaBwia M crangapaa. Hawme, 8 mermemOpa 2017. ropwme
basesickn obop 3a OaHKapcKy cynepsusujy je objaByo MakeT Mepa IO3HAT I10]]
HasuBoM baserr IV canmapn. Osaj makeT pedopMm ykbydyje IIpOMeHe y CTaH-
AapAV30BaHOM IIPUCTYITYy M IPWUCTYIy MHTEePHUX MOfesla KpeaUTHOM PU3UKY,
orepaTVBHOM PU3MKY, pallity JieBepulLla, KallUTaITHMX II0[0Ba W IIPUCTYITy IpPWU-
narobene kpeautHe BpuenHoctu (LIBA). Ope pedopme cy pesteBaHTHe 3a cBe
GaHKe ¥ MHBECTUIIVIOHe MHCTUTYLMje. VIMIvleMeHTanyja mpasmia Ou Tpebasia /1a
otrouHe of janyapa 2022. roguse.

Hajsexxauju estleMeHT OBOT CKyIla IpaBiJla U IIPOIVICAa OJHOCK Ce Ha YBO-
beme output floor, xoju cy nusajHMpaM Tako 71a ce peAyKyjy BaprabVIHOCTI Y
PV3MKO MOHEePUCcaHOj aKTVBU U J1a ce YHaIIpeay KOMIIapaTUBHOCT palya Kaliv-
Tas1a?l0 Meby OaHkama. [Ipyru 3HadajaH etemeHT basesn IV cranmapaa omHocu ce
Ha peBusujy LIBA nipucryna. PeBunupanm okBup 3a LIBA cacroju ce o uetnpm
pasiunTa IIPpUCTyIIa 3a U3padyHaBarbe KanuTaiHux 3axTeBa: LIBA xammraimnm
3axTeB kao 100% op 3axTeBa 3a KpeJUTHUM PU3MKOM JIpyre yrOBOpHe CTpaHe 3a
dupme wmcton ompebeHor mpara; pemykoBaHM OCHOBHM mpuctyn LIBA; myH
ocHoBHM LIBA u cranpapansosanu npuctyn. HoBu cranmapan3oBaHy IIPUCTYIL
j€ OCeTbUB Ha PU3MK U YKIbydyje IINPOK CIIeKTap IIPUXBATI/bMBUX XeloBa. 211

IIITo ce Tye peBM3Mje CTaHAAPAM30BAHOL IIPVCTYTIA 38 KPeAUTHM PU3NK
ycMepeHa je Ha ntoseharse rpaHyJIapHOCTI U CMak-eHe Ha MeXaHWUKO OCjlamakrbe
Ha KpenuTHe pejruHre. KoHKpeTHuje peBusuja cTaHOapAW30BaHOI ITPVCTYIIA
KpeIVHOM PU3MKY IIoAgpasyMeBa:212

< I'paHypayHUju HpUCTYN 3a HepaHIVpaHe W3JIOXKeHCT OaHkama U

Kopropanyjama,

< Pexaymbpuparse moHAepa pr3mKa 3a HOMUHAJTHE M3JI0KeHOCTH,

< OmBojeHN TpeTMaHM 3a IIOKpVBeHe 00Be3HMIIe, CIeljaIn30BaHo Kpe-
AVTUpa-e 1 M3JI0KeHOCT MaJIM U CpefrbuM Tpertysehima,

% IIpuMeHa oceT/bMBUjer MPUCTYIIA Ha M3JDKEHOCTU PUSUKY KOJI HEeIlOK-
PETHOCTU U YBa)kaBarbe M3JI0)KeHOCTH Koje Cy MaTepujajIHO 3aBUCHE Off,
HOBYaHVX TOKOBa Koje TeHepuIlle akTBa,

% I'panynapHUje pM3MUKO MOHAepe 3a cybopauHMpajyhe gyrose m Kamm-
Tajl,

210 PWC, (2018), Leverage ratio - Background and timeline of development, Working
paper.
21 PWC, (2018), Bazel IV - The output floor, Working paper.
212 PWC, (2018), Revised standardised approach for credit risk - Enhancing risk
sensitivity, Working paper.
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7 3 .
R PeBI/IST/l]a Cl)aKTOpa KoHIIepyje 3a BaHOWTIaHCHE CTaBKe.

PuHaHCHjcKa Kp¥3a MOKas3asla je Ja KallTaJIHV 3axXTeBU 3a OllepaTVBHU
PU3UK HUCY JIOBOJBHU J1a IIOKPUjy IyOMTKe KOjy Cy HacTaIu yciies, M3JI0KeHOCTH
Oanaka oBoj BpcTu pusmka. Takobe je rmokasasia noreikohe y kopuiihemy nHTe-
PHMX Mojlesia 3a IpOlleHy IoTpeba 3a KalMTaJIHOM 3a IIOKpuhe orepaTvBHUM
PU3MKOM, C 0031PpOM Ha IIPUpPOJTy OBMX I'yOMTaKa, Kao IITO Cy HellpaBWIaH pajl 1
HeazleKBaTHM crcTeMu 1 KoHTporte. Otynia, naeja basesickor ogbopa 3a 6akapcky
CyHepBU3Mjy jecTe Jla ce 3aMeHM WMHTepPHM MeTOAV 3acHOBaHMX Ha ITPUCTYIIY
HampenHor Mepema (AMA) m Tpu mocrojeha craHmapam3oBaHa IpPUCTYIIA ca
jJeOVIHCTBEHVM IIPVICTYIIOM OCeT/bUBUM Ha PU3UK.213

basen IV crampapp nmoppasymesa M peBusujy y IOIVle[ly IIpuMeHe U
orpaHuJeHe yrorpeOe NpuUCTyIa 3aCHOBAaHOT Ha MHTEPHMM MOJIe/IMa 3a KpeJiu-
THU pusuK. Hanme, Ha OCHOBY paszIMunTHX aHaIM3a Koje je criposeo basescku
o110op 3a GaHaKpPCKy cycriepBusijy 1 "HaydeHe jiekiyje" HakoH Kpuse 2007-2008.
roguHe, basesicku of0op je 3ak/byuno Ja ce He MOIYy MOJeIMpaTi J0BOJBHO
IOY3Ha/THO CBe W3JI0KEHOCTV KPeIUTHOM PW3MKY HUTY KOH3WUCTEHTHO pajy
V3padyHaBara peryJlaTOpHMX KalluTaIHUX 3axTeBa 3a meroso rnokpuhe. Oryna
je IpBOOUTHO ITpe/JIOKeHO J1a ce Y MOTIYHOCTH eJIeMUHMIIe KopuIlherme mpuc-
TyIla 3aCHOBAHOT Ha MHTEPHMM MoJeInMa 3a ofpebenn 6poj moprdonmja, mIro
3Haum fa 6 GaHKe MopaJle Ja KOPHUCTe caMO CTaHIAPAMU30BaHM IIPUCTYI Kpeay-
THOM PV3VKY KaKO OV M3padyHasle CBOjy PU3MKO IIOHIepUCaHy aKTUBY.

ITopTdommju xoju cy Hajsuille ITIOrobeHN peBU3MjoM OV Cy M3JI0KEHOCT
GankamMa ¥ IpyTrMM (PUMHAHCHUjCKMM MHCTUTYIIMjaMa ¥ BeJIMKMM KopIlopaliyjama.
Ose Mepe cy y BeJIMKO] Mepu Omsle KpUTHMKOBaHe, oceOHO y EBporn, ¢ 0031pom
Ha IIWPOKY yIoTpeOy OKBMpa MPUCTyIa 3aCHOBAHOT Ha MHTEPHMM MoJle/Inia.
Oryna je basesicku ogbop f1omycTio yrorpedy HarpeHOT IPUCTyIla 3aCHOBaHOT
Ha VHTEepHVM MOJIe/IMMa Kao ¥ OCHOBHOI IIPVCTYIIa 3aCHOBaHOM Ha VHTePHWIM
MopermMa. basesicku ogbop je Takobe ycBojio "yiasHe mofose" (3a MeTpUKe Kao
ITO cy BepoBaTHOhe Hemsppiiera (I1[1) n ryburaka (JII'D)) xako Om ce ocury-
paJI0 MMHVMAaJIHM HMBO KOH3€pBaTVMBHOCTM y IlapaMeTpyMa Mopela 3a Kjlace
aKTHBe I7ie IIPUCTYIIM 3aCHOBAaHM Ha VHTePHVM MOJIerMa OCTajy JOCTYITHI.214

Haxsie ma Ou ce cMarsmIa BapujabOIIHOCT y PU3MKO MOHepUCcaHOj aKTi-
BHU basesickit off6op 3a GaHKapcKy cylepBusujy M3BpIINO je ciiefiehe m3MeHe y
IapaMeTprMa Kojl IPUCTyTIa 3aCHOBaHMM Ha MHTEepHUM MoJIe/IIMa 3a ITPOlieHy
KanuTaIHe a/IeKBaTHOCTU 3a ITopKuhe KpeIuTHOr pu3mKa:2ls

213 PWC, (2018), Operational risk - a single standardised approach for all. Workinpaper.
214 PWC, (2018), Basel IV constrains the use of IRB approach to credit risk, Workinpaper.
215 PWC, (2018). Basel IV CVA - More risk sensitive and granular, Workinpaper.
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EnemuHumcaH je ¢akTop cKajMpara KOI HPUCTyIla 3aCHOBaHMM Ha
MHTepHUM MopervMa. VIMajyhu y Bumy moOosblllarka M3BpIIeHa Yy
OKBMPY OBOT IIPUCTYTIa Te yBobeme arperaTHor output floor-a, basec-
K1 of100p 3a GaHKapCKy CylepBU3Mjy je emMuHMIcao PaKTop CKasIvi-
pama of 1,06 xoju ce TpeHYTHO MpUMerbYyje KofI yTBpbuBama pu3uKoO
MIOH/IpVICaHe aKTVBHe IIPVMEeHOM IIPUCTYyIla 3aCHOBHMX Ha MHTEPHUM
Mofle/IiMa 3a M3padyHaBarbe KaJuTalHe afleKBaTHOCTM 3a IIOpKuphe
KpPeIUTHOT PU3MKa;

Kon xopniopariyja, JII'/] mapameTap je cMambeH ca 45% Ha 40%;

Kop nexpernuHa, Taunuje 3a ctambene kpenure JII'] mapamerap je
rozielrnes Ha 5%;

Kon xoserepasna yrnasHm mnoposu 3a obesbebene mporene JIII cy
msmeby 0% 1o 15% y 3aBucHOCTH Of1 BpCTe KoJlaTeparia.

O0Ges3bebennt JII'/] 3a cBe HedpmHaHCHjCKe KojlaTepajle CMak€eH je 3a 5
IPOLIEHTHIX ITOeHa.
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6. MAKPOEKOHOMCKE 1 MMKPOEKOHOMCKE
BAPVJABJIE KAO JETEPMVHAHTE HIIJI-a

baHKapcky cekTop, IIMPOM CBeTa, JOXNBEO je TyOoKe IIpOMeHe Y IIoC-
Jefirbe N1Be JlelleHuje. Imobammsanyja, neperysamyja, drHaHCHUjCKe MHOBaIlMje 1
ayToMmaTm3allMja Cy IJlaBHe CHare KOje OCTaBJbajy yTuIlaj Ha IlepdopmaHce GaHK-
apckor cekropa. CxogHO TOMe, TaKBM TPeHA0BM ITpeCTaB/bajy M3a30B 3a IOCIIO0-
BHe OaHKe /Ja KOHTPOJIUIITY CBOje TPOIIKOBe, MaKCVMM3MpPajy IpUXOofIe U IoCcTaBe
rpaHuile edprKacHOCTH. 3a0pMHYTOCT IIOCTaje OUMIIelHMja ca pacTyhum TpeH-
oM KOHKypeHIje Meby GaHKama Kako Ha JIOKQJIHOM ¥ PervMoHaIHOM HUBOY,
Tako ¥ Ha 1obatHOM. VIHMIIMjaTBa 32 KOHTPOJIY TPOIIKOBA ¥ MaKCUMU3UPAFhe
npuxofa oy, cTpaHe OaHaka J00po ce ofpaxapa IT0OOsbIIakeM edPUKaCHOCTU 1
HNPOIyKTUBHOCTY TOKOM BpemeHa. OBM LWbeBM TaKobe IIOCTajy IpyIITBEHO
ONTVMAaJIHW jep IIOMaXy y palyoHaM3anujy (PMHAHCKUJCKMX TPOIIKOBA TpaHC-
aKilyje v IocpeioBara yHyTap HpuBpese v ApyIITBa.

6.1. MakpoeKoHOMCKe Bapuja0iie

3ariodeTe MpoMeHe y JIOMeHY eKOHOMMje, Koje Cy IOf, JejCTBOM MHOIO-
OpojHMx daxTOpa KOjU MMajy Ha HMX aMOPTM3alLVIOHO JIejCTBO, IIpUMWIIe Cy
KapakTep MpeBep3uOmIHMX mpoiieca. VI3 pasiora mro ce pedpopme eKOHOMCKOT
cycTeMa TeIIKO MOTY BpaTUTV Ha II0YeTHY HO3ULyjy. 21

6.1.1. Kpenurau nnopdgosmjo 6aHaKa y 3eM/baMa y pa3Bojy
(Cpowmja, Lpaa I'opa m bocHa 1 XeprierosmHa)

PduHaHCHjcKa TPXXMIITa Cy BUCOKO peryimncaHa Tpxwuimra. Mebytum,
OCUM O0jeKTMBHO IIPUCYTHUX OrpaHMdYera U m3as3oBa, y CpOuju mocToju u
yMTaBa IUIejajla 3aKOHCKMX ITPOTMBPEUYHOCTM Koje JIMMWUTWpajy pas3Boj duHa-
Hceujekux Tpxkvmra. [TponymrennM npwimmkama, IIpoliecoM IpuBaTu3anje u
KaCHVM HacTyTlameM MHBeCTUIIVOHMX (POH/IOBA, CPIICKa IIpUBPeria je ocTasia 6e3
IIOTEHIIMjaJTHO COIVHO jaKor (PMHAHCHjCKOT TpXKMINTa, a beorpamcka Gepsa je
m3ry6mIa MoryhHOCT mcIyHera cBoje MUCHje 1 yjIore y YKYITHOM IIpUBPeTHOM
pasBojy 3emsbe.?l”

216 Muxasnosuh, b., Cumonosuh, 3. (2016), Cmpameuixo naarnuparse 00pkuboe pasboja
nowonpubpede u pypasnux noopyuja y Cpouju, moHorpadmja, VIHCTUTYT 3a eKOHOMUKY
nosporpuospesie beorpan, crp. 144.

217 TTasnosuh, B., Mymwmmaosuh, C. (2010), “3Havaj pasBoja pUHAHCHjCKMX TPXKUIITA 3a
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CekTopcka CTpyKTypa OpyTo Kperura OaHaKa yKasyje Ha 3Ha4ajHO yde-
nthe nipuspere (49,5%) n cranosumnTsa (39,0%) Ha man 30. 09. 2017. roguse.
DUHAHCWjCKM CEKTOP Y 3eMJbM, jaBHWM CEKTOp ¥ CTpaHa JIMIIa MMajy pelaTUBHO
MmaJio ydenihe Koje ce kpehe Ha HuBMOY 071 0k0 1,5% (Taberna 24).

Tabena 24: Cexkmopcka cmpyxmypa opymo kpeduma banaka u Cpouju
WM3bop: HBEC, https.//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html

31.12.2016. 30.06.2017. 30.09.2017.

o o TP o

CexTopu armpx RSD i3 arrpa RSD 3 RSD %
(brHAHCIHCKT CEKTOP Y 38AUBT 247 12 25,5 13 291 14
[Iprepena 9851 | 499 9721 485| 1.0036 | 495
Jabra nipedyzeia 1038 53 90,7 45 91,2 45
pugpedun opyiea 8814 | 447 8814 4.0 9124 | 450
Cra=oeHIIITED 07| 375 7791 38,9 7903 390
Chinvéera H3zpadrea 359,8 18,2 358,6 17,9 3352 175
JaeHI1 cexTOP 30,8 1.6 30,7 15 29,7 15
Penyd.aiika Cpoujn 6,1 03 58 03 6,0 03
Hokataa cavoynpasa 247 13 249 12 237 12
Crpana mma 28,0 14 3L3 Lo 30,3 15
Chupane baHKe 141 0.7 149 0.7 5.7 0.3
Ocramo* 1635 8,3 165,5 83 145,6 72
YEKYTIHO xpemrrrn 1.972,8 | 1000 20041 ( 1000| 20286 | 1000

*[pedysemuuyy, IIpubamua Oomaliuncméba ca 3aNOCAEHUM AUUUMA U pelcHpoBbanu
nosonpubpednu npousbobauu, Cexmop Opyeux KoMumeHama.

Y nipoM Tpomeceujy 2017. OpyTo KpenuTn 6aHKapckor cekropa y Cpoujui
ocTBapwWIV Cy HOMMHa/HM pacT op 11,2 wipn aunapa wm 0,6% wu mocTurim
1.984,0 wipn nuHapa.2'8 Y HeTo M3HOCMMa (HAKOH CMam-eHa 3a MCIIpaBKe Bpe-
naHocTr), 0oBaj pacT je nsHocuo 0,8%. ITpema mcToM m3Bopy, y OpyTo M3HOCKMa,
KpeUTHa aKTMBHOCT HajBUIIIe je TIopacsia y cerMeHTy OMacHCTBa, 3a 2,9% (Tj.
21,5 mwivjapau AuMHapa), 10K je ceKTop dMHaHCHja M OCUTyparba 3abe1exxiio
HajBece cMarberse - 39,3% (3a 9,7 MIWIVIOHA HApa Y OfTHOCY Ha TIPeTXOMHM KBap-
TaJI) yIJIaBHOM ce OfTHOCe Ha Jiomahe OaHKe.

cpricky nipuspeny, Uuoycmpuja, 2010, Bot. 38, 6p. 4, cTp. 41-67.
218 Banking sector in Serbia, First Quarter Report 2017, Bank Supervision Department,
national Bank of Serbia, cTp. 14.
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Taxobe, cekTop npuBpese 3abesteXxno je OpPyTo HOMMHAJIHM IIOpacT Kpe-
OWUTHe akTMBHOCTU (3a 2,2 wiipn nuHapa wiv 0,2%), 1ma je oBaj ceKTOp HacTaBVO
ca HajpehyM ydenthem yxkymHux 6pyTo kpenura (44,5%). CMmamere mcIipaBke Bp-
eTHOCTV YKYITHVMX KpeIuTa Ha HIMBOY OaHKapCKOI ceKTopa 3a 2,5 MwIvjapay Iu-
Hapa IPBEHCTBEHO je pe3yJITaT CMakheHha TPOIIIKOBa OCUTYpaBarba KpelauTa Ipu-
Bperu of 3,1 MwIujape AMHapa, a Mare y OJHOCY Ha OHe KOj/ ce OfHOce Ha
duHaHCHje 11 ocuryparbe cekropa. CeKTop mpey3eTHMKa YMHMO je Hajsehu mpo-
LleHaT ucIpaBKu BpemHocTn akTuse (15,6%), mok cy npenyseha n gomahmHcTBa
(HajpaxxHMjM cekTOp) 3abenexwim 11,3% n 6,1% pecnextrsro.29 IlITO ce THue
BaJlyTHE CTPYKType KpeguTHOr IIOpTdoima OaHKapCKOI ceKTopa Ha Kpajy
Tpeher xBaprasia 2017. ronuHe mIpeBajleHTHa BajlyTa MHeKcallje KpeauTa y
CpOuju Owa je espo. Hamme, cTpykTypa Kpeaura OaHaka IpemMa BaIyTHO]
cTpykrypu/yrosopenoj samrrutu (Taberma 25) Owia je ciemeha: espo 63,0%;
avHap 30,5%, mBajuapcku dpanak 3,9% n amepruakn gosap 1,0%. Y Cpbuju je
Kao TocyIefiuiia AelllaBarba JeBefeceTVX FOfMHa II0CT0jao BUCOK CTelleH HerloBe-
pera y PMHAHCHjCKM CHCTEM, IIITO Ce HapOUMTO OIIeflajio Y HelloBepemby Y AVH-
ap Kao HalVOHAIHY BaIyTy. 220

Tabeaa 25: Cmpykmypa kpeduma banaka npema 6a1ymoj cmpyxmypu/yyeoboperoj
sawmumu y Cpbuju
WsBop: HBC, https//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html
* Vrwyuyjy xpedume bes yeoBopene sauimume u xkpedume be3 Barymue cmpyxmype.

31.12.2016. 30.06.2017. 30.09.2017.
Mapa RSD % Mmrpa RSD % Mmrpa RSD %

V mmapinia’ 578.5 29,3 6164 | 308 6189 | 305
EUR 1.257,9 63,8 12581 628 13005 | 641
usD 27,5 14 28,9 14 19,5 1.0
JPY - 0.0 - 0.0 - 0.0
CHF 98,4 5.0 89,0 44 79,5 3.9
Pact mena Ha MaTo 34 0.2 34 0.2 25 0.1
Qcrate paTyTe 01 0.0 02 0.0 04 0.0
Thommrirpasa TeeTsHa KTay3yIa

{jemmipm) 3 54| 03 45| 02 17| o1
OcTata yToBopeHa 3AIITITA L6 0.1 3,3 0.2 5.6 0.3
YKYTIHO pemrn (6pyTo) 1.972,8 | 100,0 2.0041| 100.0 20286 | 1000
Vlcopaeka EpeIHOCTII KpeIiTa 2236 113 20868 104 1584 7.8
YEKYTIHO xpemyrrm (HeTo) 1.749.2 88,7 17953 | 8% 18702 | 922

219 Banking sector in Serbia, First Quarter Report 2017, Bank Supervision Department,
national Bank of Serbia, cTp. 15.

220 [Tonios, 'b. (2012), “YTuiiaj BastyTHe Kilay3yJle 1 JeBU3HOT Kypca Ha CTarbe IpuBpesie
CpOwje”,360pHux padoba Ipabroe paxyrmema, Hosu Cap, 2012, Boi. 46, Op. 3, cTp. 19-37
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Yuecrasie Kpuse Ha PUHAHCUCKMM TPXXUIITUMA IIVPOM cBeTa IToBehasa-
jy BepoBaTHOhy 3HauajHMjMX ocLMIallMja AeBU3HUX KypceBa Ha IyXXu poK, 300r
vera Ou KiMjeHTM OaHaKa, IIPWIMKOM CKJallalba YroBOopa ca BaJIyTHOM Kila-
y3yJioM, Tpebasio [1a pasMOTpe MOryhHOCTM 3aIlITHTe Off HeIIOBOJBHOT KpeTara
HeBU3HUX Kypcepa.?2l C npyre cTpaHe, pouHa CTPyKTypa KpeauTa OaHaka y
Cpbuju ykasyje Ha 3HadajHo yuemthe (38,0%) Kpemmra ca PoKOM Off IIpeKo 5
roguHa (Taberna 26). Crrene xpennTyt ca pokoM of 2 1o 5 rogmHa (23,6%), 3aTvM
ca pokoMm oz 1 1o 2 ronmse (11,4%) m poxom of 6 mo 12 mecerm (11,8%). ITocre-
AVYHO, yOWBMBO je J1a y pOYHO] CTPYKTypu KpeauTa ObaHaka y CpOuju JoMUHM-
Pajy AYTOpPOYHM ¥ CPeIhOPOYHY KPeIUTH. AHaIM30M CTarba ITOCJIOBHOT OKpY-
xema y Cpbuju m TpeHyTHe Ipakce IUIacMaHa KpejuTa, 3aK/bydyje ce jJa je
HNPWIVKOM Ofio0pera KpeIUTHMX 3axTeBa, 0e3 M3ys3eTKa, HeOIIXOJHO IIpejTy3eTu
cieriehe aHasM3e ¥ aKTMBHOCTYL: CTAaTyCHA IIpoBepa KijeHTa, PMHaHCHjcKa aHa-
JM3a Ipefy3eTHIYKOT OVM3HICa, aHaJIi3a IIpey3eTHMKOBOT II0C/IOBamha, IIpoIie-
Ha ypeJHOCTM M3MMUpera obaBe3a Ipe/ly3eTHMKa, aHaIM3a pU3MKa Kpeuparba
HIOHy/Ie (ceTa IIpowu3Boza) OaHKe, eBajlyallja MHCTpyMeHaTa obe3bebera Kpemy-
Ta, BJIyTHU PU3MK KpeauTuparma OvsHMCa ¥ pUSULIM KpeIuTupara IIpeyseT-
HUYKOT OM3HMCa y pasBojy. 222

Y pasBujeHMM IIpUBpenHMM 1 (PUHAHCUJCKMM CHCTeMIMMa KOMITaHVjaMa
Ha pacrojiaramy CTOju IIMPOK JiMjaria3oH M3Bopa prHaHCHparba: eMyCcHja COTICT-
BEHVX aKIyja, OOBe3HMIIA, eMVCHja JPYTIVX TyTOPOYHMX M KPaTKOPOUHMX XapT-
Mja oIl BpPeIHOCTY, 3ay KVBarbe Kofl OaHKa ¥ aJITepHAaTUBHY M3BOpU (PUHAHCHU-
pama. MebyTum, TpXxuilta 3eMasba y pasBojy M HepasBUjeHUX 3eMajba M3BOPU
JdvHaHCcUpama Cy cBefleHM Ha COIICTBeHa CpejcTBa yJlarada ¥ 3ajMoOBe Off
GaHKapCKMX MHCTUTYIIMja.22

banxe y Cpb6uju, Llpaoj I'opu 1 bocan 1 Xepriierosunam mpusaTtusoBaiie
Cy cTpaHe OaHKe Koje [jojIasze yIJIaBHOM 13 3eMasba EY.22 CtpaHe OaHKe je mmpu-
BYKao PervioH TPaH3UIMOHNMX eKOHOMMja y KOMe Cy MMasle IPYINKY [Ia OCTBape
BIICOK IpmHOC. baHKe cy MorIe 1a 3a10BOJbe IOTPAXELY yCIIell CTabVIIHOT (PrHa-
HCHUpama o MaTUYHMX OaHakKa 13 MHocTpaHcTBa. CXOIHO TOMe, cTpaHe obaBese

221 Paunh, 2K., Josus, C. (2016): “ITpobieMn KpenuTa MHAEKCHPAHMX y IIBajIIapCKUM
dpanMa - cryamja cirydaja cramOennix kpeaura y Cpowuju”, Llxoaa 6usnuca, 2016, Op.
1, cTp. 62-73.

22 Panucasrpesuh, 1., Bykosuh, [1. b. (2015): “Pusuim kpenutuparsa MasIor 0msHwca y
Perry 6t Cpbujn”, banxapcmbo, 2015, Bos. 44, 6p. 1, crp. 12-25.

223 Murposuh, P. (2014), “IIpobmemaTiiaa KpeauTy - KaMeH CIIOTUIIaFba PeaHoT
dpuraHCcHjckor cexTopa”, Meeampend pebuja, 2014, Bot. 11, 6p. 4, crp. 159-172.

224 Bosnjak, A., Abeer Hassan, Kieran James (2017), “ Analysis of the banking sector
performance in Bosnia and Herzegovina, Montenegro and Serbia before and after the
global financial crisis”, Economics, Volume 5, No. 2, 2017, ctp. 88.
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Cy BakKaH M3BOp pUHaHCHparba 3a banke y bocuu 1 Xepuerosunn u Llproj T'opu
¥ Yy MHOTO Mar0j Mepu 3a OaHke y Cpb6uju. Hamme, oBo je 6110 jedpTrHM 061MK
duHaHCHparba 0aHaka y MHOCTPAHCTBY Koje JOMMHMPAjy OaHKapCKUM TPXKM-
IITYIMa y PerMoHy, Kao 1 Ha TPXUIITVMA Y pa3Bojy y Jyroucrounoj Esporm. Ha-
VMe, y 3eM/baMa JyrovcrouHe EBporte 6aHKapcKy KpeauTy IIpelIicTaBsbajy Haj3Ha-
yajHUj1 BUA, pUHAHCHUparma ¢ 003MpoM Ja je (PUMHAHCUJCKO TPXKUIITEe HeI0BO-
JbHO pa3BUjeHo, a baHKe y OBMM 3eM/baMa Cy HpUBYKJIe 3HadajaH M3HOC MHOCTpa-
HIX CpeficTaBa VM VIMajy 3HadajHy yJIOIY y Kperparmy eKOHOMCKOT pacTa.??>

Tabena 26: Pouna cmpyxmypa kpeouma danaxa y Cpouju
Msbop: HBC, https;//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html

31.12.2016. 30.06.2017. 30.09.2017.
MopzPCT | % | MapzPCI | % | MzpzPCI | %
Jdocmero 1706 8,6 1603 8,0 1309 6,5
Bes yrephenor poxa 152 08 14,6 0.7 13,6 07
Jo 14 gana 142 07 16,0 0,8 5,1 04
0z15 10 30 zama 143 0.7 12,5 0,6 14,5 0,7
Ozx1 1o 3 secema 416 21 455 23 61,0 30
Ozx 3 mo 6 3ytecermt 83,8 42 89,5 45 69,1 34
Ox 6 1o 12 srecermt 2101 106 2139 107 23021 118
Ozl go2 romrme 2024 133 2409 120 23121 114
Oz 2 oo b romrma 4622 234 4624 231 4778 | 236
ITpexo Srogrma 680,58 | 345 7309 | 365 77131 380
Be: mpeoctate pomHocTH 17,6 0,9 175 0,9 11,9 0,6
VKVTIHO pemreriz (opyTo) 19728 | 1000 20041 | 1000 20286 | 1000
Menpaexa BpeTHOCTI KpeIrTa 236 113 2088 104 1584 7.8
VEVIIHO xpemrrrr (HeTo) 17492 | 887 1793 8%%6 18702 | 922

HO 0bGaBe3e GaHKapckor cekTopa y bocHu m XeplieropuHm 4umHwWIe Cy
28,9% ykynor dunHaHcupama y 2008. rogyHM, 1mTO je Owio 65mM3y IeTorommu-
HIEber TIpoceka.220 [Tpema mctoM msBopy, y LipHoj 'oput Taj yreo je 6mo jorur seh,

225 dummmosuh, C., bapjakraposuh, J1., Kowuxymmh, C. (2016), “3Hauaj momahnx mn3sopa
JpuHaHCUparka 32 eKOHOMCKI pacT y 3eMjbaMa jyrovicroute EBporte, Muoycmpuja, 2016,
BOJIL 44, 6p. 1, cTp. 113-131.

226 Bosnjak, A., Abeer Hassan, Kieran James (2017), “ Analysis of the banking sector
performance in Bosnia and Herzegovina, Montenegro and Serbia before and after the
global financial crisis”, Economics, Volume 5, No. 2, 2017, cTp. 88.
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koju umHM 38,0% ykynHMX msBopa dpuHaHcuparma. C pyre cTpaHe, OaHke y
Cpbuju msrienasie cy Mame 3aBUCHe Off MHOCTpaHOr dpuHaHcuparba, Oap 2008.
rofiyiHe, Kajia cy crpaHe obasese unHwIe 19,0%. Tokom 2003-2008. romuue, cTpa-
He obaBese cy 3abesiexwIe ABolM@pPeHy CTOIy pacTa y CBUM 3eMJbaMa, TTOKa3y-
jyhu xormmko je MHTeH3MBHO (PMHAHCKparbe Of CTPaHMX MaTUYHMX KOMIIaHWMja.
On mpBor yaapa riiobasiHe puHaHCHjcKe Kpr3e, Kao U Ofl HapeIHOT HeraTMBHOT
yTuiiaja Kpuse cysepeHor ayra EY o 2010, semsbe Jyroucroune Espone (JVIE) y
TPpaH3ULIVj1 Hajlase ce y pelecujy, CTarHalyjy, Wi Ha HMBOMMA BPJIO HUCKMX
cToma pacTta.?’ Y TakBuM ycCiIoBMMa, OaHKapcku ceKTop boche m Xepiierosune
ozt 2009. ronvHe GesteXxy HeraTuBaH TOAMIIEGY pacT AeBr3HMX obase3a (Taberta
27), mITo 3HauM J1a OaHKe He y3MMajy HOBe KpeauTe U HeI03UTe M3 MHOCTPaHC-
TBa, Beh cMambyjy BpeTHOCT IeBU3HIMX CpeJicTaBa.

Tabena 27: Yueuifie 0eBusnux obabesa y ykynHum usbopuma puHaHCUparea u 200UUuirse
cmone pacma akyuja debusnux obabesa-I'ooura bocna u Xepyeeobuna Cpouja Lipna opa
(%)

W36op: Bosnjak, A., Abeer Hassan, Kieran James (2017), “Analysis of the banking sector
performance in Bosnia and Herzegovina, Montenegro and Serbia before and after the

global financial crisis”, Economics, Volume 5, No. 2, 2017, str. 89.

bocra n CpOuja Lipua I'opa
Tommua XepierosmHa
YxymHO Crorta YxymnHo Crorra YxymHO Crorra
yuernthe pacTta yderthe pacta yuerthe pacta
2003-2008 28.3 28,3 23,4 37,3 22,5 100,8
2008 28,9 24,5 19,0 15,9 38,0 57,4
2009 26,1 -10,2 26,3 69,0 34,4 -17,3
2010 21,2 -18,4 28,5 27,0 31,6 -10,4
2011 17,6 -14,0 25,0 -6,9 28,6 -13,7
2012 16,2 -5,8 23,6 2,8 24,9 -13,0
2013 14,4 -6,4 18,4 -22,3 24,4 3,3
2014 12,3 -11,1 13,3 -24,4 21,9 -5,0
2015 10,5 -11,7 11,5 -10,2 21,4 8,3
2016 9,5 -5,3 9,9 -9,6 21,6 10,0

To ce Moxxe mOTBpAWTY M IIOCMaTpareM yueltha MHOCTpaHMX obaBe3a y
YKYIIHVUM M3BOpUMa dprHaHCcupama, rie je og 2008. romyHe mocTojao KOHCTaH-
THO omnaajyhm tpenn (TaGera 28). 3a CpOujy, MoXe ce JOHeTHM CIIMYaH 3aKIby-
4vak. [Tocie 2009. rogune 1odesio je ycropasarbe, a roguibsy pacT ce y 2011.

227 Illomxuh, /1. (2015), “PacT kpo3 Oorby IpUCTyII prHAHCHpalby - Ipernopyke 3a JVE”,
Exonomuxa npedysefia, 2015, Boi. 63, 6p. 1-2, cTp. 57-65.
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TOAVIHV TIPeTBOPMO y HeraTMBaH ¥ OCTa0 HeraTvBaH [0 Kpaja IIoCMaTpaHOT
nepuona, nsyses 2012. rogmne.228 Camo Gankapcku cekrop Llpue I'ope 3abeste-
XVIO je pacT y TocyIefirbe [iBe TofiViHe, ajlu yuellihe cTpaHOr (pHaHCHparba je 3Ha-
THO HIpKe Hero y 2008. rogyHm.

Tabeaa 28: Yuewhie kanumana y ykynuum usbopuma punancupara 0ankapckoe cekmopa
u eoduwira cmona pacma axyuja (%)
M36op: Bosnjak, A., Abeer Hassan, Kieran James (2017), “Analysis of the banking sector
performance in Bosnia and Herzegovina, Montenegro and Serbia before and after the
global financial crisis”, Economics, Volume 5, No. 2, 2017, cmp. 89.

bocHa n Cpbuja Llpna I'opa
Tommma XepLerosuHa
YxymnHo Crorta YxymHo Crorra YxymnHO Crorra
yuemihie pacra yuemtie pacra yuerthe pacra
2003-2008 13,2 11,4 19,5 34,1 15,1 25,2
2008 11,0 15,4 22,6 41,4 8,4 17,9
2009 11,2 2,1 288,7 19,6 11,0 18,7
2010 12,1 8,1 390,0 19,4 10,6 -6,3
2011 14,2 21,4 440,5 19,5 10,9 -1,8
2012 14,6 4,8 465,2 18,8 10,3 -5,4
2013 14,5 4,9 497,3 17,8 13,2 35,1
2014 14,2 1,8 0,0 17,1 14,0 12,9
2015 14,2 4,3 0,0 0,0 13,4 5,6
2016 14,5 6,2 0,0 0,0 13,1 6,9

On, 2009. ronyHe, urtHM ce Aa je ydernthe KanuTasla Kao M3Bopa pUHAHCK-
pama crabwiHMje o] ydentha crpaHux obasesa. ITpe periecuje, kanmtaiHo prHa-
HCcuparbe je mokasasio onagajyhm tpenn y bocam n Xepierosunau u LpHoj T'opy,
1ok je y CpOuju eBUIeHTMpaH CBe IIPOMeHbMBUjU TpeH .22 O30mbpHOCT prHaH-
cujcke Kpuse, Koja je 3ariodesia y CAJL Tokom 2007. rogmHe u pestaTUBHO Op30 ce
IpolMpuia Ha YMTaB CBeT, HaBella je eKOHOMICTe Jja KOHCTaTyjy Kako je Iyio0a-
JIHO (PMHAHCHjCKO TPXXUINTe Hajcjlabuja KapuKa y CBeTCKOj IIpUBpenu U Jia je
HeoIxo/IHa Oosba perysaimja y oBoj cpepn. 230

228 Bosnjak, A., Abeer Hassan, Kieran James (2017), “ Analysis of the banking sector
performance in Bosnia and Herzegovina, Montenegro and Serbia before and after the
global financial crisis”, Economics, Volume 5, No. 2, 2017, ctp. 88.

229 Bosnjak, A., Abeer Hassan, Kieran James (2017), “ Analysis of the banking sector
performance in Bosnia and Herzegovina, Montenegro and Serbia before and after the
global financial crisis”, Economics, Volume 5, No. 2, 2017, ctp. 88.

230 Tomy©osuh, H. (2009), “ AraToMuja rimobaite drHaHCHjCKe Kp3e U MMIDIVKaIyje 3a
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MebyTnmM, HakoH mI0oOasiHe PUHAHCHjCKe Kpu3e, HUje OWIO 3HaYajHMX
IIpOMeHa y yuelnrhy Kanmrasia y YKYIHVM M3BoprMa dVHaHCKpamba, JoKas3yjyhmu
fa cy OaHKe y MHOCTPAHCTBY MMale IOAPIIKY MaTuM4yHMX KoMmmaHuja. Y 2008.
TOAMHN yAeo CTpaHOI KanuTaja y Oankama Omo je Bucok, 87,2% y Bocau m
Xepuerosuny, 78,0% y LpHoj 'opu 1 75,0% y Cpbuju.

Kao mrro ce iy 13 Taberte 29, 6aHKapckm ceKTOp IIoCMaTpaHMUX 3eMasba
yIJIaBHOM je OMO y MHOCTPaHCTBY IIpe IJIo0ajiHe pMHAHCHjCKe Kpu3e U OBO je U
nasee cirydaj. 3a Lipry I'opy Huje 6wiIo mocTynHO TauHO yderithe cTpaHOTr KaIlu-
Tasla, aJi Opoj OaHaKa y MHOCTpaHCTBY ocTao je Behu ox Opoja momahmx 6aHaka
TOKOM ITOCMaTpPaHOT IeprofIa.

Kpajem 2008. rogmae m mogerkom 2009. ronyee Ho1wIo je Ao cTpaxa Aa he
ce OaHKe y WMHOCTpaHCTBY IoByhm w3 permoHa Kako Ou cMamuie HUXOBY
msoxeHocT. To Ou J0BesIo /10 MOTIIYHOr Kojlalica (PMHAHCHUJCKOT CUcTeMa y
Jyroucrounoj Espormi. Ha cpehy, To ce Huje moroamiio.

Tabeaa 29: bpoj banaxa u yuewihie cmparoe kanumaia y bAHKAPCKOM ceKmopy
WMs6op: Bosnjak, A., Abeer Hassan, Kieran James (2017), “Analysis of the banking sector
performance in Bosnia and Herzegovina, Montenegro and Serbia before and after the
global financial crisis”, Economics, Volume 5, No. 2, 2017, cmp. 90.

T 3eMsba banke banke ca banke ca Ykyn- Vuermnthe
o cactp- | momahmmMm | pgomahmm | aH Op- CTpaHOT
I aHUM HOpuBaT- IOpXaBH- | 0j OaH- | KammTanay
u Kaly- | HUM Kar- | WM Kamu- aKa YKYITHOM
H TaJIoM WUTaIoM TajIoM KanmnTary
a
2008 | bocHa n 21 7 2 30 87,2%
XeprerosuHa
Llpra I'opa 9 2 - 11 78,0%
Cpbwuja 20 6 8 34 75,0%
2016 | bocHa n 16 8 2 26 82,4%
Xeprerosusa
Llpua I'opa 7 5 0 12 -
Cpbuja 22 6 2 30 79,4%

3emsbe LlenTparnte u Vicroure Esporme”, Teme, 2009, Bo. 33, 6p. 2, cTp. 471-491.
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6.1.2. ITpuspennan pact n I'TI1 xao gerepmmuuanTa HITJI-a

Ksaymrer kpenutHOr noprdonyja je 6utHa ogpenHuiia y oyayhmm crpa-
TernjaMa OaHaka, IIITO je BaXXHO 3a €KOHOMCKM pa3Boj Iiejle 3emibe. Hemepdo-
pmancHu kpenvty (HITI) mMory yTuiiatii Ha eKOHOMCKM Pa3Boj KPo3 KpeauTHe
aKTYBHOCTM KOje yTUd4y Ha IOTPOIIIbY ¥ CTOIe aJeKBaTHOCTM KaIlUTaja Koju
orpaHmyanajy MoryhHoct pacra. Cteapajyhm crimpasny mu Behy HeHaruiaTMBocT
kpenura (HITT) ctBapa ce HM3aK IIpMBpeIHN pacT a HU3aK pacT CTBapa A0daTHY
HeHarviatusocT KpeanTa (HITT) moprdormo.23t

I'mobasiHa dpuHaHCHjcka Kpusa je IoKasasla jla Cy CTame DaHKapcKor ce-
KTOpa ¥ pa3Boj peajlHe eKOHOMUje CHaXXHO MebycobHo nosesann. Henepdopma-
aHCHU KPeIUTH Cy jeflaH o] IJIaBHMX y3poOKa ITpo0sieMa eKOHOMCKe cTarHailyje.
CmMmamerbe HerlepdOpMaHCHM Kpe/uTa je HeoIIXoJ/laH yCJIOB 3a I00OJbIIIamke eKo-
HOMCKOT cTaTyca. AKO ce HerlepdpOpMaHCHY KpeIUTH 3ap>KaBajy ¥ KOHTUHY M-
aHO IIpey31Majy, CpeZICTBa ce 3afp>KaBajy Y HelpodMTaOVUIHIIM CeKTOPMMA.

ITocnenyuHo, omerajyhut eKOHOMCKM pacT M HapylllaBaibe eKOHOMCKe
edpukacHocTn. Takobe, obe3Bpeberse jIoINX KpeauTa cMambyje MO3UIIMjy COJIBe-
HTHOCTU ¥ IIpodwI pusmKa OaHaka. Ys3apiKasarbe Of I03ajMJbMBarba JI0aTHO
CMarbyje eKOHOMCKY aKTMBHOCT, Te ce CTBapa cHMpasla Koja IITeTr GaHKapCKOM
CHCTEMY VI eKOHOMWM]jV Kao LIeJIVHL.

Ha sommre xpenmre yTmdy: mocnera norpaxwsarba, crora pacra bIIIT n
KaMaTHM pacIioH.?2 VIcTuue ce 11a HUje MyApOCT KOHCTATOBaTW J1a je jedaH o
y3pOKa HeCcOJIBEHTHOCTH y CPIICKOj HIPMBPeV BUILIerOUIIEbM HU3aK IPUBPeTHM
pact y Cpbuju, permony n Epporm.23? [Tociiennyano, cucteMckn pusuk CpOuje 1
He(pyHKIIMOHAIHOCT (IIpeJI)CTeuajHOr pecTPyKTypuparba 3HadajHO yTHUYy Ha
YCIEIIHOCT pelllaBarba CTaTyca BUCOKOPM3MUYHMX KpeauTa. ['eHepasiHO mocToje
IiBa ceTa daKTOpa Koju objallraBajy eBoJIyIIijy HellepdpOpMaHCHMX KpeJuTa.

ITpema MM®-y, jenna rpyma ce dpokycupa Ha criosbaiiiHe jiorabaje, Kao
IITO Cy YKyIIHM MaKpPOEeKOHOMCKM YyCJIOBM, Koju he BepoBaTHO yTuIjaTu Ha
CIIOCOOHOCT 3ajMoIpMMaria fa OTIUIaTe CBOje KpeauTe, IOK Apyra rpyma, Koja

231 [TentoBa-Jonescka, E., Aumosckuy, V. (2015): “Henarutatnsu KpeqmTit y 6aHKapcKOM
cucremy Cpbuje, XpBarcke 1 MakemoHwmje KommapaTmBHa aHaimmsa”, Exonomuxka, 2015,
BOJL 61, 6p. 1, cTp. 115-130.

232 Josuh, . (2015),” Mopenmparbe JIOmmx KpeanuTa y 0aHkapckoM ceKTopy bocHe 1
Xepuerosune” bankapcmbo, 2015, Boit. 44, 6p. 3, cTp. 78-101.

233 3apymmmh, A. (2016), “Jlom nyr (Hm)je 3a0 npyr”, banxapcmbo, 2016, Bor. 45, Op. 4, cTp.
150-167.
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BuIlle rlefa Ha BapujadbwtaocT HITJI-a Ko GaHaka, ommcyje HMBO Herepdop-
MaHCHUX KpeuTa (pakTopriMa Ha HUBOY OaHKe.?3*

ExoHOMeTpmjcKa aHa/IM3a eMIMPUjCKMX JeTepMVHaHTa IpeICcTaB/beHX
HIUT yxasyje Ha To fa je peaymu pact b[II1-a 61o riasHM nokperad Henepdo-
PMaHCHUX KpeJiuTa TOKOM IpoTekiie ferieHuje. CTora, rmaj, rj1o0aIHe eKOHOMCKe
aKTMBHOCTV OCTaje HajBaXXHWjU PU3MK 3a KBaInTeT OaHaka.?® Ha HMBO kpenuTa
HITI-a Mory yTuiiatv pasjIvumUTii MaKpPOEKOHOMCKM (PaKTOpM KOju 3axTeBajy
MaXXbVBY aHaIM3y pasjiora 3a HVXOBO IIOjaBibuBambe.2¢ Tako3paHa Orv3aHauKa
npupopga Tekyhe miobariHe kpwse amocTpodmpa Besy m3MeDy ceTa K/bYyUHMIX
MaKpoBapiujabiat 1 KBaImMTeTa OaHKapckmx IopTdoimja 3ajMosa.?” llukiryc
YCITOH Heycriexa ocTaBuo je Hacsiebe Brcokmx HekBaymreTHUX KpeauTa (HITI-a)
y pasimunTiM 3eMsbama y Llenrpaintoj, Victounoj u Jyroucrounoj Esporm. Bpiio
BUCOK pacT KpernTa TokoMm 2003. rofgyHe J0Beo je 10 HeOAp KMBOT YCIIOHA KOju
ce Hario 3aBpmmo DiobasHoM ¢duHaHcHjckoM Kpmsom 2008/09. Brcoxom
KpeOuTHOM pacTy yciledwia je myboka pellecuja Koja je mosesia o seher 6poja
aKyMyJIMpaHMX OCHOBHMX ITpoOsieMa y IIpBU IUIaH, yK/by4yjyhu j1o11 KBajmuTeT
HeKMX KpeuTa y OwiaHcrMa OaHaka. 28

Ca pgpyre crpaHe, HenepdOpMaHCHU KpeOWUTV HeIIOBOJBHO yTUYYy Ha
VMHBECTUIIMOHA KpeTarba. Havve, momahw 1 cTpaHy MHBECTUTOPM OIIEHYjy eKOH-
OMCKy edeKTVMBHOCT MHBeCTUIIMja IIOMONy IleHe KanuTasa Tj. IUCKOHTHE CTOIIe.
Osa crora mpefcTassba 301p: CTOIle MPUHOCA Ha HepU3MYHA yjlarama, IpeMuje
Ha pusMK yiarara y CpOujy, (mommruka u MaKpo CTaOWIHOCT) M IIpeMuje Ha
PVBUIK yilarama y KOHKpeTHO mpemysehe.

[Tpemmwja Ha pusMK yiarama y KOHKpeTHO Iperysehe cacroju ce o
creehmx mopkaTeropmja: KBaJIMTeT MeHIIMEHTa U 3aIlOC/IeHMX, ITPOM3BOHO-
rposiajHe MOryhHOCTM, KBaJIUTeT OopraHm3aliije, (PMHAHCUjCKM pecypcu M MOTY-

234 IMF (2013), Non-Performing Loans in CESEE: Determinants and Impact on
Macroeconomic Performance. (WPIEA2013072). Washington.

235 ECB (2013), Non-performing loans - What matters in addition to the economic cycle?
(No.1515). Frankfurt am Main.

236 [TertoBa-Jornescka, E., Aamosckm, V1. (2015), “HenarmiaTisyu Kpenntn y OaHKapcKoM
cucremy Cpbuije, XpBaTcke 1 MakenoHwmje KoMItapatvsHa aHanmsa”, Exonomurka, 2015,
BoJ1. 61, 6p. 1, cTp. 115-130.

27 Aamh, A., Manosuh, M., Murmmih, B. (2015), “MaxpoekKoHOMCKO OKpy>Kekbe 1
IpobieMaTiaHM KpenuTu - ipumep Cpbwuje 11 Perrybrmke Yerrike”, Teme, 2015, ost. 39
op. 1, cTp. 175-190.

238 [TertoBa-Jornescka, E., Arnmosckm, V1. (2015), “HenaroiaTisyu Kpenuty y OaHKapcKOM
cucremy Cpbuije, XpBaTcke 1 MakenoHwmje KoMItapaTvBHa aHanmmsa”, Exonomuxa, 2015,
BOJIL 61, 6p. 1, cTp. 115-130.
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hHoct moyspganor npensubarma.?? Henoxlanarme iaHMpaHNUX ¥ peay30BaHMX
MaKpOeKOHOMCKVX MHAMKaTOpa cMarbyje MOryhHOCT moysaaHor npeasubama y
JaTOM eKOHOMCKOM CHUCTeMY ¥ MICTOBpeMeHO rosehaBa pr3MK MHBeCTHpamba.

ITopen xanuTa/HUX yilarama y IojefrHauHe IIpojekTe, yKbyuyjyhu mpu-
BaTM3alMje, MOpajy ce HpuByhu KpyHHM WMHBECTULIVOHWM MHBECTUTOPMU, KOju
pacnionaxy MwinjapgaMa gosapa. OHu Tpaxke MoryhHoCT yiarama He camo y
HojelHaYHe IIpojekTe, Beh y Iiesle IIporpaMe mocpencTsoM goMahvx dprHaHCHj-
CKVX VIHCTUTY1IMja.240

ITpema mopanvmva P3C, 6pyro nmomahm mpowmssop, y 2012. rogyHu m3HO-
cuo je, y TekyhumMm nenama, 3.348.689,2 mwi. PC[ (Taberma 30). YV omHocy Ha
nperxonHy roauay, bIIIT HomuHaHO je Behn 3a 4,4 %.241

Tabeaa 30: Bpymo domahiu npousBod u bpymo HayuoHasHU 00X00aK
-Penybauxa Cpbuja-
Ws6op: Caonwmerse 6poj 347 - eo0. LXIII, 26.12. 2013, Cmamucmuka HAYyUOHAAHUX
pauyna, Penybauxa Cpouja, Penybauuku 3a600 3a cmamucmuxy.

2009 2010 2011 2012
Bpymo domaliu npous6oo - 2.720.083,5 |2.881.891,0 | 3.208.620,2 | 3.348.689,2
ykynHo, M. PCJ]
bpyTo momahiv mponssoz - 371.555 395.243 443.541 465.155
no craHoBHUKY, PC]]
IIpocewan 6poj cTaHOBHMKA, 7.320,8 7.291,4 7.234,1 7.199,1
CpeIVHOM TOfVHE — Y Xb.
bpymo domafiu npous6oo - 40.313,6 36.991,6 43.751,0 38.002,8
ykynHo, Mwi. YCIJ
bpyTo momahin mpoussox - 5.507 5.073 6.048 5.279
1o cranoBHUKy, YCII
ITpocewan xypc, YCI, 67,4731 77,9066 73,3382 88,1169
bpymo domaliu npousBod - 28.951,9 27.967,8 31.472,4 29.601,0

29 Mihailovi¢, B., Subi¢, J., Cvijanovi¢, D. (2007), "Makroeconomic's idicators of
investments moving in Serbia at period 2000-2005", Simpozionul International
Investitile si Relansarea Economicd, Editia a VII-a, Symposium on investments and
economic recovery, 25-27 Mai 2007, Bucuresti, Academia de Studii Economice din
Bucuresti, Facultatea Management, Catedra de Eficientd Economica, cTp. 23-34.

240 [1gujarosuh, [1., Muxawrtosuh, b. (2011), Mebynapooru mapxemute xao gpaxmop pasboja
u3bosme Konkypenmuocmuy, MoHorpaduja, VIHCTUTYT 3a eKOHOMMKY IIOJbOIIPUBpETIE,
beorpag, cTp. 104.

241 Muxasnosuh, b., Cumonosuh, 3. (2016), Cmpameuixo naanuparse 00pkuboe pasboja
nowonpubpede u pypasnux noopyuja y Cpbuju, Mmororpadmja, VIHCTUTYT 32 EKOHOMUKY

nosporpuospesie beorpap, crp. 214.
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ykynHo, mwi. EYP

bpyTo momahmn npomssoz - 3.955 3.836 4.351 4.112
1o craHoBHUKY, EYP

Ilpoceuan xypc, EYP 93,9517 103,0431 101,9502 113,1277
Bpymo nayuonaanu doxodax - 2.677.397, | 2.817.807, | 3.136.324,0 | 3.260.642,9
ykynHo, M. PCJ] 7 0

Bpymo nayuonasnu doxodax — 39.681,0 3.6169,0 42.765,2 37.003,6
ykynso, mwi. YCII

Bpymo nayuonasnu doxodax — 28.497,6 27.345,9 30.763,3 28.822,7
yKynHo, mwl. EYP

I'mepaHo ca npyre crpaHe, y ynorpedbu b/II1-a yuenthe m3garaka 3a jm-
UHy MOTpOLIkY aoMmahmHcTaBa m3HOCcWIO je 76,0%, m3gaTaka 3a puHAIHY
norpousy apxase, 19,9%, Opyro mHBecTHMja y ocHOBHe doHmose, 21,4%,
u3Bo3a pobe u yciyra, 40,3% n yBo3a pobe u yciyra, 58,2%. Peaytan niag BAT1-a y
2012 roguHM, y OOHOCY Ha IPETXONHY TOAMHY, n3HocKo je 1,5%.

ITo menmatHocTUMa, y 2012. ronuHM y ceKTopy IpepabuBauke MHAyCTpuje
OCTBapeH je peaJiHM pacT OpyTo momaTe BpenHocTu ofn 1,1%, cexropy dpmHa-
HCUCKMX J1eJIaATHOCTY U [1eJIaTHOCTY ocuryparba, 4,0% 11 cekTopy MHPOpMIcarba
¥ KoMyHMKaIja, 4,8%. Hajpehn peayrau miap 6pyTo nmomaTte BpemHOCTH 3aberte-
XKeH je y CeKTOpy IOJbOIpUBpenie, IITyMapcTBa 1 pubapcTsa, 17,3% 1 cekTopy
eHepreTuke, rac u napa, 7,1%. IlocmaTpaHo ca pacxomHe cTpaHe, Hajsehn pea-
JIHV pacT Oestexxe OpyTo MHBecTUIIMje Y OcCHOBHe ¢poHMoBe, 14,4%, HOK m3gaim 3a
JIMYHY NOTPOIIY JoMahmHCcTaBa MMajy peasiaH mmaz, 1,9%.

Toxom anarmsupanor nepuopa (Tabera 31) HeratmsHe crore pacra bITI-
a octBapene cy 2012. rogune (I, III n IV xBaptain); 2014. rogune (IL, III wn IV
kBapta) u 2015. roguue (jenmeo y I kBapTaity). bpyro momahm mpowmssop
Penry6rmike Cpbuje je y Tpehem kpaprary 2017. ronyHe ocTBapyo CTOITY pacTa Off
2,1%. Behn pact BIT-a obuvHO mOBOAM O BUIIEr HMBOA IIPMXOAa, Koju 11obo-
JpIllaBajy CIIOCOOHOCT Ay>KHMKa Jia 1wiahajy Jyrose 1 THMe JOIPUHECY CMamberby
HerlepdopMaHCHUX KpeanTa. Kaja mocToju eKoHOMcKM maji (ycHopeH WiIn
HeraTusaH pacT b/II1-a), HuBO HenepdopmaHcHMX KpennTa he ce mosehary.242

Oproc m3Meby MaKpOeKOHOMCKOT OKpyXKeHa ¥ KBaJIUTeTa KpemduTa
OIHOCK Ce Ha Be3y IIOCJIOBHOI LMK/Iyca ca OaHKapckoM crabwiHomthy. dasy
€KOHOMCKe eKCIIaH3lje IMOPTpeTuIlle pejlaTMBHO Majlv Opoj JIOMMX KpeamuTa,
IIOIITO IIOTpolIaum 1 IIpenyseha mMajy DOBOJBHO IIPUXOa CEPBUCUPAjy CBOje
nayrose y pokoumMa jgocrieha. MebyTtum, y dasu periecuje, fonasu 1o noseharsa

242 Messai, A.S. (2013), “Micro and Macro Determinants of Non-performing Loans”,
International Journal of Economics and Financial Issues, Vol. 3, No. 4, 2013, ctp. 852-860.
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JIOIIVX KpeauTa ycJies, HeJIMKBUIHOCTU M HeCOJIBEHTHOCTU AyXKHUKa. PuHaHu-
jcKa Kpusa 1 peliecuja oHeMoryhasajy oXXuBJbaBarbe KpeIUTHOTI TPXKMUIIITa, JOK ce
IOBpeMeHM Iepro/Iy aHeMUYHOT oIlopaBKa JloMahe ekoHOMUje ofiBujajy Oe3 Behe
KpeuTHe NofIpIiiKe 6aHaka (OeckpeuTHM olopaBak).243

dyHgaMeHTaJIHM ITpoOJIeMM Cy PelloBHO M3as3BaHM TpaHchOpMalljoM
Koja ce ntoraba y rpaHu y Kojoj ipenysehe obasiba cBojy gerataoct. Havme, pagm
ce O II0jaBM HOBMX KaHaJla AVUCTpUOyIIMje, HOBVMX TeXHOJIOTHMja VWIM KOHKypeHaTa
ca cTpaTerMjama WiIN JlaHI[MMa BpeqHOCTM Koju mM omoryhaBsajy ga ocTsape
CyIlepMOpHY MOHY 1y KyTiinMa. Takse IIpoMeHe 3acTapeBajy cTpaTeruje mpesyse-
ha xoja cy y nponuioctn Owia Bozeha y rpamm. 24

Tabeaa 31: Bpymo domahiu npousboo Penydauxe Cpduje (U3HOC Y MUAUOHUMA OUHAPA, 11O
mpomeceujuma)
M3bop: Cmamucmuuku eodumirax Penybauxe Cpouje 2017, Penybauuxu 3a600 3a
cmamucmuxky, beoepao, 2017.

Ws3Hoc y AuHapMMa (CTaIHe IIeHe Crorma "MsHoC y

HpeTxofgHe TofauHe, ped. rof. pacTa OVHapyMa

Topuna/ 2010.) (y %) (Texyhe nene)"
TpoMeceuje 1 2 3

2012. |1 718.564,1 -0,9 770.766,6
I 766.147,6 0,3 882.758,1
I 790.005,0 -0,7 950.365,2
v 803.902,4 -2,7 980.345,9
2013. |1 734.475,3 2,2 869.433,6
I 774.382,5 1,1 964.526,8

I 818.228,7 3,6 1.000.427,2

I\ 830.706,7 3,3 1.042.015,9
2014. |1 734.834,8 0,0 888.323,5
I 765.413,5 -1,2 965.808,7
I 784.285,2 -4,1 997.720,1

I\ 815.430,9 -1,8 1.056.617,2
2015. |1 721.454,8 -1,8 891.828,0

I 773.7444 11 1.006.996,3

11 801.828,8 2,2 1.051.255,9

I\ 826.425,3 1,3 1.093.387,7
2016. |1 750.321,0 4,0 950.987,8

23 Bykosuh, B.M., Jomaser, V.C. (2015), “Kpenurao Tpxuinre CpOuje - Itocycrajarbe
v komaric”, IlocaoBua exonomuja, 2015, Bom. 9, 6p. 1, ctp. 159-176.

24 Cenmh, P. (1996), Kpusnuu Menaymenm. bubmoreka Hujaso3u, beorpan, cTp. 33.
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II 789.313,7 2,0 1.048.328,7
111 824.064,5 2,8 1.103.079,9
IV 847.127,2 2,5 1.159.531,1
2017. |1 758.360,2 1,1 988.221,0
I 800.426,6 1,4 1.093.614,7
11 841.580,4 2,1 1.159.694,9

HompuHoc nojenyHux cekTopa pacry bJlIT-a ocmympa mo ropyHama.
HHorprHoc nossonpuBperie je HeraTvBaH y YeTBpToM KBapTairy 2016. rogune, Kao
n y nipea Tpu kBapTtasa 2017. rogune (Tabesta 32). VicroBpemeHo, ceKTop MHIy-
cTpuje mMa HeratmsaH gonpuHoc BIIT-y y Tpehem n werproM kBapraiy 2016.
rofiyiHe.

Tabeaa 32: Honpunocu mpomeceunom pacmy bIIT-a (y n.n.)
WMs6op: P3C u npepauyn HEC;

2016. 2017.

T3 T4 T1 T2 T3*
BAIT (y %, nc3.) 0,4 0,2 0,4 0,4 1,1
ITossonrpuBpesa 0,4 -0,3 -0,4 -0,3 -0,1
Wapycrpuja -0,1 -0,1 0,4 0,4 0,7
I'pabeBrtHapcTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Yaoyre 0,2 0,2 0,2 0,4 0,3
Heto nopesu 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0

* [Ipoyena HEC;

ITpema nomamymva P3C msspireHe cy citenehe mporieHe Koje ce ogHOCe Ha
eKOHOMCKY aKTuBHOCT y Cpbuju y 2017. ropysm: 245

%+ yKyIlHa eKOHOMcKa akTusHOCT y 2017. roguHm, MepeHa OpyTo moma-
huM mmpon3BooM 1 MCKaszaHa y peajIHMM IleHaMa, OCTBapwia je pea-
sHM pact of, 1,9% y ogHoCy Ha IIpexoIH IIepuo;

% YKyIlHe MHBeCTUIIVje Y OCHOBHa cpeyicTBa y 2017. romgyHm, riiegaHo y
OIHOCY Ha IIpeIXOHYy FOAMHY, OcTBapwle cy pacT of, 5,3 %;

245 Perry OrmaKML 3aBOT 3a CTAaTUCTUKY 071, 1999. romyHe He pacronaxe rmomarmmmMa 3a Al
Kocoso 1 MeTtoxmja, Tako [1a OHV HUCY cajip>kaHM y 00yxBaTy nofaTaka 3a Perry6mky
Cpbujy (yxyriHo).
http:/ /www.stat.gov.rs/ WebSite/ public/PublicationView.aspx?pKey=41&pLevel=

1&pubType=2&pubKey=4541
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6.1.3. He3anocsieHocT Kao nerepmuuaHTa HITJI-a

dyHKIMOHaIaH MebyHapogHM MOHeTapHM cucTeM Tpeba ga obesbemy
3amoBosbaBajyhy mMebyHapomHy JIMKBUIHOCT M OMOryhi HecMeTaHe TOKOBe HO-
BIla M KalluTasla y CBeTCKOj mpuBpeny.2* Anarmsupanm mepuor 2008-2011. rogu-
He oOyxBata 3emsbe EY ca HajsehvM pacToMm HertepdopMaHCHMX KpeuTa.

Hajsehu pact 3ab6esnexeH je y JIntsanuju 2009. ronuse kana je neo HITT-a
nosehan 3a 14,7% Ha 19,3%.247 [Ipema mcTom msBopy, Beoma Bucok pact HITJI-a
(3,5%; 12,2%) y 2009. roguuu Takobe je mpumehen y Jletonuju, Pymynuju,
Mabapckoj 1 IToreckoj.

Y 2010. rogman, HITUT cy nosehanm 3a 5,5% y OyrapckoMm OaHKapcKoM
cucremy. Y 2011. rognan HajsHavajHuju pact HITT-a (3,6%; 7,5%) eBuneHTmpao
ce y Upckoj, I'puxoj, Kumpy n Criosenujn.

Y mmwey aHamse HIUI-a mory ce dopMmmpaTn ase rpyre 3emaba EY
(TaGera 33) mpema IpOIIEHTY HeEKBaJIUTETHUX KpeauTa ¥ HUXOBOT CTOIIOM
pacta: 1) mpouenar HajMamwux HIUI-a u croma pacra: benruja, JIykcembypr,
Xomnanauja, Aycrpuja, @urcka n Isencka (rpyma A); 2) Hajpehm mporieHar
HIUI-a u crona pacra: JIutsanuja, Jleronmja, Pymynuja n I'puka (rpyna b).

Pasnuke y MakKpOeKOHOMCKMM WHAMKaTopuMa y oBuM rpymnama 2012.
roguHe, ynopebenmu cy y Taberm 33. I[IpesenToBaHe Cy IIpoceyHe VI MUHVIMAaIHE
BPeTHOCTM 3a IIIeCT MaKPOeKOHOMCKIX KaTeropuja:24

“* IIpBe JIBe CTOIIe OJIHOCe ce Ha IIOCJIOBHY aKTMBHOCT y 3emsbama - I'IIT n
n3Bo3 (EKCII). ITpoceunwn I'IT1 no jeqHoM CcTaHOBHWMKY y Tpymm A je
Behu 3,9 myta 11 113803 7,5 1IyTa Hero y rpynu b.

% IpyTe TpU CTOIle OfJHOCe ce Ha MpUXojle CTAaHOBHMKA - HaKHajle 3a 3a-
nociteHe (LJOE), Tpomikose noTporire noMahmrcrasa (LIEX) n croma
HesanocsieHoctn (YHE). ITpoceuna HajtokHasia 3arocieHmx y rpynm A
je Beha 3a 5,4 myTa, a TPOLIKOBY HOTpOIIke ToMahmHcTaBa 2,6 myTa.
ITpoceuHa cTora He3artocJieHOCTH y rpynn A je Hyoka 3a 8,6%.

“* TocJlefiFba CTOIIa je Tpollak (prHajIHe MOTpPOIIHbe reHepasiHe Blajie
(LIET) xao jemaH op IOKa3aTe/ba jaBHMX ¢mHaHcuja. OBa mpocedHa
crora y rpymm A je 5,2 myTa seha.

246 Kopauesnh, P. (2015), “KapaxTepncTuke u1 caBpeMeHH 113a308u MebyHapomHOT
MOHeTapHOT 1 pmHaHCHjcKoT cucteMa”, bankapembo, 2015, Bot. 44, 6p. 4, cTp. 18-39.

247 Mileris, R. (2014), “Macroeconomic factors of non-performing loans in commercial
banks”, Ekonomika, 2014, Vol. 93(1), ctp. 33.

248 Mileris, R. (2014), “Macroeconomic factors of non-performing loans in commercial
banks”, Ekonomika, 2014, Vol. 93(1), cTp. 22-39.
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Tabeaa 33: IIpoceunu u MUHUMALHU MAKPOEKOHOMCKU nokasamesu Y epynama A u b
Msbop: Mileris, R. (2014), “Macroeconomic factors of non-performing loans in

commercial banks”, Ekonomika, 2014, Vol. 93(1), str. 34.

Exonomcku unouxamop I'pyma A I'pyna b

ITpocex | Mummmym | Ilpocexk | MwuHmmyMm

I'AIT (6pyro momahm mpomsson) 44.434,0 33.878,9 11.456,5 6.555,9

EBpoO 110 CTaHOBHUKY

EKCITI (M3B03) Epo 110 43.649,6 14.462,9 5.808,5 2.622,1

CTQHOBHVIKY

LTOE (Hakuape 3a 3amociieHe) 22.606,1 17.764,6 4.211,6 2.397,7

EBpo 110 cTaHOBHUKY

LIEX (Tporkosu moTporiise 20.253,4 16.335.2 7.663,9 4.092,6

nmomahinrcrea) EBpo o

CTQHOBHVIKY

YHE (Croma He3anociieHoCTI) 6,3 8,0 (Max)* 14,9 24,3 (Max)*

EBpo 110 cTaHOBHUKY

LIET (dunaHa noTpoItsa 10.068,5 6.941,1 1.949,1 1.029,5

pentyOmruke Biase) EBpo o

CTQHOBHVIKY

* Hajeopa cmona nesanocienocmu je Hajéuuia, cynpomuo opyeum cmonama y mabeau.

BpenHOCTMI MaKpOeKOHOMCKMX arperara OVPeKTHO WIIM VHAVPEKTHO
OCTBapyjy yTHIIaj Ha KBaJIMTeT IpedopMaHcH OaHKapcKor cekTopa.2® [IpesenTo-
BaHU ITOJIaIM ITOKa3yjy Aa YIIPKOC YMEbeHUIM fa ¢y y rpymm b Hajsehm mpobiie-
MU ca HerlepdopmaHCHUM Kpeautuma y 2012. ronyam ovom y JIntearmju (18%),
€KOHOMCKW MHAMKaTopy PyMyHMje Owymv cy Hajropm, ocM CTOIle He3arlocJIeHo-
cTH Koja je Hajpuma y I'puxoj. ¥V 2012. rommum, nponenar HITT-a y I'pukoj

msHocwuo je 17,2%, y Pymynwmju 16,8%, a'y Jletormjm 11%.

OBu pesysraTit IoTBpDYyjy [a je MaKpOeKOHOMCKa CHara 3em/be BeoMa
BaxaH daxTop HITI-a y komepiimjayiHnM OaHKaMa.
YV nmepuopny 2012-2016. roguHa y PenyOimm CpOuju je cMameH Opoj
He3arlocleHux jniia ca 761.834 xa 713.153 (TabGeria 34). VicToBpeMeHO, cMarbeH je
¥ Opoj He3arlocjIeHVX JInIia Koja IpBU MyT TpaXe 3arociiere ca 270.256 Ha 238.

874.

29 Murposuh, P., Hecroposuh, M., Jbyouh, M. (2016), “MebycobHa rosesasocT
MaKpOeKOHOMCKIIX arperara v IIOCJIOBHUX IlepdopMaHcy baHaka”, Meeampeno pebuja,

2016, Bom. 13, Op. 1, cTp. 131-146.

177


http://scindeks.ceon.rs/Related.aspx?artaun=152384
http://scindeks.ceon.rs/Related.aspx?artaun=105657
http://scindeks.ceon.rs/Related.aspx?artaun=111774

Tabena 34: 3anow.sabare y nepuody: 2012-2016. ['oduna

WM36op: Cmamucmuuxu eoduwrax Penybauxe Cpouje 2017, Penybauuxu 3a600 3a
cmamucmuxy, beoepad, 2017, cmp. 72.
Hesamociiena nmiia Hosuana JIviia xoja Hesamociiena
Togmee | KOja IPBU IIyT Tpake | HAKHa/A He3arlo- Tpaxe JIvta2
3aII0CIICH:@ CJICHVIM JIVIIVIMA 3arrociien-e!

2012 270.256 70.355 864.266 761.834

2013 267.884 67.798 893.184 774.890

2014 264.683 60.930 890.540 767.435

2015 252.079 52.628 873.679 743.158

2016 238.874 42.423 845.660 713.153

ITpema noparmma P3C eBupmenTupane cy ciienehe TeHmeHIMje Ha TPXu-
Ty paga Perry6rmke Cpbuje:250

@
0’0

R/
0.0

perucrpoBaH Opoj 3anocieHux y Pemyosmmim CpOujut, Kop mpaBHMX
JIMIIa M IIpely3eTHMKA, Y PaJHOM OHOCY M BaH pafHOr OHOCa, Kao U
JMIla Koja obaBibajy caMOCTaJIHe [1eJIaTHOCTY VIV Cy OCHMBa4M IIpU-
BpedHVX ApylITaBa WIV IIpeay3eTHUUKuX pammy, y 2016. rogumnu je
nsHocuo 1.920.679, miTo je Buie 3a 1,3% miemano Ha 2015. romuny.

Opoj akTMBHMX Mia (pafgHa CHara, Kojy 4mHe 3ariocjleHa ¥ He3arlo-
cieHa yma) y 2016. rogyam msHocuo je 3.208.800 n ehw je 3a 2,6% y
orHocy Ha 2015. roguHy. IlocMaTpaHo 110 permoHmnMa, Hajsehe moseha-
e KOHTVMHIeHTa pajiHe CHare 3a0eiexxeHo je y beorpamckoM perviony
(3a 3,4%). Iloehame obvmMa pajiHe cHare mpema IIOJIy je 3HauajHUje
Ko7l )KeHa Hero koji mymikapana (3,8% axTusHUX XeHa n 1,7% axTu-
BHMX MYIIIKapalia Buille y ogHocy Ha 2015. roguny),

y 2016. ronvEM Opoj He3arociaeHMX mIa mM3Hocuo je 489.400, moxk je
cromna He3arnocsieHocTn 15,3%, n mamsa je 3a 2,4 IpolleHTHa II0eHa y
ornHocy Ha 2015. ronury. OBa croma Kofi XeHa Owia je 16,1% n Beha je
3a 1,5 m.m. y ogHOCY Ha CTOITy He3allocJleHOCTV My1iKaparia (14,6%).
Opoj 3amociienmx symia y 2016. romuHmM gocturao je mudpy of
2.719.400. Taj 6poj je Behu 3a 5,6% Hero Ha MCTU HepUOI IIPETXOIHE
roguHe. Y CBUM permnoHmMa je 3aberexxeHo noseharse 6poja 3ariociieH-
ux yiila, a Hajsehu pact je 3abenexxeH y bBeorpamckoMm permnony (3a
7,4%). Hajpehu pacT cTore 3ariocjieHOCTV y OJIHOCY Ha IIPeTXOHY Io-
nuHy 3abesiexeH je y Permony Jyxue u Victoune CpOuje (3,2 mi.). Y

250 Crarvermaky ronnibak Perry6rmke Cpouje 2017, PerryOvraxut 3aBof1, 3a CTaTUCTUIKY,
Beorpapn, 2017, cTp. 59.
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2016. rommHM OBa CTOIA Kof, MyllIkapaiia owia je 52,8%, a xoz XeHa
38,1%.

% 3abestexxenn Opoj HeakTMBHMX Jmia y 2016. ronuan je 2.808.800 1 y
omgHocy Ha 2015. roguny mamu je 3a 4,3%. CTona HeaKTMBHOCTU KOJI
xeHa (54,6%) Owa je sHaTHO Beha y OfHOCY Ha CTOIy HeaKTMBHOCTU
mymiKapania (38,2%). Imemano mpema permonmMa, Hajseha croma
HeaKTMBHOCTM Owia je y Pernony Jyxue u Vicroune Cpbuje (48,3%).

%+ IpocevHa 3apajia 3aIlloCJIeHVX KOf, IIpaBHUX JIMIIA U IIpelly3eTHUKA Y
Perry 6t Cpbwuju y 2016. ronvam Gertexxrt HoMMHaIHM pacT of, 3,8%
v peastHu off, 2,6% y ogHocy Ha 2015. roguHy.

 Hajpehwu may 3apajia eBUIeHTVIpaH je y ceKTopuMa: YMeTHOCT, 3abaBa 1
pekpeattyja (HomrHaHM 11af, of 1,8% u peasmrn op, 3,0%), I'pabesnna-
pcrBo (HommHaHM pact of, 0,5% n peannu niag, o, 0,7%) v dpxapHa
yIpaBa ¥ 00aBe3HO COLMjaJIHO OCuUrypame (HoMuHaIHM pacT of 0,7%
v peastan 1az ox 0,5%).

ITokasaresby TpXXuUIITa paga IIpemMa AHKeTn o panHoj cHasu (Crmka 11)
obyxsahenn nepuop (2008-2017. rogmna) nudepeHInpajy Ha Asa mepuopa: 1)
ITepuon ox, 2008. ropune go Il xBaprana 2012., xkaga je mmajaia cTora 3arocjIeHo-
CTV ¥ pacyia croma He3arocsreHocTy; 1 2) [lepumon ox I kBapraia 2012. rogmse 10
2017., kaza je magasia CTOIa He3aIloCJIeHOCTH M paciia CTOIa 3all0C/IeHOCTH.

CarntenaBajyhm peasTHOCT 1 IlepcrieKTVBe TpXuIlTa paga y Cpouju, ange-
KBaTaH LIWb jecTe adpupMucarbe OIP)KMBOI TpeHIla pacTa 3aIloCcJIeHOCTH, Kora
mpaTty pacTt ydenrha ofpaciior CTaHOBHUIIITBA Ha TPXKUINTY paja. PearmisoBarse
oBa [I1Ba IIWba JIMMWUTHpasla OV He3aIloCJIEHOCT, KaKO OHY WM3HaIl IIOBPIIVHE
(Meby amIMMa Koja aKTMBHO Tpake 3ariocilerse), TaKO ¥ VCIIOof, HospimHe (Meby
obecxpaOpeHVM yMIMMa Koja Cy IHPMBPEeMeHO HamyCTWwIa TPXWUINTe pasa).?!
Edukacna nmonmTrka goxogaka je 3HadajaH pakTOp IOIACTUIIAJHOT OKPYKera 3a
edmKacHO IOCIOBak-€ ¥ MHBeCTHpame 1 jeflaH Ofl BaXXHUjX MHCTpyMeHaTa 3a
KOHTpOJIy arperaTHe TpaXibe, CTaOWIM3amyjy IleHa M pacT KOHKYPEeHTHOCTVAL
YcxnabeHocT KpeTarsa I1aTa ca pacToM HPOAYKIMBHOCTY paza Tpeba ma Momp-
XV IYyTOPOYHO OAPXKVB €KOHOMCKM pacT, mopehaHo yiiararbe y pasBoj, HOBe
TeXHOJIOTVje ¥ HOBa pa/jHa MecTa.

251 Muxawtosuh, B., [Tapaymmih, B., Cuimonosuh, 3. (2007), Anaiusa gpaxmopa nocaobroe
ambujenma Cpbuje y 3a6puinoj gpasu exonomcke mpansuyuje, MoHorpadmja, VIHCTUTYT 3a
eKOHOMUKY Hosbonpuspene, beorpap, crp. 17.
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Cauxa 11: [Toxasamesu mpxuuima pada npema Axkemu o paoHoj cHasu (y %)
Msbop: HBC, https;//www.nbs.rs/internet/latinica/90/ioi.html#statistika

V1 IIOBEJIO 10 I1000JbIlIatba KOHKYPEHTCKE CII HOCTW HIpUBpee,
To 6u nosesio Ho modosblnarba KO €HTCKe CII0OCOOHOC ere, ac
IOpyTe cTpaHe, CMarIIN Ou ce MHGIIaTopHM IpUTHCIN.22 VicToBpeMeHo, TIoTpe-
HO | TJIaCUTU Barb II0T Ma HallMOHaJIHe eKOHOMWMje, Ha IIT
OHO je ycariac obpasoBarbe ca morpedbamMa HalMOHaIHE eKOHOMMje, Ha IITa
yKa3yjy He3arlocjleHa JIUIia IIpeMa cTelleHy cTpy4Hor oOpasosarka (Tabesa 35).

Tabeaa 35: Hesanocaena auya npema cmeneny cmpyuroe obpasobarea’, 2015. u 2016.
Msbop: Cmamucmuuku eodunireax Penydauxe Cpouje 2017, Penybauuku 3a600 3a
cmamucmuxy, beoepao, 2017, cmp. 72.

CreneH cTpy4yHOTr 00pa3oBarba He3sanocenn
2015 2016
YxymHO 724.096 700.947
Bucoko, Buiite u cpenbe cTpyyuHo obpasosarse (VIII, 317.193 310.519
VII, VI u IV crenien oOpasoBara)
Bucokoksarmdmkoaum v kpaymidpvkosaum (V v 111 179.584 167.843
cTerieH oOpasoBarba)
IIpuyuennu (romykBaandUKOBaHN) 1 HIDKe CTPYYIHO 26.499 24.741
obpasosame (Il crenier obpasosara)
Hexsammdnkosanu (I crenien oOpasosarmpa) 200.820 197.844
XKene

252 Muxawosuh, B., [Tapaymmih, B., Cumonosuh, 3. (2007), Anaiusa gpaxmopa nocaobroe
ambujenma Cpbuje y 3a6puinoj gpasu exonomcke mpansuyuje, MoHorpadmja, VIHCTUTYT 3a

€KOHOMUKY nossonpuspernie, beorpan, cTp. 19.
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Csera 371.973 360.877
Bucoxo, Bumre 1 cpentbe crpydHo obpasosarbe (VIII, 187.185 183.374
VII, VIu IV ctenen o6pasoBama)

Bucokoksamdmkosanm 1 ksamdvkosanam (V v 111 70.065 65.606
cTerieH oOpa3oBarka)

IMpuydenn (monykBaamdUKOBaHN) U HUKe CTPYIHO 13.417 12.392
obpasosambe (Il crenien obpasosarpa)

Hexsarmdnkosanu (I crenren oOpasosarpa) 101.306 99.505

1 CxopmHo wiaHy 2 3aKOHa O 3aIlolUbaBakby M OCUTYPay 3a CJIy4aj He3aIrloCJIeHOCTI
(,»Cryx6enm rimacamk PC”, 6p. 36/09 n 88/10).

ITpuBpeaHM pacT 1 cMambeHe He3alloCJIeHOCTHU II0CTM3a0 ce KPo3 eKcIla-
H3MBHY MOHeTapHy IIOJIUTUKY, OJHOCHO IMOJIUTUKY jedTHHOr HOBIA (HMCKVIX
KamaTHUX cromna). [Ipu Tome, Tpeba mmaT y BUy /ia je KpeuTHa eKCIlaH3M-
ja pu3MyHa 3a MaKpOeKOHOMCKY CTaOWIHOCT HalyioHasIHe ITpuBpeze.? Vcruue
ce Jla KpeaTOpy eKOHOMCKe MOJIMTMKe Ha Hal[MOHAJIHOM M HaJHal[IOHAJITHOM
HUBOY jOIII yBeK HMCY HallUIM IIpaBy Mepy Ap’kaBHe MHTepBeHIIuje y Gopou
IIPOTUB MaKpOEeKOHOMCKe HecTabwIHOCTI.2* Vako je ycTaHOBJ/beH TPeH]] CMar»e-
a HezanocsteHoctn y CpOwju, mojeHY KOHTUTeHTY He3allocJIeHe pajiHe CHare
ce IIpeqyro Hasase y dpasu Tpakerba mocia (Tabesa 36).

Tabena 36: Hesanocaena auya npema Oyokunu mpaxersa nocaa, 2016. eoduna -y
XUAAOAMA
Ws6op: Cmamucmuuxu eoduwreax Penybauxe Cpouje 2017, Penybauuku 3a600 3a
cmamucmuxky, beoepad, 2017, cmp. 73.

Perry6mmmka Cpb6uja
beorp- Pervion Pervion Pervion Peruon
Ykyn- | amckm Bojeo- Mymanuje | Jyxnmewn | Kocoso n
HO pervion TIVIHEe v 3anaaHe Wctoune Merto-
CpOuje CpOuje xvija

YxymnHO 489,4 121,9 126,5 135,6 105,5
Jomr Hucy
oYes 1a 1,9 / / / /
Tpake 1ocao

253 Oummmiosuh, C., Hukormh, V1. (2008), “KpennrHa excriaH3mja Bc. MaKpOEKOHOMCKA
(me)crabwtHoct, Muoycmpuja, 2008, Bot. 36, 6p. 3, cTp. 61-78.
24 I'maTosuh, [1. (2016), “MakpoeKOHOMCKe ITepcrieKTBe y baHKapcTBy ', bankapcmébo,

2016, Bom. 45, Op. 2, cTp. 104-113.
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Kpahe on 12,5 3,3 5,0 2,2 2,0
jenHor

Meceria

1-2 mecena 36,5 10,3 11,4 9,0 5,7
3-5 Mmecern 52,4 11,4 16,0 13,6 11,4
6-11 mecerm 67,6 16,6 17,7 18,4 14,9
12-17 61,0 15,8 16,2 15,4 13,7
Mecer

18-23 meceria 41,5 11,5 9,5 11,3 9,3
24-47 Mmeceria 75,3 20,3 17,3 21,4 16,3
4-6 roguHa 65,0 17,0 14,4 19,9 13,8
7-10 roguHa 36,8 8,4 7,7 11,7 9,1
10 rogmaa n 39,0 6,8 10,7 12,5 8,9
oyxe

Ha vHBecTHIIMOHA KpeTara reHepaiHO yTudy Tpy daKTopa: IOJIMTIYIKI
KpeaudwInTeT 3eM/be, MaKPOeKOHOMCKA CTaOVJIHOCT M aTPaKTUBHOCT yJlarama y
ofpebeny pnenaTHOCT. AHaIM3a 3aIllOCJIEHOCTH y IIOje[IVHVM JIeJIaTHOCTMMA Y
Cpbwuju ykasyje (Tabesa 37) ma je Hajsehm 6poj sanocienmx ymma y: 1) obrmactu
MOJOIIPVIBpE/Ie, IITyMapCTBY ¥ BOIOIIpUBpeny; 2) npepabvBavukoj MHAYCTPUjU U
3) TProBUHM Ha BeJIMKO U MaJIo Kao ¥ IOIPaBIMt MOTOPHIMX BO3WJIA.

Tabena 37: 3anocaena auya no desamuocmuma, 2016. eoduna -y xusadama —
Wsbop: Cmamucmuuku eodunireax Penydauxe Cpouje 2017, Penybauuku 3a600 3a

cmamucmuxy, beoepad, 2017, cmp. 73.

Penry6rka Cpbwuja
bBeorp- [Pernon Pervion Permon | Peruon
VYxynno | agckm | Bojpo- | Ilymanuje | Jyxueun | Kocoso
peru- OVIHEe u 3ammagHe | Vicroun | u Meto-
OH Cpbuje e xuja
Cpbuje
YxymsO 2.7194 656,6 709,9 789,5 5634
be3 oprosopa / / / /
ITossonipuBpena, 506,1 17,1 127,8 2437 117,5
IITyMapCTBO U
pubapcTBO
PynapcTso 10,3 3,5 9,2 6,3
ITpepabusauka 448,7 68,8 146,4 137,4 96,1
VIHAyCTpHja
CHaOpeBame 10,2 53 7,3 10,5
€JIEKTPUYHOM
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€HeprujoM, racoM
VI TapOM

CualpeBarbe
BOZIOM W yIIpa-
BJbarbe OTIIAIHIM
BOIaMa

36,9

6,8

10,2

11,4

8,5

I'pabeBuHapcTBO

115,9

28,9

35,7

28,3

22,9

TprosuHa Ha
BeJIKO U MaJIo,
roIrpaBKa
MOTOPHUX BO3WIa

376,4

121,3

102,6

91,2

61,2

CaoOpahaj n
CKJTa/IIIITEHHe

132,0

48,1

32,1

26,4

25,4

Yciyre cmernrraja n
McxpaHe

87,4

87,4

22,8

20,6

16,0

Vudopmucamme 1
KOMYHUKaLyje

61,7

37,0

12,8

6,7

51

PuHaHCHjcKe
HeJIaTHOCTU U
HeJIaTHOCT
oCUTyparba

45,1

22,0

9,7

9,7

6,7

TTocoBamse
HeKpeTHMHaMa

3,5

2,0

CrpyuHe, Hay-4He,
VIHOBAIIVIOHE U
TeXHUYKe
IeTaTHOCTH

89,0

44,5

22,2

12,4

9,8

AnMUHUCTP. U
roMohiHe yCITy>KHe
J1eJIaTHOCTU

52,3

26,4

13,6

58

6,5

Hp>xaBHa yIIpaBa,
onbpaHa 1
obaBe3HO coLM-
jaJTHO OocUTyparbe

143,1

41,7

34,4

36,0

31,0

ObpasoBame

143,1

46,4

34,4

40,9

31,4

3apacTBeHa 1
conyjajHa
3aIITHTa

160,3

43,1

41,5

39,8

36,0

YmerHocT, 3a0aBa
V1 peKpeanyja

46,7

19,3

12,1

7,5

7,8

Ocrase ycmyxme
JeJIaTHOCTA

46,9

16,8

12,1

10,4

7,3

HenaTHOCT

139,9

16,7

19,3

47,1

56,7
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nomMahurcTBa Kao
T0CJI0JIaBIIa
HemnaTtHoCT 1,3 1,0 / / /
eKcTepuTopuja-
JIHVIX OpTaHM3a-
Lyja v Tesa

HeornxopHa je edpukacHa MoImTHKa Joxogaka Koja IIpeficTaBiba IparoieH
OCJIOHAIL CTMMYJIATVBHOI OKpPYXXKera 3a epMKacHO IOCJIOBakbe 1 MHBeCTUparhe 1
jemaH ofI BaKHMjMX MHCTPyMeHaTa 3a KOHTPOJIy arperaTtHe TpaKibe, CTaOwIn3a-
Iujy 1leHa M pacT KOHKYPeHTHOCTM HalyoHajiHe eKoHoMuje. CHMHXpOHM30Ba-
HOCT KpeTarba IUIaTa Cca pPacTOM IIPOAYKTMBHOCTM pajga Tpeba [a IOmpXKu
IOYyTOPOYHO OIPXKMB €KOHOMCKM pacT, IoBehaHO yiarame y WCTpakuBambe U
pa3Boj, HOBe TeXHOJIOTMje I HOBa pajHa MecTa. To OV HEMMHOBHO IOIPVHEIO
o0OosbIIaky KOHKYpPEHTCKe CIIOCOOHOCTV MpUBpeLle, a MCTOBPEMEeHO, CMaFbIIIN
Oou ce mHdIaTOpHM M ApyrM PUHAHCHjcKM TpuTHcIn. llociennyHo, Taksa
KpeTama yTullajia 011 Ha cMarberbe HerlepdopMaHcux Kpeaura y Cpbuju yciern,
yHarpeberma JIMKBUIHOCTM ¥ COJIBEHTHOCTM CeKTopa Iipemyseha m cekTopa
CTaHOBHWIIITBA.

6.1.4. Iadanmja xao gerepmmHanTa HIlJI-a

Vndnanyja ogpaxasa reHepaiHo roseharme IjeHa pobe MepeHO MHpe-
KCOM HoTpomaukux IleHa. Kaja ce madaryja npactuaso cmarbyje, 6aHKe Bujie
la jeaH OfI FbIIXOBVIX ITIaBHMX M3BOPa IIPMXOJIa HecTaje, TaKo fa cTadiI3anmyja
oIl XpoHMYHe MHIIaIje MOXe IOBeCTM IO CMarberba BeJMuuHe OaHKapcKor
CuCTeMa, IITO HEraTUBHO yTu4e Ha ekoHomwujy. IlocToje omHOCH KOpesamyje
m3meby crore nuaIaruje n HentepdpopmaHcHUX KpeauTa. [losehame mHdIam-
je mopcTide noseharbe KaMaTHMX CTOIA M Kao TaKBO MMa 3HadajaH yTHIAj Ha
TpaXiby 3a OaHKapckuM KpeauTiMa n cratbe HIUI-a. YV 2016. rogyam morpo-
madke 1ieHe y Cp6uju cy nosehane y npoceky 3a 1,2% y ogrocy Ha 2015. ropuny
IIITO TI0Ka3Yjy MHIeKCH HoTpomiaukux 1eHa (Taberra 38).
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Tabeaa 38. Mnodexcu nompowaukux yena, 2014-2016. - Ilpemxooua eoduna = 100
M3op: Cmamucmuuxu 2o0unirax Penybauxe Cpouje 2017, Penybauuxu 3a600 3a
cmamucmuxky, beoepao, 2017, cmp. 201.

2014 2015 2016
Vkynno 102,9 101,9 101,2
Xpana n OesaskoxosrHa mrha 101,8 103,3 99,9
ArnkoxonHa nrha 11 yBa" 109,5 99,0 106,5
Oneha n obyha 98,2 98,1 98,1
Cran, Bofa, eJleKTpV4Ha eHepIuja, rac 1 gpyra 98,1 104,0 102,3
ropmsa
Hawerrrraj, mokxyhcrso n Tekyhe onpxasarse 100,1 100,6 100,7
craHa
3apaBcTBO 103,1 99,3 103,5
TpaHcnopt 101,3 97,9 98,5
Komynukamuje 100,5 102,4 101,7
Pexpeanyja 1 Kysrypa 106,7 1044 104,4
OO0pasoBarbe 100,7 102,6 101,8
Pecropanmt 1 xoTenn 105,4 102,6 102,6
Ocrarna poba u yciyre 103,3 103,9 100,8

Pacr je 3abenexxeH y rpymnama: AjkoxosiHa mmha m gysan (6,5%), Pexpe-

Tabesa 39. Unoexcu yena, 2012-2016.
Ms6op: Cmamucmuuxu eoduwireax Penybauxe Cpouje 2017, Penybauuku 3a600 3a
cmamucmuxy, beoepao, 2017, cmp. 197.

atmja n Kynrypa (5,3%), 3aopasctso (3,5%), CtaH, Bofa, ejleKTpMYHa eHepruja,
rac u gpyra ropmsa (2,3%), O6pasosame (1,8%), Komynwuxkatmje (1,7%), Pecropa-
a1 11 xoteru (1,1%) n y rpynn Hamenrraj, mokyhcrso 1 Tekyhe ofpaBarbe cTaHa
(0,7%). Ilap ena 3abernexeH je y rpynama: Tparcniopt (-1,5%), Oneha 1 oOyha (-
1,0%) n XpaHa 1 6e3ankoxossa mmmha (-0,1%).25° Vingekcu neHa y nepuopy 2012-
2016. ronyHa gaTtn cy Taberm 39.

Llene np- | Llene ip- | Llene mpo- Llene
omsBobawa | omssBoba- | wmsBobaya | Ipowm3BO-
npowsBora | 4Ya wMHAy- | mHmycTpu- | bada mHm-

HOJBOIIP- CTPUjCK- jCKMX 1Ip- ycTpu-

ITorponrauxe
LieHe pou-
3BOJA U yC-
JIyra Kjacu-

Llene
YTOCTUT
€JbCKIX

25 CrarmcTiaky roavisbak Perryomvke Cpouje 2017, PerryOvraxut 3aBof1 3a CTaTUCTUIKY,
beorpapn, 2017, ctp. 193.
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vBpene n VX IIpO- | om3BOfa3a | jeKmx Ip- | PUKOBaHMX yciIyra
pubapcTBa | mM3BOHA - nmomahe ous3Boja | IIpeMa HaMe-
YKYIIHO TPKMIIITe 3a M3BO3  [HY IIOTPOIIIEbe
2012 125,8 106,8 105,6 1111 107,8 106,1
2013 98,7 102,7 103,6 99,6 107,8 105,9
2014 97,3 101,3 100,7 103,4 102,9 100,8
2015 99,2 101,0 100,2 104,0 101,9 101,5
2016 99,1 100,0 99,6 101,5 101,2 99,8

Ca mpyre crpaHe, dakTOpM KOju yTUUy Ha padyHare IleHa OaHKapCKIX
ycJlyra MOry ce KlacuduKOoBaTy Ha MHTepHe 1 eKcTepHe. VIHTepHU dpakTopu cy
OHU YHYTap MHCTUTYILIVje ¥ KOjy Cy IO, HbeHOM KOHTPOJIOM: IIWbeBU pupMe,
Apyre IIpoMeHJb/Be MapKeTVHI MMKCa, CTPYKTypa TPOIIKOBa U IpOlieHa pu3N-
Ka. Kako excrepHu daxropu Aernyjy BaH ¢pupMe, OHa Hall FMMa VIMa CMakbeHy
KOHTpOJIy IV YaK HeMa HMKAKBy, &l MOpa IIO3HaBaTM HWUXOB YTUIlA] Ha
omtyke o 1eHn. OB dakTOpm ce Jiejle ca CBUM aKTepuMa y CeKTOpY (KOHKYpeH-
LIMjOM, aKIIVIOHapVMa U ITIOCpeTHUIIVIMA) VIV Cy IIOTIIYHO eKCTepHU (KOPVICHUIIN
VI IIPOIMCH) .25

Pa310311 300T KOjUIX TPXKUIITHY IPVICTYII Ma cBe Behm 3Havaj y 6aHKapc-
KOM CeKTOPY MOTY ce M3pasuTu y cierehem:

“* 3HayYajHe IpOMeHe y JleMorpad cKoj CTPYKTYpU OIJIefiajy ce IIpe cBera y
IpoMeHaMa y Opojy ¥ cacTaBy CTaHOBHMIIITBA 3aXTeBajy POKyCUpaHy,
Tj. agalTUpaHV MapKeTVHT IIPVCTYII HOBOHACTAIVIM VIV M3MeH-eHVIM
KaTeropujamMa CTAaHOBHMINITBA ofpebeHoOr TpXiTa;

“* XUIIEpKOHKypeHIIMja y CeKTOpy (PMHaAHCHjCKMX yCiIyra 300r passoja
Mozerta MebyHapogHOr GaHKapCTBa ¥ IIojaBe HOBVX TP XKMIITHVIX UTPYa
Ha gomahem Tpxxuiry;

* mwbHa (yHKIMja caBpeMeHe OaHKe je MaKcUMam3alvja mpoduTa,
Ooynyhu na 6aHke Mopajy na ysehajy mpoduT kako 6u Kpenpasie HoBa
TPKMIIIITa, 3alITUTIWIe U NToBehaste TpxxuiHoO yhernthe u nipexusere y
yci1oBvMa JieMorpadcKux mpoMeHa 1 XUIlepKOHKY peHIIuje.

26 ] Ipujanosuh, ., Muxawiosuh, b. (2010), Menaymenm u mapxemune ycayxuoe cexmopa,

MoHorpadmja, VIHCTUTYT 3a eKOHOMVKY ITOJbOIIpUBpene, beorpasn, crp. 191.
186



AHai3a BpeMeHCKOI Ilepuojla HeIOCpeIHO IIpe ¥ TOKOM aKTyeJIHe
Jumancujcke xpuse u petlecuje (2007-2012) mokasasa je m1a cy mpoOseMaTIHI
KpeIuTy IJIaBHW TeHepaTop CUCTEMCKOT pu3MKa y (PUMHAHCUjCKOM U peayTHOM
cextopy CpOuje.?” PesyiraTtyt oBOT MCTpaXkuBarba 71ajy CMepHMUIle ¥ IIpeJicTa-
BJbajy 3HadajaH VMHIIYT KpeaTOpyMa eKOHOMCKe IIOJIUTUKE, jep je CUCTeMCKM
pusuK Hajseha HemocpeHa IIpeTHa €eKOHOMCKOM IIPOCIIEPUTETY 1 (PUHAHCH]CKO]
CTaOMIIHOCTY CBaKe 3eMJbe.

Y Cpbuju je dpopmysmcame 1 Bobere MaKpOeKOHOMCKe ITOJIMTHKE IO
onpebeHuM yTuilajeM KOHCyJITaHaTa CBETCKMX (PUHAHCHUjCKMX OpraHusallvja.
IIpema caBeTrMa KoHcyJITaHaTa MebyHaponHor MoHeTapHOT pora (MM®), ay
Wby CTBaparba IIOBOJHHOT aM6MjeHTa HEOITXO/IHO je CIIPOBeCcTH crteriehe mepe:258

/7
0‘0

7
.0

R/
0.0

pagvKaiiHO puckasIHO NpwiarobaBarse je aricojlyTHO OuTaH yCJIOB 3a
yCIeIIHy peajlM3allyjy IporpamMa craOwInsalyje eKOHOMCKIX TOKOBa
u npuBaTusayjy npepyseha y Cpouju. ®uckanxm gedpunT Mopa a
ce cMarb¥ Ha HUBO 071 2,5% 6pyTo JoMaher mmponsBoyia, IIITO je yCJIOB 3a
HoBJIaverbe IIpeocTayivx TpaHmm ED aparmkMaHa. JaBHa HOTpOIIba ce
MoOpa CBecTV Ha HMBO IITO OJIVDKM TTOPecKOM KaIlallUTeTy IIpuBpere U
CTAaHOBHUIINITBA, OJHOCHO, IedUIUT He cMe IIpeBasiwla3suTi HUBO
onpebeH peastHyM MoryhHocTIMa 3a HeroBo (prHaHCHparbe.

csobere MHIIAIMje Y pasyMHe OKBUpPe PeCTPUKTMBHOM MOHeTapHOM
IOJINTVIKOM, KoOja MojipasyMeBa Jla IIOHyAa HOBIa IpaTy JOCTUTHYTWU
HVBO IIpVBPeIHe aKTUBHOCTY; yCIIOCTaB/bathbe KOHBePTUOVIIHOCTM Ha-
LIVIOHaJIHe BaJIyTe; PeJIaTMBHO CTalWwIaH OEBV3HU KypC, Tj. PeXUM
KOHTPOJIVCaHOT IIyKTyUpara;

ycIoCTaB/bakse IIpaBHe [pKase 1 (popMupare MHCTUTYIIMja Koje Tapa-
HTYjy " 00e30ebyjy dpmHaHCHjCKy OUCIUIUIMHY y OIPUBPENn, 1 TO, IIpe
cBera, Kpo3 IIpoliece credaja, OaHKpOTCTBa, JIMKBUIALIVje VUM IIpey3u-
Mamba HeycrenHux dpupmm. PrHaHCHjcKa AVCHIMIUIMHA oA pasyMeBa
TBpIO OyIIeTCKO orpaHM4elbe Ha MaKpo ¥ MMUKpO HUBOY. CUTypHOCT
VIHCTUTYIMja 1 PMHaAHCHjCKa OVCIIUIUIHA HeMHOBHO JOBOe A0 CM-
arberba pU3MKa yjlarama, IITo, (paKTIUKM, IIOJICTIYe IpuBaTU3alvjy;
pedopMe y cerMeHTy IleHa Kpo3 IIOJICTHUIIake MeXaH3aMa TP KMIITHOT
dopmmpama nena. PeasiHe TpxulliHe IieHe Ccy IIOKas3aTesb MCIUIAT/bU-

27 Bykosuh, B., Homaser, V. (2013), “IIpobrremMaTiaHm KpeOWTV M CVICTEMCKV PU3VK —
KoMIlapaTvBHa aHaim3a CpOuje u Tparsummonnx semasba LIECEE”, Mnoycmpuja, 2013,
BOJIL 41, Op. 4, cTp. 59-73.

258 Muxawwtosuh, b. (2007), Vaoea xoncarmunea y pecmpyxmypupary npedysefia y
mpansuyuju, MoHorpadmja, VIHCTUTYT 3a eKOHOMMKY IOJbOIIpUBpene, beorpan, cTp. 64
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BOCTY yJlaramsa y IojefliHe IpUBpeHe CeKTOope U yjeHO VMHIMKaTOp
TPOIIKOBHe edprKacHOCTH ITpefty3eha.

Y1uaj nojenyHux dpakTopa Ha IpOMeHy KpeOWTHUX CTaHIapa y Ofo-
OpaBarmy KpenuTHUX JIMHMja ITpenysehnma npukasan je Ha Cavmm 12. Tpork-
OBU M3BOpa 3a KpeawuTe M KOHKYpeHIIMja OCTaJiMx OaHaka 1Majy HeraTuBHe
BpeIHOCTI KOje JOIpUHOCe yOJlakaBamby KpeIuTHMX cTaHaapaa. VctoBpemeHo,
OuYeKVBarba y MOIJIe/ly OIIITe eKOHOMCKe aKTMBHOCTM 1 IIpo0sieMaTiyHa IIoTpa-
XMBarba VIMajy MHO3UTVBHE BPeTHOCTM KOje HOIIPMHOCEe IIOOLITpaBamy Kpemy-
THVIX CTaHJapaa y ogo0paBamy KpedUTHUX JIMHMja IIpeny3ehiMa.

£

Cauxa 12: Ymuyaj nojedunux gpaxmopa Ha npomeHy kpeOumuux cmanoapoa y
0000pabBarsy kpedumnux Aunuja npeoysefiuma (y Hermo npoyeHmuma)
WMs6op: HBC, https.//www.nbs.rs/internet/latinica/90/ioi.html#statistika

Yrynuo*
Tpouwroen
Wamopa 38
kpeanTat
KoukypeHuuja
OCTANMK
bawara*
Ouskneaa y
normne gy
onuTe
BEOHOMEED
aRTHBHOETH™
Mpofinemataina
notpaxweata™
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H

*TTosuTrBHE BpeHOCTY yKasyjy Ha ITOOIITpaBa-e, a HeraTuBHe Ha yOslaxkaBarbe
KPeAUTHMX CTaHIap/ia y OAHOCY Ha IIPeTXOIHO TpoMecedje
**[lo3uTMBHE BpeIHOCTH YKa3yjy Ha IOIIPMHOC IaTOr (pakTopa MOOIITpaBamy, a
HeraTuBHe yOaXaparby KpegUTHUX CTaHIapaa

Ilojenmna mcTpakuBara Cy IOKasajla [la He IIOCTOjU Be3a mu3Meby HuBoa
KOHIIeHTpalyje 1 HyBOa KOHKypeHHuje. Hamme, yrBpbeno je ma je 6aHkapcko
TPXWUINTe aHAJIM3MPaHUX 3eMajba yMepPeHO 10 BUCOKOKOHIIEHTPVCAHO IpeMa
CR5 mnpekcy (BpegHocTy MHeKca ce Kpehy or 46% mo 85% 3a mocMaTpaHa Tpu
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OwIaHCHe ITO3MIIVje), OIHOCHO HEKOHIIEHTPUCAHO A0 Cpellibe KOHIIEHTPUCAHO
npema HHI (BpegrocTit nxpekca ce kpehy ox 559 mo 2070 roena).2>

6.2. MuKpoeKOHOMCKe Bapujaodiie

bankapckm cexTop je akTop Koju IOACTMYe eKOHOMCKM pacT Kpo3
eduKacHO IUIacupame pecypca mpenysehnma. VictoBpemeHo, OaHKapcKy CEKTOP
je y 3eMypaMa y pa3Bojy I0XX1BeO BeJlKe TpaHcdopMaliyje Y ollepaTMBHOM OKpPY-
xemy. ITporiec Tpancopmaliyje je HeMrHOBaH y CBMM OOJIacTVMa IOCJIOBHOT 1
APYIITBEHOT XXMBOTa, I1a Tako 1 y OaHKapcTBy. Takobe, jauareM KOHKypeHIuje
Ha jomahem TpxxuminTy he mpogyOutn pasivke nsmeby 6aHaka 1 gaTi IpoOCTOP
3a yKyllFbaBame JoMahux OaHaka Kpo3 IIpollec clajarka, HpuIlajarba ¥
HpuBaTH3allvje, Kao BoBa Op Ker KallMTaITHOT javarba.2e0

Y MHOIMIM 3eMibaMa CIIpOBeJieHe Cy pedopMe y OBOM CEKTOpYy, a yJiora
ITOCJIOBHNX OaHakKa je ocTayia IleHTpajiHa y (PUHaHCUparmy eKOHOMCKVX aKTH-
BHOCTW Y Pas/IMUUTIIM cerMeHTMMa TpxuiTa. Obe30ebuBame dpuHaHCHpamka je
jenaH op, HajimpobieMaTMuHMjUX ¢akTopa oOabbarba JeaTHOCTH Y CpOwuju.
261 CxogHO TOMe, DaHKe MMajy BaXKHY YJIOTY Y OJIaKIlIaBarby eKOHOMCKOT pacTa.
Ha MWMKpOeKOHOMCKOM HWMBOY OHW IIpeJICTaBibajy ajlaT KOjuM ce IpVMerbyje
BJIaJlIHa MOHeTapHa IoInTrKa. [lerosnTn GaHaka IpecTaBsbajy HajIMKBUIHW]Y
dopmy HOBIIa, Kao IITO cy oOaBe3He pe3epBe Koje APXKM Bjlalla, a CAMUM TUM U
MOTY KOHTpPOJIVCaTV HOBYaHY IOHYIy y IpuBpenn. Ha MMKpoeKoOHOMCKOM Hu-
BOY IIpeIiCTaBsbajy IJIaBHM M3BOp KpeanTa BehvHu nipemyseha.

banke cy mocrane opujeHTHCcaHe Ka INOTPaXkiby M IPOMeHWIe Cy CBoje
CTpaTelllke IUIaHOBe y by CMarberba TPOIIKOBa M MaKCUMM3alyje BpeIHOCTI
akimoHapa. Ha mw1xoBy cTpykTypy, edpuKacHOCT ¥ y4YMHaK yTUIIAIN Cy U CIIO-
JBHU Y yHyTpalbsy dpakropu. Edpukacan 6aHKapcKy ceKTop je y cTamy fa M3zp-
XV HeTaTVBHe IIIOKOBe 1 JIOIIpUHece CTa0MIHOCTM (PMHAHCHjCKOT CrCTeMa.

29 Bapjakraposuh, J1., ®wmmmosnh, C., Jymuh, M. (2013), “Hubo xoHIIEHTpaliyje y
GaHKapCKoj MHIYCTPMj| Y 3eM/baMa IleHTpaiHe 1 mcrouHe Espone”, Mndycmpuja,
2013, Bo:. 41, Op. 3, cTp. 39-54.

2600 bpramganmy, E., [Tasmosuh, M., Imuropujesuh, H. (2016), “Perynatusa EBporcke
yHuje 1 6aHKapcku cektop Perrybimke Cpbuje”, Facta universitatis - series: Law and
Politics, 2016, vol. 14, 6p. 4, ctp. 587-597.

261 Bapjakraposuh, J1., Jeumenmra, [. (2011), “Ontrmmsam B mecummsaM
KOHKY peHTHOCTI OaHKapckor cektopa Cpouje”, Muoycmpuja, 2011, Bort. 39, 6p. 2, cTp.
137-150.
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HeedwxacHocT OaHKe je yIyIaBHOM yTBpAIa [1a TPOIIV BeJIMKMU JIe0 Ccpe-
IcTaBa 1 fa Oylle BeJIMKM M3BOp IpobiieMa y mepdopmaHcama. 300T OBaKBUX
pasyiora, cTyauje o edUKaCHOCTY ¥ IPOIYyKTUBHOCTY OaHaKa Cy M3y3eTHO Bpe-
IHe ¥ 3a JIOHOCHOIle IMOJINTMKA W 3a PYKOBOIMOIle OaHaKa. JelHa oIl IIaBHMX
yJiora 6aHaka je IOACTUIIAFbe JIMKBUIHOCTY, COJIBEHTHOCTY U CTaOMIHOCTM (pUH-
aHcujckor cucteMa. OBa dyHKIIMja OaHaKa IofpasyMeBa cTadbmIaH 1 eduKacaH
dpUHAHCHjCKM CCTeM KOji HOoApKaBa IIpoliec ITocperoBarba Y YHKIjI €KOHO-
MCKOT' pacTa ” pasBoja. Pa3sBoj dpuHaHCHjCKMX MHCTUTYIIMja MMa, TeHepaslHo,
BeoMa 3HavajHy IO3UTVBHY YJIOIY Y pa3Bojy pPeaylHOI CeKTopa IIpuBpee.262

Ha edukacHocT OaHkapcTBa Mory yTuiatyi pakTopu Koju Cy I0J] KOH-
TposioM OaHaka, Kao 1 paKTOpM Koju HUCY TIOf, BUX0BOM KOHTposioM. KoHTpo-
mvcaHn paKTopy YKJbYUYjy CBe IITO ce TuUde yIIpaB/barka yilasuMa ¥ M3jla3vMa
WV TpaHCOpMIcareM yilasa y u3sase. BerraniHa 6aHKe ce reHepasiHO yBOAM
Kako Om ce obpauyHasia riocrojeha ekoHOMMja 0OVMMa Ha OaHKapCKOM TP KUIIITY .

Onnoc nsmeby BermmumHe 1 epMKacHOCTY je BaKaH J1eo Teopuje pupMme.
C obsupom f1a cy sehe DaHKe criocoOHMje f1a ocTBape eKOHOMM)y o0MMa 71 cMarbe
TPOIIIKOBe IIPUKYIUbakba 1 o0pase nHMopMaIyja, BeJIMunHy OaHKe Tpeba mo3u-
TMBHO TIOBe3aTy ca eHoM edukacHomihy. C gpyre cTpaHe, eKCTPeMHO BeJIKe
OaHKe MOry MMaTV HeraTMBaH OIHOC M3MeDy BermmumHe M eduKacHOCTHM, IIpe
cBera 300T areHIIVjCKMX TPOIIIKOBA, TPOIIKOBa OMPOKPATCKMX IIpolieca M IPyTvX
TPOIITIKOBA Be3aHVX 3a yIIpaBJbarbe BeJIMKIM KOMIIaHjaMa.

ITocTojehe 1T10CTIOBHO OKpYyXXerbe je BUCOKO PU3MYHO, HApOUYMTO y uHa-
HCHUjCKOM CeKTOpYy, IITO 3axTeBa aJeKBaTHe akliyje 3a CMarberbe pu3MKa.2o3
Buicoko kanmTanm3oBaHe GaHKe MOTY CMarbUTU TPOIIKOBe (PUMHAHCHparba, IIITO
MO3UTMBHO yTu4de Ha mnxoBy edukacHocT. C gpyre cTpaHe, BUCOKO KaruTa-
nm3oBaHe OaHKe OOWYHO MMajy CMarbeHy IToTpedy 3a eKCTepHWUM CpeiCTBUMA,
IITO IIOHOBO MIMa ITO3UTWBAH yTHUIIAj Ha FUXOBY e(pUKacHOCT.

MebyTim, mocToju mo3uTHMBaH 1 3HavajaH OHOC M3MeDby ajekBaTHOCTH
KanmTasia v edMKacHOCTH, jep IITO je Behu KoedulmjeHT KamnuTasa, To je Beha
edpmkacHoCT OaHKe.

[TpyHnym o xoMe je Behm mpmHoc HajgokHana 3a Behu pyBuK criaga y
Haj3HavajHuje IIPUHITMIIe caBpeMeHnX drHaHcHja.24 Bucoko pu3iyHO MOCJIOBHO

262 Ypommesuh, b., XKuskosuh, b., boxxosuh, M. (2011), “YTuiiaj purHaHCHjcKOT ceKTOpa
Ha peatHI ceKTOp npuspene”, Exonomuxa npedysehia, 2011, Boi. 59, 6p. 1-2, cp. 34-44.

263 Kopauesnh, B. (2016), “YobnmuaBarbe yripasibarba pu3MKoM y bankama”, Exonomuja:
meopuja u npaxca, 2016, Boi. 9, 6p. 3, cTp. 57-68.

264 bpsakosuh, T. (2016), Cabpemene nocaobre punacuje — npunyunu u npumena,

Yuusepsurer Ilpuspenna akagemuja y Hosom Cagy, @akyTeT 3a IpyMeHeHI
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OKpY>XXeme 3axTeBa KBaJIUTeTaH OaHKapcKkyu MeHarMeHT. [lociteyarao, KBajmreT
yIlpaB/barba Kao crerndndHn 6aHKapckyu akTop yTude Ha HUXOBY eduKa-
cHocT. [JoratHa Bapujatiia cierudndHa 3a 6aHKe je BJIaCHUIIITBO.

CraHzmapaHy IpuKas Mepera epUKacHOCTY Y aHaIM3M OffHOCa MoXe Ou-
TV TIOTPeIlIaH jep ce pasivKe M3Meby Ipeceka yIa3sHMX ¥ M3/1a3HMX KOMOMHaIIMja
U FHUIXOBe IIeHe HWCY NIpomnmcHO obpauyHasie. lllTapuire, Tymaderse 3axTeBa
BEJIVKY IaXEbY ¥ IIMPOKO ITO3HaBakbe JIOKAJIHVIX YCJI0Ba IIOCJIOBarka DaHKe.

EdukacHocT GaHKapcKor crcTeMa je of MOceOHOr 3Haudaja y 3em/baMa y
pasBojy jep OaHKapCKM crcTeM CIy>KM Kao ITOCTUIIajaH (pakTop Ha yKyIaH eKo-
HOMCKM pacT Ha Makpo HmBOy. Edukacan OaHKapckm crcTeM [OIMHOCHK ITOBe-
hamy HanmoHaIHOr HOXOTKa M OorarctBa, Te he OuTm y cramy ga oxpadpu
JIeTIOHEHTe /ia yJIoXKe BUIIIe [eTIo31Ta ¥ Kao pe3ysITaT Tora IOACTIYY MOHeTapHM
HarpeJIak.

Jemna orn mosryra ycremHor (PYHKIIMOHMCaa MOIepHe eKOHoMumje je,
CBaKaKo, M KpeOWTHWM MeXaHmM3aM, Kojui omoryhaBa ajieKBaTHO ycMepaBarbe
APYIITBEHOT OoraTcTBa. Y TaKBWUM ycIoBVMa ItoBeharse epmKacCHOCTM U IIPOMIy-
KTMBHOCTVI MOTY Ce CMaTpaTW jelHWMM Of IbeBa (prpMe Ha KOHKYPEHTHOM
TpxumTy. Crora, Mepera epUKacHOCTN ¥ IIPOAYKTUBHOCTH 100Mjajy momaTHe
nH@OopMalyje o nepdopmaHcama dprpMme.

OBa Mmepera ce MOTy cMaTpaTy MHOMKaTHMa HedVHaHCHjCKOT YUYMHKa
jep cMaTpajy cBe IOIIpMHOCe YUMHKY dupMe. Y cBakoj opraHmsanmuji, 6es odbsupa
Ja JI1 je TpodUTHO OpjeHTHCaHa WIN He, Mepera ITPOAyKTMBHOCTU ITIOMaXy y
aHa/IV3M e(pUKacHOCTM KOpUILTeha pecypca y opranusauyju. llrasuie, vHe-
KCM ITPOJyKTMBHOCTM IIOMaXXy Yy IIOCTaB/babby peajlHUX IwbeBa 3a Hpaherme
aKTMBHOCTY TOKOM IIpolleca OpraHu3allIOHOT pa3Boja HarvlalllaBajyhm ycka rpia
V1 IIpenpeKe 3a y4YnHak.26

BaxxHocT Mepema edprkacHOCTV y PMHAHCHJCKOM CeKTOPY OJHOCHU Ce Ha
M3y3eTHO BeJIVIKM YTHUIIAj Koju edprKacaH (PMHAHCUjCKM CUCTeM VMa Ha MUKpPO-
e€KOHOMCKM Kao ¥ MaKpOeKOHOMCKM HVBO. DVHaAHCHUjCKM CeKTOp IyOOKo yTude
Ha pacriofiely oMHaHCUjCKMX cpeficTaBa, IIoMaxyhn fa ce Ha HajedeKTUMBHUjU
HauMH npoHabe HajOo/be MPOAYKTUBHO 3arlollUbaBambe, Y3 MCTOBpeMeHO MUHMU-
MU3VUpar-e HeajleKBaTHe pacliojiesie cpecTaBa.

[TocnenvdaHo, Ha 6 ce IpaBUIIHO pacHopenyuIi eKOHOMCKV pecypcw,
JvmaHCcHjcKM cucTeM, ykbyayjyhn 6aHke, Mopa Ourn edpukacan. EdpukacHocT y

MeHalIMeHT, eKOHOMWU]jy 1 dmHaHcHuje, beorpasm, cTp. 17.
265 Farhana, 1. M., Shabri, A., Rossazana, R. (2013), “Efficiency of Islamic and conventional
banks in Malaysia”, Journal of Financial Reporting and Accounting, Vol. 11 Iss: 1, cTp. 92-107.
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GaHKapCTBY ITOTOM TO/pKaBa IUIOJOTBOPHOCT IIPUMEHeHNX MUKPOEKOHOMCKIX
IOJINTHMKA, CTBapajyhm TpajHu pa3Boj, eKOHOMCKM pacT v Oj1arocrarbe.

Tpennosu y pasBojy TpXuilTa GaHKapCKOT ceKTopa yK/bydyjy cBe Behy
HOTpakby 3a ODaHKapcKMM yoayrama v (pMHaHCHjCKMM aKTMBHOCTVIMA Ha I100a-
nHOM HUBOY. Takobe, eBuieHTaH je KyMyJiaTMBaH yTWUIIAj Op30T TeXHOJIOIIKOT
pasBoja, cMamere peryJsalyje ceKTopa U MHTepBeHIIMje, Kao 1 cBe Beha KOHKY-
PeHIIjy Ha TPXUINTY OaHKapCcKMUX yciIyTa.

banke koje ce 6ope mpoTMB HIVIpe KOHKYpeHIIVje CyouaBajy ce ca cMarbe-
eM MpoceuHe fo6uTn. baHke Mopajy fedurHMcaTH cBoje cTpaTelllke IIOTe3e y
romie/ly MHOIMX Bapujabiy Kako Ou IIpeXwuBesle U HallpefioBajle, TakKo Ja
bUXOBa IIOCJIOBHA IIOJIMTMKA ¥ VMHTepecu YKbydyjy MHTepece perysiaTopa,
3aKOHO/IaBalla, HaZI30pPHUX ¥ aHTUTPYCT areHIyja.

ITpu Tome, n3y3eTHO je BaxkHa ysiora LleHrpaine 6anke (HaponHa 6anka
CpOuje). LlenTpasiHa OaHKa Kao KJby4Ha MOHeTapHa MHCTUTYIIMja MOpa 00e30e-
OUTY KpeauOWINTeT MOHeTapHe IIOJINTHKE, INTO je IoceOHO 3Ha4ajHO TOKOM
MaKpoeKeHOMCKe cTabrIn3aliyje. 20

6.2.1. Paino anexkBaTtHOCcTH KannTana (LIAIT) kao merepMmHaHTa
HIIVI-a

AleKBaTHOCT KallMTajla Ce cMaTpa WMHCTPYMEHTOM KOjU OrpaHMdYaBa
IIpeBeJIVKY PU3VK 1 IIPOMOBUIIIE ONTUMaIHY IIOfelly pu3uKa m3Meby BiacHMKa
OaHKe 1 meroHeHaTa.2” baHke ca BehyM KarmTajoM 1 GaslaHCOM JIMKBVIHOCTI Y
CTamy Cy Ja HpyXe HOApPIIKYy Ipenysehmma m nmomahmecTBUMa y dpasama
IIeKOIYHKTYpe, IIOIITO OaKapcKM MeHalIMeHT rosehaBa KamrarmureT OaHaka [a
aricopOyjy ryomTke 1 nogpKasajy Io3ajMwbiBarbe TOKOM Itafa. MebyTiM, mioper,
OIlpaBJaHNX €eKOHOMCKMX pa3Jiora, He3ajaXXJbVBe XKeJbe CTAaHOBHMIIITBA 3a HeIloT-
pebHMM cTBapyMa 1 JIYKCy30M, HepealHV ¥ HeXyMaHV IIPOXTeB IIojefIMHaIla, C
jermHe cTpaHe, Te BeJIMKM ¥ HEOCHOBAHN 3aXTeBU 3a ITOIMUperhe jaBHMX IIoTpeda
VI yABOpaBame BJIacTV OvpadnmMa, ca gpyre cTpaHe, OCHOBHV Cy Pasjio3u IIPeKo-
MEPHOT 3aJ1y>KVBarba y MaJIIM TPaH3UIIVIOHMM 3eMJbama.2o8

266 JTImyrnh-Mwutapyaosuh, J. (2016), “3Hadaj 1 yitora LlenTpartie 6aHKe y Kpenpamy
3IpaBe MOHeETapHe U MHBECTUIVOHe onTuKe”, EKOHOMCKU cueHasu: nocaobru
maeasune, 2016, Bor. 11, 6p. 1, crp. 29-37.

27 Agoraki, M., Delis, M., Pasiouras, F. (2011), “Regulation, Competition and Bank Risk
Taking in Transition Countries”, Journal of Financial Stability, 7, crp. 38-48.

268 Byirermeunth, C. (2011), “Passosu n mocienmiie 3agykusamba’, Exonomuja: meopuja u
npaxca, 2011, Boi. 4, Op. 3, cTp. 92-102.
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Tabena 40: AdexBamrocm kanumana barkapckoe cekmopa y Cpouju (y mapo PCII)
WM3bop: HBEC, https.//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html

51122014 | 31122015 | 31122016, | 31032017, | 30.00.2017.

(OCHOBHTI KATDITAT 3030 3309 3800 3004 4409

VRVTIAH OCHOBEHTI KATNITAT

) 058 3200 3758 3016
[mocTie VMARErha )

Homveckn xamrmat | 445 409 364 30,8 20,0

VEVIAH JOIVHCKN KammmaT ]

. 404 371 347 315 -
ImoCTIe VAR e )

Oadrmee cTaske * 83 81 7a a1 -
VEAVTIAH &

P AT perepE 3302 3637 4105 1241 1675
KAITNTAT

VEVTIHT xammma=m

C 04,0 2089 1257 2275 1o6,0
IANTEBT

Kpemmenn pronm, promm

ApVTe YTOBOPHE CTPAHE 11 176,2 150,1 1977 1005 1353
TBGIPeRa  TTIoP VRS

Heprnmzm proix 21 20 1,3 16 15
HlemoRe IS (ARIFE 10 07 05 05 05
XAPTHje 07 BPETHOCTIL)

Ueropsmn 3K (BIACHINES 00 00 01 00 01

XAPTI[E 07 BPeTHOCTII)

Crepamimsnr ik 247 255 25,7 26,0 20,1

Prnmx l'Il.'ITI.'IEll'D]:Iﬂ.'E-ﬂ.Fbﬂ.

EPETITHE TITCEEHOCTIL,

TloxazaTes AgeKeaTHOCTH
200 209 213 13 215
KATIITATA

bp3a xpenutHa ekcriaH3mja, BeIMuMHa OaHKe, OHOC KaluTasla M TPXWu-
IITHa CHara oOjallIrbaBajy Bapujaliuje y HeriepdpopmaHcHUM KpenuTiMa. Hasomam
ce [1a Cy TPOIIKOBM (PMHAHCHUjCKOT IIOCpeioBarba oBehaH, IIITO JT0Kasyje IoBe-
hame TpomkoBa HacTaymx 300r Behmx KamMTaIHMX TPOIIKOBAa ¥ IyOMTakKa y
KpeauTmimMa.2o

269 Haneef, S., Karim, Y. (2012), “Impact of Risk Management on Non-Performing Loans
and Profitability of Banking Sector in Pakistan”, International Journal of Business and
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IToxasaTesb agexkBaTHOCTM KanuTasta LIATT (capital adequacy racio) moxe ce
KOPUCTUTH y IIW/bY KOHTpOJIe Ipey3MMarba IIPeKOMepHOI pusMKa Off CTpaHe
Oanaka. bankapcke cexktop CpOuje je y KOHTMHYWUTeTy afeKBaTHO KaIlUTaJIu-
30BaH:?""

6.2.2. Crona mpmHOca Ha aKTUBY Kao gerepmmHanTa HI1JI-a

[TpoduTabrurHoCT yTrde Ha MeHallepcKe OJIyKe 10 IIUTamky pusMKa. ba-
HKe ca BehoM cToroM npoduTabuIHOCTY MMajy Marby IIPUTHCAK 3a CTBaparbeM
npodura, caMMM TVM ¥ VIMajy Marby 3aBUCHOCT Of, yylakerha y pU3M4He IUlacMa-
He, JIOK MICTOBpeMeHO HeedMKacHe 1 Marbe ImpodwuTabriHe OGaHke y Hajpehoj
Mepu MMajy ImpobsieMa ca BICOKOM CTOIIOM ITpo0JIeMaTIHMX KpeanTa.2’!

ITojenuHa ncTpaXxuBarma Cy IIOKasaja jJa Cy BMCOKe CToIle ITpMHOca Ha
aKTUBY ¥ aKuujckyu KamuTai IpaheHe sehum pusukoM y OymyhHocTn22 OBO
VcTpaXuBame je oOyxsaTwio 129 mmanHckmx OaHaka y mepmosy 1993-2000.
roguHa. Takobe, ykasyje ce Ha HeraTMBHy Kopetanujy nsmeby npodurabiixo-
CTV U HVBOA HerlepdopMaHCHX KpeuTa.2’3

Y axTuBu OwiaHca crarba OaHkapckor cektopa y CpOuju (TaGena 41)
Hajehe yuenthe nMajy ciesiehe mosuiryje: KpeauTy 1 OTpaXkuBarba Of1 KOMUTe-
Hata (56,9%);

* (puHaHCHjcKa cpeficTBa paclosIoXuBa 3a Ipopajy (16,6%); rotoBuHa 1

cpencTBa Koj IeHTpasiHe Oanke (13,4%); KpenuTn v IIOTpakmBarba Off
OaHaka u Apyrvx prHAHCHjCKIX opraHu3anyja (6,3%).

%+ peraTMBHO Masio ydemthe MMajy pMHaHCHjCKa CpeficTBa Koja ce JIpyKe
mo mocnieha v HekpeTHMHe, TIOCTpojerka M ornpeMa. OcTaste mo3uIje
akTuBe OwwIaHca cTamba OaHKapckor cekTopa y Cpbuju mMajy 3aHeMa-
pipuBO yuerrthe.

Social Science, 3 (7), ctp. 307-315.

270 Craxuh, H. (2014), “deTepMuHaHTe KpeTarka HUBOA IIPOOJIeMaTUIHM KpeauTa y
barkapckoM cekropy y Cpbuju”, banxapcméo 4, 2014, crp. 128.

271 Craxuh, H. (2014), “ deTepMuHaHTe KpeTarka HUBOA IIPOOJIeMaTUIHM KpeauTa y

6ankapckoM cekropy y Cpomju”, banxapcmébo 4, 2014, ctp. 130.

272 Garciya-Marco, T., Robles-Fernandez, M.D. (2007), ,Risk taking behavior and
ownership in the banking industry: The Spanish evidence”, Journal of Economics and
Business, Vol. 60, no. 4, 2007, ctp. 332-354.

273 Godlewski, C.J. (2004), , Bank capital and credit risk taking in emerging market
economies”, Journal of Banking Regulation, Vol. 6, no. 2, 2004, cTp. 128-145.
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Tabeaa 41: bBuaanc cmarea banxapckoe cexmopa y Cpouju ~Axmuba

WM3Bop: HBEC, https.//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html

31.12.2016. 30.06.2017. 30.09.2017.
Axmuba MIIpA, o MJIpA, o MIIpA, o
PCIO PCIO PCIO
l'otoBuHa m1 cpencTBa Kop, 484,1 14,9 4223 13,1 440,5 13,4
LleHTpaJIHe OaHKe
3atoxeHa pUHAHCHUjCKa 4.4 0,1 53 0,2 6,9 0,2
cperncTBa
PuHaHCHjCKa CpeICTBa 10 21,3 0,7 27,4 0,9 24,2 0,7
dep BpenHOCTM KPO3 OMyTaHC
ycrexa HaMeEeHa TProBarby
®PuHaHCHjcKa cpelcTBa Koja ce
VHUIVjaJTHO TIPU3HAjY 110 dep 6,4 0,2 3,6 0,1 2,6 0,1
BPEeIHOCTM Kpo3 OmytaHC
ycrexa
®PurHaHCHjcKa CpeficTBa 5549 171 561,2 17,4 546,0 16,6
pacnosIoXuBa 3a Ipoaajy
®duHaHCHjcKa cpelicTBa Koja ce 91,5 2,8 70,1 2,2 65,5 2,0
apxe o gocrreha
Kpenurn 1 norpaxmsama of, 210,4 6,5 223,4 6,9 208,3 6,3
Oaraka 1 mpyTmx dpuHa-
HCUjCKMX OpTraHu3alija
Kpenurn 1 morpaxusama of, 1.747,9 53,9 17835 | 554 | 1.872,8 | 56,9
KOMUTeHaTa
ITpomene dep BpemHOCTHI 0,2 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0
CTaBKM KoOje Cy IIpefMeT
3aIITUTe OfT PMU3VKa
INoTpaxuBarba I10 OCHOBY 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
pvHAHCHUjCKIIX TepuBaTa
HaMer-eHVX 3aIlITUTH Of
pusMKa
VnBecTniyje y mpuapykeHa 0,5 0,0 2,6 0,1 2,6 0,1
JpyIITBa U 3ajeHIYKe
o[y XBaTe
VHBecTuIMje y 3aBMCHA 5,0 0,2 9,3 0,3 8,2 0,2
OpyIITBa
HewmatepujasiHa yyiarama 9,9 0,3 9,8 0,3 10,0 0,3
HexpeTtHnne, nocrpojema n 52,4 1,6 51,5 1,6 50,6 1,5
oIpema
VIHBecTUIIMOHE HEKPEeTHIHE 16,9 0,5 16,0 0,5 15,6 0,5
Texyha nopecka cpencrsa 0,5 0,0 1,8 0,1 2,2 0,1
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Opy10xeHa Iopecka CpeficTBa 2,5 0,1 44 0,1 44 0,1
Crasza cpeficTBa HaMeme-Ha 3,9 0,1 3,8 0,1 4,1 0,1
IIpofIajiL VI CpefcTBa
II0CJIOBakha Koje ce 00ycTaBba
Ocrarta cpencTsa 28,7 0,9 24,4 0,8 28,4 0,9
Vxynno axmuba 3.241,5 | 100,0 | 3.220,7 | 100,0 | 3.293,3 | 100,0

Tabesra 42 nokasyje ocHOBHM U IIpmslarobeHn mpuHoc Ha aktuBy (POA).
ITag, mpodpurabrtHocTM GaHKapcKor cekropa y CpOwuju mocieuiia je BUCOKOT
HuBoa stommx Kpenurta (HITUI), Tj. 3HauajHMX OTIMCAa HEHAIUIATMBVX IOTPaXKu-
Barba Ha TepeT pesyJITara.

Tabesa 42 Ocnobnu u npusazobenu npuroc Ha akmuby
Msbop: HBEC, https.//www.nbs.rs/internet/cirilica/index.html

T'onyaa POA POA mpwtarobenn
2008 2,08 2,08
2009 1,02 1,02
2010 1,08 1,08
2011 0,05 1,23
2012 0,43 0,97
2013 0,79 0,79

IIpuHoc mpepcraBba PUMHAHCKMjCKY Harpagy 3a mIpeyseru pusuk.24 Ca
JIpyre cTpaHe, yIIpaBjbarbe PU3MKOM je y CarjlaCHOCTM Ca BeJIVYVHOM M OpTaHu-
3alIOHOM CTPYKTYpPOM OaHKe, Kao 11 0OMIMOM ¥ BPCTOM aKTMBHOCT.27>

274 bpsakosuh, T. (2016), Cabpemene nocrobre punacuje — npunyunu u npumena,
Ynusepsurer Ilpuspenna akagemuja y Hosom Cagy, @akyiTeT 3a IpyMeH-eHM
MeHalIMeHT, eKOHOMWUjy 1 prHaHcuje, beorpan, ctp. 17.

275 Jbyouh, M., ITasniosuh, B., Mmnarunh, C. (2015), “YTuaj orieHe XpequTHOT pu3nKa
Ha KpeIUTHY aKTMBHOCT IIOCJIOBHMX OaHaka”, Meeampeno pebuja, 2015, Boi. 12, 6p. 3,
cTp. 141-152.

196


https://www.nbs.rs/internet/cirilica/index.html
http://scindeks.ceon.rs/Related.aspx?artaun=111774
http://scindeks.ceon.rs/Related.aspx?artaun=106170
http://scindeks.ceon.rs/Related.aspx?artaun=184225

6.2.3. Crona mpmHOca Ha aKIIMjcKM KanuTasl Kao JeTepMMHaHTa
HIIJI-a

CymrrHa ympasbarba (prHaHCHjaMa IIpOM3WIasy M3 YMEbeHNIle fa ce
mocriesie obaBe3e, y HOPMaJIHMM OKOJIHOCTVMA, MOTY WCIUIATUTHU VCK/bY4MBO
rotoBHOM. @PuHaHCHjcKM TIpo0sieMM Cy OUMIVIEAHM Kaja pacloIOXUBU
HNPWIVBY TOTOBMHE HUCY JIOBOJBHMU Jla IOKPUjy M3[iaBarba 10 OCHOBY JTOCIIeNIVIX
obaBe3a. Pasmarpajyhm oOmmke dunaHCHMjckmx Telikoha Koje ce jaBipajy U
Moryhe anTepHaTuBe 3a BUX0BO caHUpame Giroux u Wiggins MullUbera cy Aa
OIIIITeT pelieriTa HeMa, OJJHOCHO Jla aJITepHaTuBe IIpeBslajjaBara PUHAHCU]CKIX
Temkoha IWMKTUpajy y3poIM KOju Cy MX MHMIMPaIM M MHTEH3UTeT Kpuse
(cTenen yrpoxeHocTH Ipemyseha).276

Y macuBu OwlaHca crarba OaHKapckor cektopa y Cpbuju (TabGena 43)
Hajpehe yuerrhe mmajy ciefehe mosuriyje: 1) menosuTi u octasie obaBese IIpeMa
ApPyrMM KomMuTeHTMMa (66,3%); 2) meno3uty u octaje obasese IpeMa OaHKaMa,
ApyrMM (PUHAHCHUJCKMM oOpraHM3alljaMa ¥ HeHTpasiHo] Oammm (10,5%); 3)
axyjckn KarmTait (12,2%) n 4) pesepse (5,9%). Pa3poj 6aHKapckor cekTopa y
CpOuju orpaHmdeH je caza c1abMM KOpPIIOpaTMBHUM CeKTOPOM M IpabaHmMa ca
HVICKVM ITprMarbiiMa.?’ baHKe cy, 3a caza, HallUle pelllerse 3a IpeycMepaBarbe
KpeauTupara 13 KOPIIOpaTUBHOT CeKTOpa Ip>KaBHOM U jaBHOM cekTopy. Meby-
TVM, TO HUje TPajHO pellerbe.

276 Giroux, Wiggins (1983): Chapter XI and corporate resuscitation, Financial Executiva,
December, str. 425.
277 Filipovi¢, M., Hadzi¢, M. (2012), Banking Sector in Serbia: Impacts of late transition and
Global Crisis, Overcoming the Crisis, 65.
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Tabeaa 43: buaanc cmarea banxapckoe cexmopa y Cpouju — Ilacuba
WMs6op: HBC, https//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html

31.12.2016. 30.06.2017. 30.00.2017.
Tlaciea Mipa , Mapa , Mapa .
PC1 | ° | PCZ " | rcx ’
Frmancijcke 0davere mo diep BRETHOCTI 04 0.0 05 0.0 1,0 0.0
KpO3 OITAHC VOIexa HAMETbEHe TPToBamy
FTHAHC{CKE 00ABEIE KOjA C€ TETINHATHO a0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
IpTRHATY e dhep BPSTHOCTH Kpo2 DITTAHC
j.'cnexﬂl
Obarele o ocHOBY (ITHAHCTCKTI 07 0,0 0,6 0.0 0,6 0,0
JepIEATA HAMPESHIIY JAIITITH O PUNEKA
Tenowrm 1 0CTaTe 00ABEIE TPEAa 312 96 004 a3 3455 105
DAHKAMA, APVTIRL PIHAHCHCRID
OPTAHITIAINIAMA 11 IeHTPA THO| DAEINI
Henowrmmn 71 ocTate oDaBese mpeda JpvTInd 22020 070 | 21764 o706 | 21821 06,3
KOATITEHTIINA
TIponene dep BPeTHOCTII CTAERM Kofe CY 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0
IPETMET JAITHTE O PTINEA
Hagate comcTeeHe xapTifje o BPETHOCTI 11 01 0.0 01 0.0 01 0.0
IPVTA IOIADIBEHA CPETCTRA
Cvbopmmnipane obapeze 456 14 437 14 432 13
Pewepmncarsa 11,5 04 104 03 10,1 03

Pa3Boj peasiHe eKOHOMMje 1 jaBHOT CEKTOpa MOXXe OTBOPUTH IIPOCTOP 3a
Hasbyl pa3Boj OaHKapPCKOT ceKTopa, KOji ce MOXKe OUeKMBaTV caMO Y OKOJTHOCTVIMa
r7100aJTHOT ortopaBKa. baHKapcKy ceKTop ce cMaTpa BaKHVIM M3BOPOM (PUHAHCH-
parpa 3a Behmny mpenyseha. YHampebeme dpmHaHCHjCKOT yuMHKa IIOBOIM IO
ro0osbITarka PyHKIIMja M aKTMBHOCTY OMIIO Koje opraHmsanyje. CxOIHO ToMe,
cTarbe OaHKapCKOT CHUCTeMa yTude Ha YKYIIHy eKOHOMUjy 3emibe, jep OaHKe
TIpeJicTaBibajy M3BOpe (prHaHCUpara 3a 00be MOryhHOCTM 3amoNUbaBarka, pa-
3B0j HOBUX Wjleja, MICTpaXkMBara, Kao M YKYITHOT IpocIiepuTeTa HallVIOHaIHe
exoHomuje. Mebytim, npenyseha y Cpbuju Beh gyxm mepmorn Kapakrepuiiie
HeflocTaTaK OOPTHMX CpezicTaBa, HapyllleHa (pUHaHCHjCKa paBHOTeXa M HWCKA
npocduTabrIHOCT. Y TakBUM ycIoBMMa (PVHAHCHJCKO PeCTPYKTypHparse rMa 3a
Wb 71a ce 1oOoJbIlla KOHCTPYKIMja ¢mHaHCHMpara Ipeny3eha kako Om ce
HaIpaBMO 3a0KpeT Ka ITpoduTabwIHOM MocioBamy. VictoBpemeHo, mMopa ce
IpaBUTK pasjivKa n3Meby dUHaHCHJCKOT pecTpyKTHUpHpara Ipe ¥ I0cje Ipu-
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BaTm3anyje. CVHaHCKUJCKO pecTpyKTypuparbe IIpe InpuBaTu3alyje mogpasyMesa
CHMHXPOHM30BaHe VHTepBeHIje Ha CTpaHM aKTuBe M Ha cTpaHu nacuse. Hakon
npuBaTHU3alje, GUHAHCUJCKO pecTPYKTypupame oOyxparta ofpebeHe onepariyje
ca akuujamMa IyTeM KOjuX ce IIOCTVDKe JKe/beHa CTPYKTypa KamuTaia.
ITapTHepcTBa ca cTpaHUM KOMITaHMjaMa IIpeCcTaBsbajy jefHy Of Haj3HadajHUjuX
cTparervja (pMHaHCKjCKOT pPecTPYKTypuparba v puBaTu3aliyje yormmiTe,?’s

bwianc ycnexa 6ankapckor cekropa y Cpbuju (Tabena 44) ykasyje Ha
pact mobuTka HakoH orope3mBama ca 18,35 mpm PCI (31.12.2016.) Ha 53,96
wipg PCI (30.09.2017.). YV mcToMm nepmony, HoOwUTak IIpe oropesvBarba IIopac-
Tao je ca 21,31 mipa PCI Ha 53,46 mpn PCH. Osaj pesysrar je BaXkaH 300r
V3padyHaBarba CTOIle IpyHoca Ha akiyjcku Karmrail (POE).

Tabesa 44: bBuaawc ycnexa bankapckoe cekmopa y Cpouju (y mapo PCII)
M3bop: HBEC, https.//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html

Hasmsu nosumvja 31.12.2016. | 30.09.2017.
Heto noburak (rybmurak) o OCHOBY KaMmaTa 123,85 91,71
ITpuxodu 00 kamama 152,15 109,12
Pacxoou 00 xamama -28,30 -17,41
Heto JZLOGII/ITaK (ryOuTak) 110 OCHOBY HaKHazIa U 35,27 28,19
IpoBU3Mja

IIpuxodu 00 Haxnada u npobusuja 51,08 40,93
Pacxodu 00 naxnada u npobusuja -15,81 -12,74
Hero noburak (ryomrax) 110 oCHOBY (PVMHaHCHCKVIX 171 170
cpeJicTaBa HaMeHheHX TProBamby ’ ’
Hero noburak (ryomTax) 110 OCHOBY 3allITUTE Off, pM3VKa -0,02 -0,04
Hero noburak (ryomrax) 110 0CHOBY (PMHAHCHCKIIX

cpercTaBa Koja ce MHUIIMjaJIHO IpU3Hajy 1o dep 0,05 0,07
BpeIHOCTM Kpo3 OwlaHC ycrexa

Hero noburak (ryd6mrax) 110 oCHOBY (PMHaHCHCK--TIX 047 077
cpeJicTaBa PacloJIOKMBYX 3a ITPOJIajy ’ ’
HeTo mpvxonm (pacxomm) of1 KypCcHUX pasiKa 1 332 575
edpexaTa yropopeHe BaJIyTHe KJIay3yJle ’ ’
Ipuxodu 00 xypcrux pasiuxa u ecpexama yeoBopere Barymme 455,75 276,40
KAay3ye

Pacxodu 00 kypcrux pasauka u epexama yeobopene barymmue 447,43 270,65
KAay3ye

Hero noburak (ryomuTax) 110 OCHOBY MHBECTHUIIMja Y 0.02 0.00
Ipuapy KeHa APYIITBA ¥ 3ajeTHIUKe IOy XBaTe ’ ’

278 Muxawtosuh, b. (2007), Vaoea xoncarmunea y pecmpyxmypupary npedysefia y

mpan3uyuju, MoHOrpadmja, VIHCTUTYT 3a eKOHOMMKY HTOJboIpuBpene, beorpan, cTp. 162.
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OcTas HOCJIOBHY IPUXOAN 6,20 9,75
Hero mmpuxomut (pacxomy) mo ocHOBY obe3Bpebersa
pvHAHCWjCKMX cpeficTaBa ¥ KPeIUTHO-PU3IIHUX -40,60 -2,15
BaHOWIAHCHWX CTaBKU
Ipuxodu no ocHoBy ymarsersa 0besbpebersa punancujckux 107,98 80,28
cpedcmaba u kpedumHo-pusuuHux BanbusancHux cmabxu ! g
Pacxoou no ocroBy obesbpeberva dpunancujckux cpedcm-aba u

-148,58 -82,43
KpeOUumHo-pusudHux Banbuianchux cmabku
HETO ITOCJTIOBHI TTPVIXO[, (PACXO/[) 135,28 135,75
TpouwixoBu 3apada, HaxHAOA 3apada U OCHAAU AUMHU PACX00U -43,01 -31,66
TpouixoBu amopmusayuje -7,29 -5,32
Ocmaau pacxodu -63,67 -45,31
Hoburaxk (ry6mrak) Imeproa Ipe oropes3mnBarba 21,31 53,46
Ilopes Ha moburak 2,85 0,74
Heto noburak (ryburak) 1o OCHOBY OJIJTOXKEHVIX TTOpe3a -0,11 1,24
JOBUTAK (I'youraxk) HAKOH OITOPE3VIBAHA 18,35 53,96
Hero oburaxk (ryourak) 1mocioBara Koje ce o0ycrassba 0,01 0,00
PE3YJITAT INEPMOJA - JOBNUTAK 18,36 53,96

HeckpurpvBHa aHayM3a mepdopMaHCy afeKBaTHOCTY KaruTasla, KBaIvi-
TeTa aKkTyBe U 3apabuBauke criocobHocTV 6aHaka y CpOuju HeJIBOCMIICIIEHO TT0T-
Bpbyje fa je m1obaHa dprHaHCHjcKa Kpu3a epoauparia nepdopmaHce baHaka:2?

Y/
0.0

a/IeKBaTOCT KaluTasla je CMarbeHa 3a HeIITo Bullle of, 2% aKo ce IT0C-
MaTpa KpW3HM Ilepuojl, ogHOcHO 3a 8,1% ako ce mocmarpa 2007.
roauHa, Kaza je 6ankapcku cekrop Cpbuje mMao Hajehm xoedi-
jeHT azleKBaTHOCTM KaIluTasla;

VAKO je TeIKO WM3BPIINTM KOMIapamyjy KBaJIUTeTa aKTVBe MepeHO
npobremaTuaMM  (HenepdopMaHcHMM  Kpenwrvma, HITT-a) 30or
IIpoMeHe TexHVKe Hpahera ca HeTO Ha OpyTO HmPUMHIMII OOpadyHa,
VIHCTPYKTMBaH je TPeHII y KpeTary OBOTI II0OKas3aTesba y Ba y3acTOIIHa
nepuoza. Y seheMm feiry mmpeTKpu3HOT Ieprofia 0Baj II0Ka3aTesb ce Kpe-
Tao y pacrony 3-5%.

y KpPU3HOM IIepuoiy, MepeHO OpyTo IIpobseMaTMUHMM KpeauTiMa
IIOIIIO je 10 IOoroplilarba KBaInTeTa akTuBe 3a 8,6%.

Takobe, moropimaHe cy 1 3apabusauke nepdpopmance: POE 1 POA cy y
npBoj kKpn3HOj rogvaM (2009) y ogHOCY Ha IIPeTXOIHY, M3IyOuIn oKo
50% cBoje HekaziallEbe BPeTHOCT.

279 Bywak, H., Jasungosuh, M., Credanosuh M. (2012), “Yruraj rimobanse dprHaHCHjcke
Kpn3e Ha ntepdopmarnce 6aHkapckor cekropa Cpowuje”, Teme Huu, jyi - cerrrembap, I
XXXV, Bp. 3, ctp. 1290-1291
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Anamsa onpebennx KoedwiiyjeHaTta y OgHOCY Ha CTOIY IpUHOCA Ha
axtyjckn karmmTasl (POE) y nepuomy mpe miobajiHe pvHaHCHjCKe KpH3e TIoKasyje
crrefehe:0 noseharme afexkBaTHOCTM KammTaia 3a 1% cmamyje POE 3a 1,6%,
IpolleHa yTuIlaja palyja ollepaTMBHMX TPOIIKOBa HUje CTaTUCTUUKM 3HadajHa;
nosehame POA 3a 1% yTtuue Ha nosehame POE 3a 5,8%, nmosehame nHaMKaTopa
mukBuaHocTH 3a 1% mosehasa POE 3a 0,9%.

Y nepuony Kpuse, ucTpakmBarba Cy IoKasaia ciiefiehe:2s!

%+ IIOKa3aTesb afleKBaTHOCTM KaluTajla Takobe HMje CTaTMCTUUYKM 3Hada-
jHa nerepmuHanTa rpodpurabiutHocT (POA je 3aBucHa IpoMeHJbUBa);

% yTuilaj HerepdOopMaHCHUX KpeAanTa Ha IpoduTabwiHocT OaHaka je
obpHyTO cpasMmepaH (0,14%), 3a pa3MKy of HPeTKPWU3HOT Iepuoza,
KaJla je OBaj IIapaMeTap 1Mao yIIpaBo cpasMepHO KpeTame ca POA;

%+ Koe(pMIIMjeHT JIOoIlle aKTVBe U palyo KpeauTy/ Aelo3UTI VIMajy He3Ha-
taH ytuiaj Ha POA, nok je ytuiaj POE ma POA cavuan yTunajy y
npeTkpvsHoM Itepuony. KpusHu mepuon je Takobe mokasao ga ce
VICIUIATH yJlarare y XapTuje Ofl BPeIHOCTL;

% kaza je peu o POE nHenepdopmaHCHM KpeIuTy, KoeduIIVjeHT JIMKBU-

AHOCTM ¥ HETO KaMaTHM IIPUXOOM HUCY 3HadajHe JeTepMUHAHTe y

KPW3HOM IIeprofly, JOK JIOIIa aKTVMBa MMa HeraTVBaH yTWIIaj (CMarbe-

e 3a 0,5%);

npuHoc Ha akTuBy (POA) cojum mnosehamem 3a 1% yTude Ha mose-

hame POE 3a 4,2%, mTo MMIDIMIIMpa a je Y Iepuoay Kpuse cMarbeH

CTelleH CeH3UTMBHOCTHU M3MeDy oBa /iBa IapaMeTpa. OHO IIITO je Takobe

3HauyajHO, OCeTJbMBOCT Ha TPXMIIHM PU3MK HUje 3HayajHa JeTepMu-

HaHTa POE y xpusHOM niepuopy.

7
'0

Ounancujcka kpusa y CAJI, Koja je mipepaciia y Kpu3y peajlHOI CeKTOpa,
BpeMeHCKI OfJIO>KeHa I10j1a TOIVHe, IIpeHes1a ce 11 Ha mpuspeny CpOuje. CBeTcka
duHaHCHjcKa KpM3a caMo je IoaTHO IoJICTaK/Ia ¥ oMoryhimia Ja Ha IOBPIIMHY
Op ke MCIUIMBAjy CTPYKTypHMU IHopeMehajyu HacTast MHOTO IIpe ¥ TOKOM IIpolieca
TpaH3uiyje y npuspenu Cpbuje.282 [TokasaTerby mpoduTadiIHOCT OaHKapCKOT

280 Bymak, H., Jasuposuh, M., Credpanosuh M. (2012), “YTuiiaj mobanse dpvHaHCHjCKe
Kpu3e Ha Iepdopmatrce 6arKapckor cekropa Cpbwuje”, Teme Huwi, jyi - cenrrembap, I
XXXVI, Bp. 3, crp. 1293.

281 Bymak, H., Jasugosuh, M., Credpanosmh M. (2012), “Y1uiiaj mmobanHe dpvHaHCHIjCKe
Kpu3e Ha ntepdopmarnce bankapckor cekropa Cpbwje”, Teme Huui, jyi - cerrrembap, T
XXXVI, bp. 3, cTp. 1294.

282 Crepanosuh, C.B., Boposuh, M.T., Mwtasosuh, M.P. (2010), “CseTcka dpmHaHCHjCKa
Kpw3a 1 BbeHe ocienulie Ha npuspeny Cpouje”, Exonomuka nosonpubpede, 2010, Boit.

201


http://scindeks.ceon.rs/Related.aspx?artaun=34555
http://scindeks.ceon.rs/Related.aspx?artaun=68079
http://scindeks.ceon.rs/Related.aspx?artaun=68068

ceKTOpa y mocstefrse Tpu roause (Tabesta 45) ykasyjy Ha oCIIMJIaTOPHO KpeTare
POE y unrepsaiy on 1,6% 1o 11,0%. VicroBpeMeHO, 0IHOC pauyHOBOACTBEHOT
KanuTajia 1 yKyrHe aktuse (Jlepepare) 6o je crabuiian Ha HUBOY of1 oko 20%,
LIITO Ce MOXKe ByIeT 13 Tadeste 45.

Tabeaa 45: Iloxasamenu npopumadusrHocmu banxapcxoe cexmopa y Cpouju
WMs6op: HBEC, https.//www.nbs.rs/internet/latinica/55/55_4/index.html

31.12.2015. | 30.09.2016. | 31.12.2016. | 30.09.2017.

ITpoceuna nonpepucana

aKTMBHa KaMarta ! 8,4% 7,3% 7,2% 6,7%

IMpoceuHa moHmepmcaHa

macMBHA KaMaTa 2 1,8% 1,2% 1,2% 0,9%

Cnpead 3 6,6% 6,1% 6,0% 5,7%

HVIM (% ripoceurie 6,3% 5,9% 5,9% 5,6%

KaMaTOHOCHEe aKTBe) 4

HIVIMA (% mpoceure

VKYITHE aKTMBe) ° 4,3% 4,0% 3,9% 3,7%

POA ¢ 0,3% 1,4% 0,7% 2,2%

POE?7 1,6% 6,9% 3,4% 11,0%
Jlesepare & 20,3% 20,5% 19,5% 20,1%

57, 6p. 3, cTp. 353-368.
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7. PE3YJITATU VICTPAJXKVBABHA

7.1. EMomupujcko ncrpakmusarbe gerepmmnHanT HITTI-a Ha
Tp>XXKuIITHMa y pa3sojy: Cryanje ciaydaja Cponje, Lipae
I'ope n bocHe 1 XeperosmuHe

7.1.1. Ilpernen paHujux eMoupmjckmx ncrpaxusama HIlJI-a Ha
TP>KMUINTVMa y pa3Bojy

ITocnenmux roguHa, MHOTe (pMHaHCHjCKe Kpwse Owle cCy IloBe3aHe ca
rocjioBarkbeM OaHKa, OJTHOCHO ca HbVMXOBUM ITOCJIOBMMa KpenuTupama. [Tpermn-
3HMje peueHo OWIM Cy IoBe3aHM ca FMXOBVM MpobiieMyMa KpeauTHUX 3aTyKe-
1a, I1a ce MHTepecoBarse 3a aHam3y HIlJI-a y sBesnkoj mepwm noseharto. laHac je
JOCTYIIHOCT IToflaTakKa ecKajlmpasla; CTora ce Ipyka MOryhHOCT MHOIMM WMCTpa-
KUBamVMa Ja ce OKycupajy Ha KBaJIUTeT KpeAWUTHOI IopTdoimja MepeHO
croriom HITT-a 1 xpegutHyM ryoummmas (Makpu u IlanagaToc, 2014). Y Tom
KOHTEeKCTY, MHOTM WCTpaXxuBaun cMmaTpajy mpobrem HIUI-a "dunancujckim
3arabemeM" ca IITeTHVM edeKTVMa Ha COLVjaJIHy 3allITUTY, Kao ¥ Ha eKOHOMCKO
okpyxeme (3enr, 2011). Ha TakaB HaumH, MOJeIM KOjU IIOBe3yjy €KOHOMCKY
aKTMBHOCT ¥ TyOUTKe 10 KpeiUTUMa HUCy HOBU Y juTepatypmu. Iloctoje 6pojHe
cTynuje o IIpobsieMy rope IOMeHyTe CTOIle 33y K1Barba y DaHKapCKOM CeKTOpY,
sehnHa BUX ce 3acHMBa Ha of1HOCY M3Meby Bapujalim cierudpmaHMX 3a GaHKY U
MaKpOoeKOHOMCKMX dakTopa. Y HacTaBKy MoHOrpaduje 6uhe ripukasaHy HeKM
Ol HajIIO3HATUjMX eMIIMPUjCKIX CTyAMja, Koje ce Oa3upajy Ha IIpoydaBarby OIHO-
ca n3Meby Bapujabim crienndpmaHMX 32 6aHKY 11 MaKpOeKOHOMCKe paKTope.

Jeman op HajpaHWjUX ¥ HAjCTAPVjUIX eMIMPUjCKUIX pafoBa yKbydyje
uctpaxusame Keeron 1 Mopwuuic (1987), xoju je mpeTrnocTaBuo fa Cy JIOIIN pe3y-
aTaTy OaHaKa jellaH off ITIaBHMX KpMBalia 3a 1ojasy Hajseher nera HIT/T-a. Kopu-

283 Makri, V., Papadatos, K. (2014). How Accounting Information and Macroeconomic
Environment Determine Credit Risk, Evidence from Greece. International Journal of
Economic Sciences and Applied Research, 7(1), 129-143. Available at:
http:/ / papers.ssrn.com/sol3/ papers. cfm?abstract_id=2445745
O Teopwmju pmHAHCHjCKOT aKIleslepaTopa AeTajbHuje BuaeTn y Bernanke, B., Getler, M.
(1989). (1989). Agency Costs, Net Worth, and Business Fluctuations, The American
Economic Review, Vol. 79, No. 1, pp. 14-31 u Kiyotaki, N., Moore, |. (1997). The Journal
of Political Economy, Vol. 105, No. 2, pp. 211-248.

284 Myxosuh, A., (2018). Anasusa haxmopa nacmanxa u kpemarea Hu60a HenepgopMancHUX
Kkpeduma Ha punancujckum mpxuwimuma y pasbojy, np, DaxynTeT 3a IpUMeHeHN

MeHaIIMeHT, eKOHOMWjy U pvHaHcuje, beorpam, crp. 2010.
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crehn MHOre pauyHOBOICTBeHe paKTOpe, MCIIUTasIM Cy y3opak oko 2500 OaHaka
y CAJl 3a mepuon nsmeby 1978-1985 rogmue. Fbuxosa cTyauja Harsariasa fa
pvsUK, Koju OaHKe IIpeys3uMajy, Kao jeflaH of OCHOBHUX pasjiora 3a IyOuTKe y
kpenutvmMa u nojasy HIUI-a. Victiayhn na 6arke Koje mpeysmMajy sehm pusmk
octBapyjy n Behe ryburke. Y myxy ose TeMe, Teopuja PVMHAHCHUjCKOT aKIlesle-
paropa, o Kojoj cy nmcainu bepranke u I'emiepy (1989), u Kuoraku 1 Moope
(1997), nocrasna je jenHa og1 Bofehyix KoHIIeNaTa 3a pasMUIIUbakbe O OTHOCY M3Me-
by nojase HITT-a 1 MakpoekoHOMCKMX dakTopa. OBa MCTpaKuBama IIpeJICcTaB-
JpaJIa cy 030MbHY OCHOBY 3a Mopenvparbe HITJI-a ca MakpoekoHOMCKMM Tiepdo-
pMmaHcama. Y npyroj cryamju, Keeron (1999) ucrpaxyje nomarke o naHenMa y
50 mpxasa y CAJI-y 1 KosrymOuju 11 yTBpamo je fa je Iy1aBHM IIpo0sieM y paay ca
HIT/I-oBuma HepocTaTak BUCOKMX KPeAWUTHMX CTaHAapAa 3a 3ajMoBe Koje Cy
ycTaHOBWWIe OaHKe.

Y Espomnn, JIuc 1 capanumm (2000) maoenTHdMKOBaIN Cy KpeanUTHe Iyon-
TKe KpO3 pas3Inumre OaHKapcKe ¥ MaKpOeKOHOMCKe d(akTope, Kopucrehn
rnojaTke IaHesla IIINaHCKMX KOMepUVjaJIHMX WM INTeduoHuIa 3a Iepuop 1985-
1997. YrBpawim cy na crona pacra OpyTo nomaher mpomssona (BIT) nma Herat-
VBaH YTUIIQj Ha IpobJieMaTH4He KpeduTe, Aa je BeJMuMHa OaHKe HeraTvBHO
Be3aHa 3a IIpoOsieMaTidHe KpeauTe, JOK Cy pacT KpelauTa, KoJlaTepaIHy Kpeau-
TV, HETO KaMaTHa Map>ka ¥ TP>KMIIIHA CHara IO3UTUBHO 1oBe3aHu ca TvM. Hkycy
(2011) aHaymM3Mpao je moBe3aHOCT M3MeDy HeKBaJIMTETHVX KpeduTa ¥ MaKpOeKo-
HOMCKMX IlepdpopmaHcy 26 HarpegHMX ekoHoMMja off, 1998. no 2009. ronume. Y
CBOjOj CTyIMju KOPUCTHO je caMO MaKpOeKOHOMCKe Bapwujadiie. Fberosu Hanasu
OTKPWIN CY Jia JIOIIM MaKpOeKOHOMCKM yumHIM (Tj. cnopuju pact b[II1-a, seha
He3arlocJIeHOCT WV I1aj, 1leHe VMMOBWMHE) MOTy OuTM IloBe3aHM ca pacTyhum
HeKBaJIUTeTHUM KpeuTrMa y pas3BujeHM eKoHoMmujama. Pesyirratu cryauje e
Borik 1 Jemmanerc (2012) nokasyjy ma cy crome pacrta b[II1-a, meBusHu Kypcu u
pact Kpeaurta riaBHU IeTepmuHaHTi HIJI-a y mcnmrmBanHmM 3emibama. 3a
pasuky on Hkycya, aHanmsupaiv cy JeTepMuHaHTe KBaJlUTeTa akTyBe OaHaKa
y 25 semasba y pa3Bojy TokoMm 1996-2010. rogyHe, IIpercOUTUBIIN CaMO arperaTHe
MaKpOeKOHOMCKe 11 KpeiuTHe nHAMKaTope. Makpn u ITanagaToc (2012) ekoHOM-
CKM MAeHTUUKY]y AeTepMMUHaHTe KPeIUTHOr pusMKa y IpYKOM OaHKapcKOM
cektopy kopucrehu JUIIT xao myHOMONHMK HeMsMMUpeHUX KpeuTa 3a Hepuo]
ox 2001. go 2012. roguue. OTkpwm cy Aa je Ha JUIIT mo3uTtusHO norobeHa crorma
He3arloCJIeHOCTU M jaBHM JIyT, ajli HeraTMBHO yTude Ha KoedWIIMjeHT ajieKBaT-
HOCTV KamuTaJia.

ITocToju MHOTO CTyAMja Koje ce 3acHMBAjy Ha IIaHeJIHOj aHamM3u msMeby
3emasba. Ecimuoca u Ipacan, (2010) cy saxpyuwmn ga ce omaoc HITI-a morop-
IIIaBa IIOIITO eKOHOMCKM pacT ¢j1abu, a KamaTHe cTolle pacTe KopwuithemeMm
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AVHAMMWYKIMX IToflaTaka o rnaHesmMa 13 80 6aHaka y I'yiidy 3a capanmy y 3aymBy
(I'LILT). FbuxoB Momen cyrepuiile jfa JIOIIY MaKpPOEKOHOMCKM YCJIOBU MOTY
crBapHO yTumat Ha Oyayhe HmBoe ommoca HITJI-a. BexkTopckm ayToperpe-
cuBHU (BAP) edpextnt Takobe cy mcnmMTrBaHM Kako OV ce MOTPaKmIn IIOBpaTHe
nHdopmaryje o nosehamwy HITJT-a Ha ekoHOMcKM pacT. EKOHOMCKa aKTMBHOCT
Tpeba fa Oyme cHaXHa, CTaTMCTUYKM ¥ 3HauajHO IorobeHa KpeguTOM IIpeMa
osoM naHesry BAP moneny. Konauno, npema @uriescku et ait. (2012) cmarpa ce
na cinegehn Makpo daxTopu MMajy BeJIMKM YTUIIQj Ha KpeAuTHe CIIOCOOHOCTM
Ganaka: paKTOpM KOji Ce OIIHOCe Ha OIIIITe MaKPOeKOHOMCKO OKpYXKere (CTOoIa
He3ariocjleHoCTH, uHdralyja ut.); @akTopy BesaH! 3a IIpaBall KpeTara eKOHO-
Muje (peastu pact b/II1-a, mpoMeHa y moTpormraukoMm cMucity uth.); PakTopm
ycroBa (pMHAHCHjCKOT TP XKUINTa (KaMaTHe CToIle, [IoBpaTak Ha Oep3y uTi.);

Perpecronn mopenn Mmiepuca (2012) yxasyje Ha To J1a ITOCTOj/ jaKa Be3a
n3Meby mpomeHa y MaKpoeKOHOMCKOM OKpPYXKery 1 YuMHKa 3ajMosa. OH HaBo/Iu
Ja CTOINa He3arlocJIeHOCTH M KaMaTHe CTOIle CHa)KHO yTU4y Ha KBaJIUTeT KpeauTa
y Oankama. Caba (2012) HamramiaBa [1a IIOCTOjU 3HadajHa 3aBUCHOCT W3Meby
HITI-a n xamaTHMX cTona u n3meby ykyrHux kpenuta u crorie HITT-a.

Mownnectty (2012) je mpoyuaBao nerepmmnaHTe HIUI-a y 3emsbama
ueHTpasiHe n ucroyHe Epporre (LIEE) Toxom mepmona msmeby 2003. m 2011.
rofguHe. EKOHOMeTpUjcK1 pe3yJITaTi HeroBOI MCTpaXkuparba IOTBpDyjy n1a je
pact b/II1-a 3HauajHa MakpoeKOHOMCKa oOjarrrkaBajyha Bapujabiia passoja HITI-
a meby nnpuspenama LIVIE. OH je oTkpuo 11a je ctBapHM pact b/II1-a 1 mpomeHa y
MPOM3BOAHOM ja3y CKOPO jelHaKO BakHa. Fberosa amaymsa oTkpuBa cHaXaH
yTHUIIaj OfUIy4YMBara ca KpaTKOPOYHMM yTUIlajeM eKOHOMCKOT yUMHKa Ha JIMHa-
MUKY OJTHOCA HEKBJIUTETHMX KpenuTa y bankapckum cucremmma HHVE. Criraam
Haj1asu cy objasuint Mwtepric (2012) v Makpwu v capagamim (2014).

Maxpu n capaguuim (2014) npenTudukoBaau cy dakrope Koju yTudy
Ha crorry HIUI-a y GankapckoMm cekTopy eBposoHe 3a mepmop 2000. 1 2008.
ropguHe. Kopuctwm cy 11Ba Moziesia perpecuje: IIpBa je IrpeficTas/bajla MUKpPO VI
daxTope crietmdmane 3a 6aHKy Koju yruay Ha cromy HIUI-a (koeduijent
a/IeKBaTHOCTM KalluTasla, CTOIla HeKBaJITETHMX KpeuTa Y IIPeTXOIHVIM FOfIyHa-
Ma ¥ IPUHOC Ha KaluTal), a APYTH je MOJIeInpao OHOC ca MaKPOEeKOHOMCKVM
daxropmma n HITT (HesamocsieHOCT, jaBHM [IyT, TOAMIIE-a CTOIIA ITOCTOTKA
6pyTo momaher nmpoussoza). Fbuxosu Hatasu nokasyjy jake kopesaiuje nsmeby
HITT-a n pa3mnunTix MaKpOeKOHOMCKMX (jaBHU 1yT, He3aIlOCJIeHOCT, TOIVIIIEba
npoleHTyasHa crona pacra b/II1-a) u cnerudryane 3a 6aHKy daxTopa (Koedu-
IIVjeHT a/IeKBaTHOCTY KaIlTasla, CTOIla HeHaIUIaTVBVIX KpeIuTa W3 IIPeTXO[jHe
rogue u POE). Yhpaso cy mpoHanum cTaTUCTWYKM 3HadajHy ¥ HeraTUBHY
kopentanyjy nsmeby HITUT n POE. Takobe cy oTKpwIv cTaTUCTUUKM 3Ha4YajHy U
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NnosuTUBHY peakxinjy msmeby: 1) saBucHux Bapujabwmmx HITI-a m merose
3aocrasie BpenHocty; 2) HITT v jasanm myr; 3) HITUT u cTomna He3armoc/IeHOCTA.

3HauajHa IpaHa JIMTepaType OHHOCK ce Ha IIpOlleHy yJiora dakropa
cnernndmuHNX 3a 0aHKY Ha OCHOBY OwilaHca cTamba OaHaka. TaGak (2005) je
m3ydaBao OaHkapcky cektop y nepuomay o 2000 go 2005. ronmune. Vinenndnkoso
je ma je KpeouTHM PU3MK IJIaBHM M3BOP OIlepaTMBHOI OaHKapckor pusmka. OTK-
puo je ga Bucok HuBo HITT-a mMmmiimpa na 6aHKe 1Majy BUCOK KpeOUTHU
pusuk. CyimyaH IIpucTyn je yumibeH y 'pukoj. Ilpenusno, Jloysuc u capagamim
(2012) xopucTwIM Cy IaHesI ofaTKe Kako Ov mcomTaian JeTepMIUHaHTe HeKBa-
JIUTETHUX KpeauTa y TpUYKOM OaHKapCKOM CEeKTOpYy, M TO HOoceOHO 3a CBaKy
Kateropujy kKpemuta. IIpema Jloysuc m capagaummMa (2012), nerepmmHaHTe
HIUI-a He Tpeba mocMmatpaty camo Meby MaKpoeKOHOMCKMM Bapujabiama, ¢
003MpoM Ha UMIbeHUITy Aa Ha IpuMep M300p HOIMTHKe OaHKe MMa yTHUIAj Ha
crorry HITT-a. PesyraTii HMXOBOT MCTpaXuBHba ITOKa3yjy Ada ce Tpuky OaHKa-
pcku cextop Moxe objacHuTi B/ITI-oM, HesamocieHolrhy, KaMaTHOM CTOIIOM,
jaBHVM AyTroM, a1 paKTopmMa CIelnUIHNIM 3a 0aHKY, Kao IIITO Cy KBaJIUTeT
u nnepdpopMaHce MeHalIMeHTa. JleBepuil MMa CTaTUCTUYKY HO3UTMBaH YTUIIA] Ha
nocsiopHe 1 xunorekapHe HITJT-ose. ITopen Tora, nanukatop POE je craTtmern-
UYKM 3HavajaH 3a xurorekapHe u norpomauke HIIJI-oBe, oK je 3aHemapsbuB 3a
nocnosHe HITL. YTuilaj Ha KaTeropmje Kpeaura je ounIjieaH, jep Cy XUIIOTeKe
HajMarbe peaKTVBHe 3a ITpOMeHe Yy MaKpOeKOHOMCKOM OKPYKembY.

JIy n capagauim (2005) mcTpaxnsaii cy ogHOC n3MeDy moHarama 0aH-
aka 1 HIT/T-a kopumthemem prHaHCHjcKIX TofaTaka M3 TOAMIIVX (PUMHAHCHjC-
KX M3BelliTaja CBUX jaBHMX KOMIIaHMja Koje ce KOoTupajy Ha Oepsu. PesymraTn
oBe CTy[uje IOKa3yjy /la KuHecKe OaHKe VMMajy CTPYKTypupaHy IIpUCTpaHy
HOTpaXby IpeMa ApxkaBHUM Ipenysehnma (COE), mocebHO oHMMa ca BUCOKMM
PVI3UIKOM HemsBpIema obasesa (J1y et an. 2005).

Kopucrehn perpecrony anammsy mnanerna, ITamu (2003) wucrtpaxyije
daxrTope Koju Mory mnomohmu y objanimbaBarby noseharba ryburka kKpegura y
Besimkoj bpuranuju 3a xbyuHe Ganke. Hamme, oH je mpukynmo mopaTke of
jenaHaect Bogehux 6anaka y Bermikoj bpuranujun. ITogemio je yzopak GaHaka y
KoMepIljajiHe OaHKe (OHe ca MepCOHAJIHMM ¥ TIIOCJIOBHMM KpeauTuMa) U
XuUroTekapHe OaHKe. I'J1laBHM HaJla3 H-eroBOI MCTpaXKMBarba MOXKe Ce CBeCTH Jia
MaKpoeKOHOMCKe Bapujabite mory 3amcra yruiiaty Ha HITT Ganke, am HaBogu
Ia cy BakHM ¢aKTopu Bes3aHM 3a OaHKy, uMMajyhm y BuIy uUmMibeHUIly Aa je
BeJIMKI IpoleHaT KpeOuTuparma PU3MYHOI CeKTopa, IIOIYT KOMepIVjaIHMX
KoMIIaHMja, oOM4YHO ToBe3aH ca BummM pesepsama (ITamn, 2003). Ilopen, Tora,
ayTop IpefcTaB/ba MHOTe eMIIMPUjCKe JOKas3e ¥ Teopwje KOju yKa3yjy Ha Opoj
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daxTopa Koju Mory OuTy 3HaudajHM 3a onvcuBarbe npobdiiema HITT y moprdommy
6anke. OHe ce MOTy HOJIEJIUTH Y YeTUPY IpyTIe:

% MakpoekoHoMmcku ymuyaju Ha xBaiumem kpeouma - MaKpOeKOHOMCKO
OKpYy>XeHe MOXXe yTHUIIaTV Ha CIIOCOOHOCT 3ajMOIIpMMaclie fa oTIvIaTe
csoje ayrose. ['oToBrHCKM TOK penyseha 1 momahmHcTaBa 06M4YHO ce
pasiIiKyje y pasHMM eKOHOMCKVM YCJIOBMMA; VICTO TaKO M CIIOCOOHOCT
Ia 3a7pke cBoje Ayrose. [lakite, IIITO je BuIlle 3aay>keHO JoMahHCTBO,
BepoBaTHUje je 11a he MaKpOeKOHOMCKM IIIOK JOBECTH 110 Heu3BpIllaBa-
ha 3alyXKema IyXXHMKa. To 3HauM Ja TOKOM Iepuofia CIIOpPOr eKOHO-
MCKOT pacTa, Kao IITO je peliecuja, baHke Mopajy /1a Oy/1y criipeMHe J1a
IpoMeHe ycjioBe ogpebeHNM KyTimnMa.

% woxobu yena axkmube - Vlputamyja Tp)XUIIITa aKTBe MOXe YTULIATH Ha
ryouTke 1o uHBecTMIMjaMa. KOHKpeTHO, ako IIajHe IleHe aKTVBe,
BpPeIHOCT KpeauTa he macTu, IITO MOXe HOBECTV 10 Heu3BpIlaBarba
kpenmra. OBO ce meliaBa 300T YnrbeHMIIE [1a Ce CTBapHA ¥ (PMHAHCHU-
jCKa CpefIicTBa 4ecTo y3uMajy Kao KojlaTepal Ha KpeuTe.

% noxawiare darxke - [lo3HaTa je unMrbeHMIIA [1a TTOHAIIIaFbe OaHKe yTrde Ha
HMBO JIOIIMX AyroBa. baHke koje mmpe KpenauTHe nopTdosvje Opu-
xBaTajy BehV pu3MK HpWIMKOM IHpolleHe MOTeHUVjaIHUX 3ajMOIIpu-
maria. Kao mociienmiia Tora, To O MOIJIO OCTaBUTU OaHKe M3JIOXKEeHe
HeOo4eKVMBaHMM KpeAUTHIM T'yOouIMa.

% cmpykmypHe npomere Ha kpedumuum mpxummuma - CTPyKTypa Kpe-
IOVTHOT TPXXUIIITa MOXe JIaKO yTUIlaTH Ha o0e30ebuBame 6aHaka. Kos-
KpeTHO, IToBehaHa KOHKypeHIIMja MOXKe MOTHMBYCaTV OaHKe 1a Ipey-
sMy Behm pusuK y Wby KOMIleH3alluje OMIo KaKBOT ITPUTMCKA Ha
MapruHe. 3HauajHa KOHKypeHIIMja UMHM OaHKe Mar-e CIIOCOOHUM Ja
Harwlahyjy BuUIIly KaMaTHY CTOIly KOMIIaHMjaMa YMji je KpeIuTHU
pejtuHr Hu3ak. [lakite, OaHke Koje mMajy Behy TpXkuirHy moh mory
HNPYXUTU yCIIyre IIpenysehmMa ¢ HVDKMM KPeOUTHUM KBaJIUTETOM,
yBepeHu cy ga he vm Outn gossosbeHO Aa y OyayhaocTtn Haruiahyjy
BUIIly KaMaTHY cTolly Ha Kpeaure. OBo He Om Owio Moryhe Ha
VICTMHCKY KOHKYypeHTHOoM Tpxuity (ITamn, 2003).

7
'0

Mako mocToju BesKy Opoj eMIMpPUjCKMX CTy/IMja, Koje IpodaBajy IIpo-
6r1rem HIUT-a y eBporickiM 3emM/baMa, MayIu je Opoj cTyamja y KojuMa Cy IIpeaMeT
VICTpaXnBarma 3em/be 3anagHor basikana. HajmosHaTuje TakBo mcTpaXuBame 3a
Perty6imiky CpOujy criposeo je Capuh 2014. OH je mpoydaBao [eTepMMHAHTe
HITT-a 3a mepwuop op Ha npumepy 2008 mo 2013. mpoyuasajyhm 1merokynaH
Gankapcku cektop y Cpouju. IlpoydaBao je yruiaj ciiemehmx mect MUKpoO 1
MaKpo Bapwjabiv: HpoPUTAWIHOCT, CTOIy afeKTBaHOCTM KallUTajla, M3HOce

207



pesepBucarma 3a NHOKpuhe WM3HEHaTHO IOTEHIIMjaJIHUMX I'yOMTaKa, BJIIACHUYKY
CTPYKTYPYy, KOHIIeHTpallijy OaHaka, Kao M pacT JPYIITBEHO OpyTO IIpom3Bofa.
PesysrtaTit HeroBOr MCTpaXkKuBaba, IIpMeHoM regretion mozesta (Ordinary Least
Squar), mokasyjy da Cy 3HadajHe BapujaOie HpodUTawIHOCT, CTOIA aeKTB-
aHOCTM KaluTasla, KOHIIeHTpalyja OaHaKa ¥ BJIaCHUILTBO Tj. BJIACHUYKM yIIe0 Y
OpxXaBHMM OaHKama. PesystaTi mokasyjy [1a IOCTOjU MHO3UTVBHA Be3a mM3Meby
KarnmrasiHe ajgekatHocTr v HITI-a, 1j. 1a pacT cromne KanmTasiHe aieKBaTHOCTV
nosoau mo nosehamsa crorne HITI-a y ykynHuM kpeautuma. PesysrraTi, Takobe
nokasyjy ma ce mnosehame crome HIIJI-a moxke oOjacHUTM pacTOM cTelleHa
KOHIIeHTpaluje y 6aHkapckoM cektopy y Cpbuju. VIcTo je Tymaderbe 1 3a yTUIIA]
pacTa JIpXXaBHOT yJena y BjacHMIITBY Oanaka. Ca [pyre crpaHe, pesysTaTu
VICTpaXkVBarba IT0Ka3yjy /a je mpodurabmwiHocT mspaxeHa rpeko POA, Heratu-
BHO moBe3aHa ca pactoMm crorie HITI-a. Henwme, pesynratn CrakmnheBor mcrpa-
XUBam-a yKasyjy /1a noseharse IIprHOca Ha aKTVBY HeraTMBHOT yTu4de Ha II0jaBy
HITI-a, 1j. moBogu 10 pemyKoBamsa CTOIle HbeHOr pacta. OCHOBHO OrpaHUYerhe
OBOT VICTpaXkVBarba OJHOCH Ce Ha H-erOBY MeTOI0JIOTHjy jep je KopuitheH MeToz,
HajMarbVIX KBajipara.

[IITo ce TMue eMOMPUjCKMX MICTpaKMBarba 3aCHOBaAHMX Ha IPVIMEHN Ila-
HeJl TofjaTaka u3Meby 3emasba, a y KojMa Cy IpeaMeT IIpoydaBarka 3eM/be 3ara-
nHor bankaHa, xoje cy npeamer m3ydaBarba Y OBOj MOHOrpaduju, IO3HaTo je
camo ucTpaxmusame Pamgusojesrha m Jososuhese (2017). OHm cy mpoydasaym
BeJIKM Opoj MuKpo u Makpo ferepmymHanTy HITI-a, kopucrehu ce meToriom na-
HeJI IToftaTaka n3Meby 3emaiba y pas3Bojy (T3B. Emerging markets ). Ilpoydasasm cy,
ropesi CTaHAApIHMX Bapujabiy, Kao INITO Cy CTOIe He3alloCJIeHOCTH, MHIa-
umje, pacrta I'TI[I-a, POA, POE, LIAII, n yTuiaj Taksux Bapujadam Ha HITT xao
IITO Cy HOMMHaIHa edeKTUBHa KypcHa CTOIla, pesepBucarba 3a IOTeHIIVjjlaHe
ryouTKe, MHIIEKC IleHa JoMahMHCTBa 11 HeTO palno KamaTHe Mapruse. Vcrpa-
XKIMBakbe Cy CIIPOBeJIM Ha Y30pKy o7 25 3eMasba y pasBojy 3a nepuog, of 2000 go
2011. ronuHe. Pe3syiTaTy B-MXOBOT MICTpaXkKMBak-a II0Ka3yjy f1a IOCTOju285:

1) meraTmBHa ¥ 3HaudajHa Be3a m3Mmeby crome B/ITI-a (Texyhe) m crore
He3arocJIeHOCTH, Kako To mpensuba Teopuja. OBaj Hala3 mokasyje ga
ce MaKpoeKOHOMCKe IyKTyaryije Op30 IIpeHOce Ha IpobrieMaTHdHe
KpenuTe OaHaKa y 3eM/baMa Koje eMUrpupajy. Ybydyjyhm saocrajyhm
I'ITT y Mozmery, MoXe ce 3aKJbyUnTH 11a Jin je yTuiiaj TeKyher B/I11-a Ha
HIUT sehut o Hvokm y mopebemy ca 3aoctaimm BIIIT-om. MebyTiw,
TO HUje IIpeAMeT pajia;

285 Myxosuh, A., (2018). Anaiusa gpaxmopa Hacmanxa u Kkpemara Huboa HenepgopMaHCHUX
Kpeouma Ha puHancujekum mpxxuwimuma y paséojy, nn, PaxyiITer 3a IpUIMeHeHN

MeHalIMeHT, eKOHOMWMjy U puHaHcuje, beorpam, cTp. 214.
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2)

MO3UTMBHA ¥ 3HauyajHa Kopesianyja n3Meby cTolle He3arocsIeHOCTU U
HITI. Osaj Has1a3 mofipkaBa CTaB Jla OTKpVBakbe He3aIloCJIeHOCTV CMa-
Ibyje pacIoIoXMBY JoX0TaK AoMahmHcTaBa 1 cj1abv criocoOHOCT 3ajM-
ompuMIia Ja IulaTu cBoje pare KpeauTta. CuHe pesyJITaTul IIpejicTa-
s cy Hkycy (2011), JIoysuc u capagamum (2012), Makpu (2014) u
ip.;

MO3UTUBaH 1 3HadajaH ogHoc m3Meby crone mudranyje 1 HITT. Osaj
pe3yiaTaT ykasyje da mHIIamyuja y omgabpaHWM 3emM/baMa Yy pasBojy
HeraTUBHO yTV4e Ha KBaJIUTeT akTupe OaHaka. OBaj Hajla3 yKasyje Ha
3aK/bydak Jia edpekaT BUIIMX KaMaTHMX CToIla 300r MHIIaIuje 1 omna-
Hajyhvx eKOHOMCKMX ycjIoBa Koju Cy 0OM4YHO ToBe3aHM ca pactyhom
MHIIanVjoM IIpeBsiajiaBajy Ha/l IIOCeTCKUM yTullajeM Koju ou mHdI1a-
oyja MOIVIa MMaTy Ha KamaluTeTe 3a cepBuUCHparbe JyXHUKa. Taj
3aKJbyvak je y ckiaay ca Mwtepucom (2012) n Hxycy (2011), ani Huje
y ckitany ca Jososuhesom (2014). OHa je oTKpwIa fia ITOCTOjVI HEIIOMMU-
YHa 11 I03UTWUBHa Be3a m3Meby crore VIH® u crome HI1I1-a;

HeraTuBHa ¥ 3HadajHa Be3a M3MeDy HoMMHaiIHe edeKTBHe KypcHe
crorte u crorte HITL. OnaOpane 3eM/be OIIMKYjy BUCOKM HUBO JI€BU3H-
X KpeainTa, a odekyje ce fa HuBo HITI-a cHaxkHO pearyje Ha HecTabu-
JIHOCT ieBU3HOT Kypca. OBaj pesyJsiTaT cyrepuiiie ja Ou Jierpecujaiyja
nomahe BastyTe osesta 10 nosehama crone HITI-a, cmamerma Kpenm-
THe CIIOCOOHOCTM IPUBATHMUX JAY>KHMKA U YMEb-eHuIIe Jla U3BO3HO OpW-
jeHTrcaHe KOMIIaHMje He KOpPUCTe MO3UTVBHe edekTe perrpecujaiiyje
HallVIOHaJTHe BaJIyTe Ha W3B03, 300T HIMCKe KOHKYPEHTHOCTW CBOjUIX
npoussoga. OBaj pesysTaT je y CyHPOTHOCTM ca aHaIM30M KOjy je
rposeo Beck 11 Cap. (2015);

5) HeraTuBHa 1 3Ha4ajHa Be3a M3MeDby cTore mMHIeKca 1leHa noMahmHCTBa

(rexyhe) 1 HIT'L. OBaj pe3ysTaT yKasyje Ha TO Ja pacT CTOIle MHIeKca
IleHa romahmHCTBa yTude Ha cMamberbe crorte HITI, Tj. ma maBarmse
aKllyja CMambyje MOpaJIHM X3apj, 3ajMolpuMiia fla ybe y pusuune
KpellTHe apaHXXMaHe, JIOK Cy YCJIOBU KpeluUTupara OaHKe 1 HIxoBa
CEeH3UTMBHOCT OCTaJIN VICTUL;

6) HeraTuBHa U 3Ha4ajHa Be3a nsMeby croe POA u HITI. Osaj pesymrar

yKasyje da Ioropiiame oBor opgHoca gosomm 1o mosehamwa HITI-a,
1ITO IIOTBpbyje HoHallame pusuKa Kop 6aHaka. OBa HeraTuBHa Be3a
Takobe je y CKJIaZly ca apryMeHTOM Ja JIOIIe VIIpaBbarke JOBOMAV O
PVBUYHVIX aKTMBHOCTH 1 CJ1abmx IepdopMaHCy;
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7) no3uTHBHA U 3HavyajHa Kopenanuja nsMmeby crorne LIAP v HITT. Osakas
Hajla3 TOBOpM O CTaBy OaHaka IpeMa aKTMBHOCTMMA ITpely3VMarba
pvsMKa y cIy4ajeBMMa IIOBOJbHE aJleKBaTHOCTM KamnmTajla. banke ca
BricokuM LIAP cy yKbydeHe y aKTMBHOCTM BUCOKOI PU3VKa, CTBapajy-
hu pusuane noprderbe 3ajmosa, a TMe 1 Brcoke crore HITT. IToxcra-
kHyTa Moryhuomhy moctmsama Behe mobwutn, OaHKe M3 THX 3eMasba
caBecHO ce DaBe PU3MYHMM aKTMBHOCTMMA, MCTOBPEMEHO ca aJleKBaT-
Homy KanuTajla Koja je 3HATHO W3Haj, MPOIMCAHOI MWHVMaJIHOT
MuHUMyMa. To 3HaUM /1a Cy HbUXoBe KpeuTHe aKTMBHOCTY Onle ycMe-
peHe 11 Ha Marbe Ty>)KHVIKe COJIBEHTHOCTV;

8) mosuTUBHA ¥ 3HavYajHa KopeJlallija M3Meby cTore pesepBucarma 3a IO0T-
ennyjasiHe ryoutke n HITI To sHaum mga cy 6aHke m3fiBajajia Beske
pesepse 3a mokpuhe MOTeHIMjaJIHNX TyOuTaKa jep Cy oueKuBale Jia
KIjeHTV Hehe Mohm ypeiHO /1a cepBuUCHpajy CBOje KpeauTe;

9) nosuTuBHA 1 3HavajHa Kopesalyja nusMeDy HeTo palya KamaTHe Map-
I'MiHe 13 IpeTxogHor nepuona (ca jteroM 1) m HITUT. OGjammserse 3a 0Bo
jecTe 11a je KpeAuTHA CIIOCOOHOCT AyXKHMKa Yy IIOCMaTpaHOM IIepUOJLy
onasia, ajm ja je 6mio moryhe fa ce 3a/1yXyjy caMo y3 BUIILy KaMaTHY
CTOIIy, IIITO je JIOIIpyrHesIo noseharmy HeTo palya KaMaTHe MapruHe U
HITT;

OcHOBHO orpaHuuer-e OBO CTy[Mje jecTe Ja Cy Ha OBe Hajlase yTUIaIn
Hofaly M3 pasjiMuuTIX 3eMajba Koja MMajy pas/inuuTe CTeleHe pasBUjeHOCTH,
TaKo /la Ce OBM Hajla3M ca OIpe3oM Tpelajy MHTepIIpeTpaTy Kajia je ped o 3e-
MbaMa 3aragHor bankana. Y HactaBky MoHOrpadwje 6uhe ripeficrasbanm pesy-
JITaTV OPUTVIHAJIHOT eMIVPUjCKOT MICTpakKMBarba yTuUllaja KIbYYHUX JeTepMIHa-
uru HIUI-a y semybaMa Koje Cy IrpeiMeT IpyJaBarba y OBOM pajy.

7.1.2. Bapujabs1e 1 MeTO0JI0TMja eMIIPWjCKOT MCTPakKVMBamba

oOpo je mosHaTa unmbeHMIIA Ja PUHAHCHjCKEe MHCTUTYIIVje Urpajy Ba-
JKHY yJIOTY Y Pa3Bojy cBake IpuBperle Bpiehy onTrMaHy ajoKaliyjy Karmrria of
KalluTaJIHO Cy(PUTUTapHMX Ka KallUTaJIHO AedUIUTapHUM ceKTopuMa y Ipu-
Bpenn. ITocebHO BakHy ysIoTy y OBOM IIpoliecy mMajy Oamke, Oyayhm ma one
IIpeICTaBIbajy MHCTUTYIIMje UMja HajBakHMja PyHKIIMja jecTe a 0be30ene edu-
KacaH KaHaJI 3a IIpeycMepaBarbe CpeJicTaBa Ofl CyduImUTapHUX Ka KaluTaJIHO
TeduIUTapHM YUeCHUIIVIMA y IIPUBPeIHOM XXMBOTY jefHe ekoHoMuje. [Iperxo-
JTHO pedeHO MMIUIMIIVPa Jia je 3a €KOHOMCKM pacT HeollxofaH edyKacaH U 3[1paB
GaHKapcKu ceKTop jep o0Oe3bebyje MaKpOeKOHOMCKY cTaOWIHOCT. MebyTum,
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GaHKe cy cyoueHe KpeIMTHOM PU3MKY U IIITO je IIpUBPesia Marbe pasBijeHa To je
KpequTHM pusMK O6aHaka sehn. OTypa, jeman of I1aBHUX ITpo0JieMa ca KOjuM ce
cyouaBajy 3eM/be y Pa3BOjy jecTe HeCTaOWIHOCT (PUMHAHCUjCKOT, OIHOCHO IIpe
cBera GaHKapCKOT ceKTopa jep KpeAUTHM PU3MK IIpeJicTaBba PU3MK Ja Ty >KHU-
uy Hehe Outy y MoryhHOCTM /1a BpaTe KpeuT y POKy U IIOf] yCJIOBMMA IIO]]
KojuMa cy ce sagyxwm. Otyna ce Hamehe morpeba fa ce m3ydasajy dpakropu
Koju gerepMmuHuiy mojasy HITI-a, kao jeqHor oy HajIo3aHTUjMX W Haj3HaYajHUX
VIHIVIKaTOpa I10jaBe KPeAUTHOT PU3NKa.

Kako Ou ce mpoHammao ogropop Ha IMTarse Ja JM M y KojeM oOumy
IJIaBHY MaKpoO ¥ MMKPOEKOHOMCKM (paKTOpM YTUUY Ha II0jaBy U KpeTarbe HIBOa
HIUI-a Ha duHancujckum TpxumTima Cpbuje, Llpue I'ope m Bocre u
Xepiuerosute y pay je M3BPIIEHO VCIIUTaBarbe yTullaja TPU Kiby4Ha MaKpPOeKO-
HOMCKa pakTopa, CTOIle He3aIloCJIeHOCTW, CTOIle pacTa OpyTo IpyIITBEeHOT
rpowsBofia u crore uHralyje Ha nojasy HITJL Iloper osux Bapmjadim, doxyc
je M Ha aHa/M3M yTHUIAja CTOIM MPWHOCA Ha COIICTBEHA CpefcTaBa, CTOIV
IIpMHOCa Ha YKYIIHY aKTUBY OaHKe 1 TIOKa3aTesby a/leKBaTHOCTM KanmTasla. ITpsa
Tpu aKTOpa IIpefcTaB/bajy K/bydHe MaKpOeKOHOMCKe (haKTope jefHe IIpuBpe-
Ae, 4uje BpegHOCTM pedIIeKTyjy CTeleH pa3BUjeHOCTW jefHe eKOHOMUje, TOK
Apyra Tpu II0Kas3aTesba IIpeJicTaB/bajy MHAMKaTope IOCJIOBHe TIONTUKe OaHKe, y
CMMCITy TpoUTaOMHOCTY 1 CTaBa MaHalIMeHTa OaHKe ITpeMa PU3VIKY.

3a norpebe McTpaXxuBama Moaly Cy NPUKYIUbeHM ca 3BaHWYHOI wed
cajra CBercke Oanke u baHke 3a mebyHapojHa nopasmarsa. [logarm cy npuky-
weaHu 3a nepuoxn ox 2000 mo 2015. rogmHe. 3a cBpxy aHaym3e KopuinheH je
MeToJ1 TlaHeJI TlofjaTaka nsMeDy 3emarba (cross-sectional panel data approach), xoju
ce GaBM aHa/IM30M IIOfJaTKa y KOjuMa ce ITOHAIlIak-e eHTUTeTa ITocMaTpa TOKOM
BpeMeHa. [J1aBHa cBpxa oBe aHaIM3e jecTe Ja ce MAEHTUMKYje [1a JIM IIOCTOjU
Heky obpasal] y IPUKYIUbeHVM IIOofjalliMa TOKOM BpeMeHa Y pasInduTiM
eHTUTeTMa (TTpecek m3Meby pasmuamTux 3eMasba)26. Vimajyhm y Bumy cTpykr-
ypHe T1ay3e 3a Heke IToflaTKe y MoHorpaduju xopwuirheHu cy HebaslaHCHpPaHWU
naHesI Iofany. YTullaj Ha 3aBUCHY Bapujadiry y IrpedUHaHCHjCKOM KPU3HOM
IIeprojly M YIJIaBHOM TOKOM (bMHAHCHjCKe Kpu3e WCIIUTYje ce Y OBOM BpeMme-
HckoM ntepuopy. Ilepmwon mocie dwuHaHcujcke Kpwmse, TauHwmje mociae 2015.
rofiviHe, HUje y3eT y pasMaTparbe 300T HeJIOCTyITHOCTY ITojlaTaKa.

3aBucHa Bapmjaliia y WCTpaXuBalby jecTe cToIla HeIlepdOpMaHCHX
kpennta (HITT), Koju mpencrasrbajy 30Mp 1mo3ajM/beHOT HOBIIA KOji Ay KHVK HYje
y moryhnocTu ga Bpatui y poky myxem of 90 naHa of, TepMuHa npeasubeHoM 3a

286 Radivojevic, N., Jovovic, ], (2017), ,Examining of determinants of non-performing
loans”, Prague economic paper, Vol. 26, No. 3, p 302.
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uctiaty. bpyro nmomahm mpowmssopn (BII), croma nesamocienoctu (YHP) u
cronia nHanyje (MH®) n mpuHoc Ha concrsenn karmras (POE), mpuHoc Ha
aktuBy (POA) m croma KammrajiHe afeKBaHTOCTM (CToIa KammuTasia wsmeby
KarnmTaia u akTuse (LIAP)), kopucte ce Kao oOjammbabajyhe Bapujadiie. detep-
muHaHTe HITJI-a 3acHOBaHe Ha MaKpOeKOHOMCKMM YCJIOBMMa VIV Crenudu-
yHUM (akToprMa OaHKe Owle Cy HpeaMeT MHOTMX WCTpaKuBama Koje Cy
ypamwm Opojan ucrpaxusaun. [Ipema Boympuru m capagamumma (2009), y
LWbY a/IeKBaTHOT CMa-eHha Hepellpe3eHTaTMBHOCTH y30pKa, arperaTHi Ioarm
3a 11leo OaHKapCKM CeKTOp CBake 3eMybe (3a pas3jIMKy Off aHajIu3e IojedVHadYHIX
mojaTaka 3a cBaky OaHKy) Ou Tpebasmm ma Oyay moromHuju 3a Kopulrherse.
VcTpaxkvBaum decTo KOpPVCTe II0AaTKe O IaHeMMa Kako Om oOjacHWm edekTe
MaKpOEeKOHOMCKMX (paKTOpa, IIOK ce Ko MMKpodaKTopa KOPWCTV aHaIv3a
roflaTaka IIaHesIa M3 y30pKa Hajsehmx OaHaka y jeTHOM pervioHy WM jefqHOj
semsbu (Joosuh, 2014) . MebyTtunM, y MoHorpadmju cy oOe oBe BpcTe Bapujadim
KopuiheHe y jeTHOM MOJIeNy 3a CBe TPY 3eMJbe.

Bapwujabite cy mzabpane nmajyhu y suny ciieniehe Tpu unmsenmiie: 1) ga cy
n3abpaHe Bapmjadiie 3HavajHe 3a HITI, moceGHO 3a oBe 3emibe, 300T EbVIXOBVIX
crienUIHMX KapaKTepucTKa, HUMBOa pas3Boja, CTara Ha (PMHAHCHUjCKOM TPXKU-
Ty M CJIWYHO; 2) Jla Cy JIOCTYIIHM IIOflallyi O CBUM Bapwujabiama 3a cBe Tpu
3emsbe; 3) la ce y JIUTepaTypu Hajlase CyIIpOTHU pe3ysITaTi FUXOBOT yTUllaja Ha
HITI, kapa je peu o mcTpaXuBarbyiMa OBOT TUIIA a Be3aHa 3a 3eMJbe Y PasBojy.

Emmipujcka mcTpaxmBarba nokasyjy ga cy HIUT ycko mosesanu ca exo-
HOMCKVMM ¥ IIOCJIOBHVM LVKIIYCOM, Tj. M3a CBakKe (PMHaHCHjCKe Kpu3e II0CTOoje
MaKpOeKOHOMCKM (paKTOpM, Kao IITO Cy MaJlOBU y arperMpaHoj eKOHOMCKO]
akTuBHOCTH. Ka/ja ce pacT ycropasa win IOCTaHe HeraTMBaH, 3ajMOIPVIMaOIIN
CMambyjy CBOje IpWIMBe TOTOBWMHE, IITO WM OTeXaBa IUvlaharke Kamare u
riraBHMIle. Tlox oBUM okormHOCTMMA 3ajMoripmMaotii he ce cyounTn ca HemocTa-
TKOM JIMKBUJHOCTV U OyTOBJIadery Yy VCIyHaBamky HUXOBMX (PUHAHCHjCKUX
obaBe3a mpema Oarkama he BepoBatHO nopactu. Oryma je BIT xopumthen xao
IPOKCK arperaTHe e€KOHOMCKe aKTVBHOCTM, jep je BeoMa WMH{OpMaTMBaH O
OPyTUM pejleBaHTHMM MaKpOeHWUYKVM Bapujabiiama. 3a moTpebe MCTpaKiBarba
pana, Bapmujabia b/ITI-a mpeTBopeHa je y jrorapuTaMcKy (YHKIWjy W IIpesic-
taBsba pacT b/II1-a TokoMm rogmua. OdeknBaHo je ma he pactr bII-a mosectn g0
cMmambersa crorte HITT-a.

Apyra Bapmjabia kopumthena je crorra YHP. Ona npezcrasrpa jenaH of
HajBakHMjMX noka3aTesba HITT-a. V13 Tor pasiora, oBa Bapmjadiia je yK/bydeHa y
vuctpaxuBame. OHa IIpeicTaB/ba, Kako je TO Beh oImcaHO Ha HIPeTXOIHUM
cTpaHama MoHorpaduje onHoc m3sMmeby Opoja HesamocjaeHUX y YKYITHOM Opojy
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pagHo criocoOHMX y jenHoj 3emibn. OdekumBHO je n1a he Beha cTomna HesaroceHo-
ctm noBectu 0o nnosehama crorie HI TV T-a.

Croma mHdtanyje je, Takobe, 3HauajaH ITOKa3aTeb MaKpOEKOHOMCKOT
CTarmba jefiHe IpUBpelle U MpeACTBIba jefdaH of Hajsehnx rmpobiiema IIeHTpaTHUX
GaHaka y MHOTMM 3eM/baMa y pa3Bojy. YcIoBMMa MHQasIIMje CTAaHOBHUIIITBO ce
cyouaBa ca IIOTellIkohaMma y OTIUIaTH KpeluTa jep 110 IIpaBwly lieHe Opxke pacTy
y OOHOCYy Ha mUxoBa HpuMama. OTyga y ycjoBMM pacta wHdJIamyije 3a
ouekuBaty je ga he gohmn no nmoseharsa crone HITI-a. Mebytum, mocToje crynuje
KOje yKasyjy u Ha cynpoTaH ogHoc n3Meby. Teopercku mocmaTpaHo nHdIIanmja
O6u Tpebasio Ja cMamsV CTBApHY BPEIHOCT AyTa M TUMe OJIaKIlla CepBUCHparbe
nyra (Cxapmiia, 2013).

Kama je peu o m3abpanmM Mupko BapmjabiiamMa, IJIaBHM KPUTEPUjyM 3a
IBUXOB M300p, Iopes HUXOBe AOCTYIIHOCTY IIofaTaKa M H-MXOBOT 3Hadaja 3a
rocJIoBarbe 6aHaka, OM0 je Taj IIITO y JIMTepaTypu IIOCTOje CYIIPOTHM 3aK/by Ul Y
Be3V FbUXOBOI yTUIIaja Ha cToIry. Tako Impumepa paau, IOjeyiHy ayTOPW IIOITy T
I'omesckom (2004) n Craxuhy (2014), POA 1 POE nokasyjy mocTojame 3HadajHe
u HeraTusHe Be3e usMeby osux Bapuja®mm v HIUI-a. [IpyrvM peunma, H1xoBU
Hajla3y TI0Ka3yjy 7a 6aHke ca BucokoM edukacHorihy (POA) 1 BrICOKOM cTOIOM
npocdpurabmwirocti (POE) mMajy Mamy HOpuUTHCAaK y TOITIeAy OCTBapuBarba
HoOuUTM, a TMMe ¥ Marby 3aBVMCHOCT Off yjlararma y IUIacMaH KOju ce M3JIaxe
pu3uKy, ra TviMe u HYoKy crorry HIUT-a. VicroBeTHo, GaHKke ca HYCKVM CTeIIeHOM
npoduTabruiHocK nMajy Buhm mpobema ca BucokoM crorioM HITT-a. MebyTim,
vctpaxusame 'apcuna 1 @eprannesa (2007) ykasyjy Ha cymporHo. batke koje
cy mMaste Bucoke crorie POA n POE 6wie cy n3noxeHe BeheM pusuKy, ma TvMe
cy ce cyouwste u ca Behom cromom HIUI-a. o ciamusHor okpmha momrao je m
boynpura n capaguuim (2009). OH1 cy maeHTHMUKOBIM O3UTUBHY KopeJla-
uujy nsMeby nnomenyTmx Bapujadim v HITT.

ITopern, oBe e Bapujabiie kao MUpPKO Bapujaliia yK/bydeHa je M CTOMHa
LIAP. YV nmmureparypwm moctoje mokasu m ga By AP mosurusHO yTrde Ha
cmamberba HITT-a, anmu 1 gokasu 1o KojuMa Oanke ca sy LIAP mipenysumajy
Behe pusuka (Prme, 2001) mrTo mo3uTmBHO yTide Ha pact crone HITJT.

7.1.3. CtattuaH Mopes1 nmaHesI nponeHe gerepmmHanT HITJI-a

3a norpebe oBe cTyayje, KopuiheH je JIMHeapHM MOZelI IIaHelI ITojIaTakKa.
ITpuMmeHa MeTolle IIaHeH IojaTaka oMoryhasa KOTpOJIy IPUCTACHOCTM Y IOJia-
IIVIMa TeHepVCHY IOTeHIIMjaJITHOM XeTeporeHothy. Y MoHorpaduju ce Kopucre
CTaTMdKa IIpoIleHa M OMHaMMYKa IIpolleHa IMaHesI mopjaTaka. IIpsu mMomern je
VCKa3aH Ha ciiefiehn HauMH: M3paxasa Kao crefgehn:
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NPL,, =p, + B,gdp;, + B junr;, + B,inf,, + f;roa,,+f.roe, + [;car + 5,
(2.1.1) mpu yemy cy:

NLP;: - cmona HI1JI-a 3a i-my 3emay y (1) Bpemerckom nepuody
gdpi+ - cmona Opymo Odomahiee npousboda 3a i-my semmy y () Bpemerciom
nepuoody
unri; - cmona HesanocieHocmu 3a i-my semsy y (t) Bpemercrom nepuody
infir - cmona ungaayuje 3a i-my semwy y (t) Bpemercrom nepuody

roei: - CMona npuxoc Ha concmbenu xkanuman 3a i-my semsy y (t) Bpemerickom
nepuooy

roai: - cmona npuxoca Ha akmuBy 3a i-my semsy y (t) Bpemerckom nepuody

capit - cmona kanumasa usmeby xanumasa u akmube 3a i-my semsy y (1)

Bpemerickom nepuooy

Kako 6m ce yxBaTmm edpeKTn cBUX rope HaBelleHMX Bapujalbiv Ha 3aBu-
CHY BapujabOiry, xopuirheHa je MeTon dUKCHOr edekTa, Koju y3uMma y o03up
HeobOcepBupaHy xeTeporeHocT msMeby semasba. TpaHcdopmariyja dukcHMX
edpexaTa, Takobe Ha3BaHa yHyTalllFba TpaHCcpOpMallnja, UCTPaXyje OIHOC M3Me-
by HesaBmcHMX 1 3aBUCHMX Bapuja®im yHyTap 3eMasba. CBaka 3emsba MMa CBOje
VIHAVBUyaJIHe KapaKTepuCTHKe Koje MOTY ajIvl He MOpajy [1a yTudy Ha IIOHaIlla-
e 3aBlCHe Bapujabrte. VI3 Tor passora, passor 3a KopwuirheH MeToma PUKCHOT
edexra (PE). Kaga ce kopuctu Meron ®E, mocroju BepoBarse fAa IOCTOji KOpe-
naryja wsMeby rpeliike eHTHTeTa M 3aBUCHe Bapmjabire. Kako Om ce ermmvm-
Hycarm edpeKTy TUX BpeMeHCKO MHBapMaHTHMX KapaKTepPUCTMKa HeOIIXOIHa je
ynoreba metosra PE xako 6u ce yxirorwm (Voldridge, 2014).

[dpyru Tum mpolieHe CTaTUYKOT IlaHelIa je IIpolieHa IIPYMeHOM MeTojla
OIIHOCHO ollerbMBada cirydajHor edekra (PE). 3a pasmuky oxm @E, PE mperrniocra-
BJba J1a Cy Bapujaliyje nsMeby seMasba HacyMu4He ¥ HeycaIJlallleHe ca 3aBUCHVM
WIV He3aBMCHUM BapujaOiama y Mofeny. AKO IOCTOjU pasJior Jia ce Bepyje da
pasike Meby 3emsbaMa MMajy onpebenn yruiiaj Ha HITI, Taga Ou Tpebasio xop-
vuctutn PE. IlpenHoct xopumthera PE je ma ce Mory yxbyunTn Bemrauke (dum-
my) Bapujadiie 3a 3emsbe, 0K cy y PE Moneny ose Bapmjabite yrpabeHe y ofmcedxy

IToper oBa fiBa olleFsVBayda, CTATWYKY MOJIETI OIEHheH je IIPVIMEHOM MeT-
ona Hamamux kBajgpara (OJIC). Yropebusamem oBrx Tpu HauMHa OlleHe MozlelIa
IpolleHe IoMaXke Y ofpebuBamy IIpupofie IIPUCTPACHOCTH ITPOYy3pOKOBaHe OCTa-
BJbarbeM HeobjaB/beHNX edpeKarta y IOTIIYHOCTY VIV AeJIMMITIHO Y pecujyaIma
(Boongpuare, 2002). Yobuuajero je ma cy 30upre cratmctike Tecra OJIC mpuc-
TpacHe 11 HeBakehe 300T Unrb-eHMIIE JTa UTHOPUIIY CEPUjCKy KOpeIalujy y pesu-
nyamMa.ViMajyhn y By crienudpmaHOCTY TIOfiaTaka, Tj. YMEbEHMIIA la Ce CBe
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Bapujabe pasIvKyjy y BpeMeHy, YMHM ce mcapasHuM npviveHa @E mopena. Oba
TBP/IFba Ce MOKe OIpaBJaTy VIV OIIOBPIHY TV IIPYIMEHOM XayCMaHOBUM TeCTOM.

7.1.4. IuHaMu4aH MoJeJI NaHes mpoueHe nerepmuHaHT HITJI-a

Kako 6m ce wmsppmmwio nybrbe mcTpaxuBame y Mofell je yKbydeHa
3aBlICHa BapujabiIa ca jelHIM 3a0cTajarbe (ca jemHuM jieroM). Llwb oBora jecte ga
ce ncnmta yrmuaj HITT 3 nperxopsor neproa Ha 3aBucHy Bapujabiy. Ha Taj
HauMH A00MjeH je IyHaMMUYaH MOIeJT:

NPLi,t = By + B ,npls;,_y + B 3gdp;, + fyunr;, + Bsinf,, + f;roa, +h;roe, +
Bgcar + te;,
2.2.1)

IIpu 4emy Cy:

NLPi+ - cmona HI1JI-a 3a i-my semny y (t) Bpemercrom nepuody
NLP;jt1 - cmona HITI-a 3a i-my 3emay y (t-1) Bpemercrom nepuody

gdpit - cmona 6pymo Oomahiee npousbodoa 3a i-my 3emmy Yy (1)
Bpemerickom nepuody

untit - cmona HesanocaeHocmu 3a i-my 3emmy Yy () Bpemerckom
nepuooy

infi - cmona unghaayuje 3a i-my semay y (t) Bpemerickom nepuody

roe; - Cmona npuxoc Ha concmbBenu kanuman 3a i-my 3emsy y (1)
Bpemerickom nepuody

rod; - cmona nputoca Ha axkmuBy 3a i-my 3emny y (t) Bpemerckom
nepuooy

capit - cmona kanumaia usmeby kanumasa u akmube 3a i-my 3emay y

(t) Bpemerickom nepuody

JVHaMVYKYT MOJIe IIPOLIer-eH je IIPVIMEHOM YOIIIITeHe MeTOofe MOMeHa-
Ta (Generalized Method of Moments - GMM), kojy cy ra npezcraswim Arellano
1 Bond (1991). V300p oBor olemMBada y CKIaAy je ca eMIMPUjCKMM MCTpa-
xuBareM Jloysucer n capagumka (2010) m De Bocka m Demianesta (2012).
Fbuxosa mporiena 3aroudesia je TpaHcdOpMaIjoM CBUX Bapujadim avdepeHIm-
janpameM, a 3aTuM KopuiithemweM pasivke 'MM. MM nporiena 3acHoBaHa je
Ha TpaHcdopMallyji IpBor pera jeqHaunHe (2.2.1) Ha cienehy HaunH2:

287 Myxosuh, A., Pagusojesuh, H., hypunh, H., (2019), ,VicTrpaxusarme daxTopa
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ANPLi,t = By + S, Anpls,,_, + f;Agdp, . + f Aunry, + B Ainf,, +  Aennr;, +
B,Ahip,, + BeAroa, +BsAroe;, + By dcar + By, Allp;, + By Animr,, + By Animr, ., +
,814dnimriJr_ T

(2.2.2)
npu yeMy je A orepaTop IIpBe IudepeHImjalyje.

Bynyhu n1a ce ouekyje y jemnaunnm (2.2.2) na he 3aBucHa Bapujabia ca jie-
roM (3aBuicHa Bapwmjabia u3 mperxonHor nepuona) Anpls; .y Gutn KopermpaHa
ca 4dg;,, iMIoMIpa pucTpacHocT y nporenn. llTasuire, oBaj Mopen Moxe IIp-
Oy3pOKOBaTV IIPUCTPACHOCT ycJles] eHjoreHocTn oOjamimbabajyhux Bapujabim
IIITO JOBOIOM A0 IIpobsieMa ca ayTokKopernauyjoMm. AperviaHo u borp, (1991) HaBo-
Ie a ce rpobsieM ayTokopesianyje nsMeDy 3aBucHe Bapujabiie U3 IIPeTXOIHOT
Ieprofa " Tpelike (pe3uayasia) Mofela MOXe PeIInTH JI0aBarbeM TOIaTHMIX
VHCTpyMeHaTa y Mojesl IMHaMWJYKUX HaHeJIHUX nopaTaka. IloeHTa je fa ce y
Mozerty (2.2.2) mpoHaby MHCTpyMeHTM KOjy HUCY y KOpeJaIuj/i ca TPelIkoM
Mopesia. Baymmay vHCTpyMeHT je npls; ., , jep je y BeIMKOj Mepy KOpeJIicaH ca
npls,,_, — npls,,_,, a HUje y KopeJaumju ca &;, — &;,_1. OCHOBHa Wyeja mpolle-
He MM MeTonoM jecTe Ja Ha pacrojiararky MMaMoO BaJIVIHe VHCTPyMeHTe KOju
ce Mory Tectupaty ca CapraHOB/M TeCTOM?288,

MeTtopa ABocTenleHe HajMarbVX KBajjpaTa ce TaKobe KOPMCTW 3a pellia-
Bame IIpo0sleMa eHIIOTeHOCTU jefHe WM Bullle objarrrasajyhux BapwjaOiim.
Metopna 2CJIC mHCTpyMeHTaHUX Bapujabim omoryhasa koperamyjy msMmeby
objarrbaBajyhvx Bapmjaliv u rpelike Moziera.

C o63mpom Ha rope HaBelleHO, y MOHOrpadmju ¢y KopuitheHa Tpy Haum-
Ha IpolleHe AMHaMIUYKOT MofieJia:

1) mpuMeHOM MeToma [OBOCTelleHOr HajMama KkpamgpaTa (2CJIC), xoja
IpeTIIOCTaBsba J1a je 3aBVCHa Bapujaliia M3 IIpeTXOJHOT Ipepuojia Tpeba
na Oy/e MHCTpyMHTa/IM30BaHa ca CBUM perpecopuma W3 IMPeTXOHOT
repuosia y Mojieiny;

2) puaammake OF miporieHa;

3) mpumMeHoM jemHo-cTerteHor MM onemnBava, Koju je oOjalrrbeH Ha
IPeTXOIHUM CTaHaMa.

HeIlpoOPMaHCKMX II0JBOIIPUBPENHIX 3ajMOBa IIPVIMEHOM IIaHeJIa IT0fIaTakKa.
Exonomuxa [owonpubpede. Bos. 66, 6p. 2, cTp. 571.

288 Myxosuh, A., Pagusojesuh, H., Riypunh, H., (2019), , crpaxuBarme dakropa
HelIpoOPMaHCKUX II0JBOIIPUBPENHIX 3ajMOBa IIPVIMEHOM IIaHeJIa IT0fIaTakKa.
Exonomuxa Homonpubpede. Boit. 66. Op. 2, cTp. 572.
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7.1.5 AHanM3a OCHOBHMX KapaKTepucTnKa OaHKapcKOr ceKTopa m1
Kperatba HIlJI-a y Penry6amun Cpouju, Lpaoj l'opyu 1 bocan 1
XepuerosmuHm

Ha xpajy cenremOpa 2017. ronuHe, 6aHKapcku cekrop Cpbuje umHMIIO je
30 GaHaka, ca YKYIHOM HeTO OWIaHCHOM aKTMBOM Off oko 3.293,3 mwmjapau
AVHapa M yKyHaHUM OWIaHCHMM KaIlMTaJioM of 662,7 MwIvjapau AuHAapa.
JeTasbaH MpUKa3 OCHOBHMX KapaKTepucTrKa OaHKapckor cekropa y Cpbuju mar
je y Tabernm 46, mpviMeHOM ofabpaHVIX TapaMeTapa.

Tabena 46. IIpeesed 00abpanux napammapa bankapckoe cekmopa y Cpouju
Msbop: HBC, (2017), K6apoasnu usbewimaj 3a 2017. eo0uny, cmp. 4

Axtie a Kanwran 3anocnexu

Havoc  Yueuhe Wanoc  Yueuhe . Bpoj  Yueuhe

Banxe y

BNACHWLEB Y

pomahux nuya
[ipxas e
Npue atHe

Bauxe y
BRACHUUTR Y
CTPaHKX nuua

Wranmja

Ay cTpuja

Mpuka

Dpanyycxa

Ocranu
Yxynso

GanKapckn
cexTop . A 100,0%

bankapckn cextop umHM 1.671 1ociioBHUX jemyHMIIa OaHKa y KojuMa je
3arnocsieHo 23.342 paguHmka. HakoH pedopme OGankapckor cekropa 2002/03.
rofiyiHe JIOMMHaHTHO ydelnthe y 6aHkapckoM cekTopy CpOuje nmajy 6aHKe rmope-
xIoM n3 Vtammmje, Aycrpuje, ['puke n ®@panirycke (meBer OaHaka), ca yAeIoM y
yKyHHOj 6wstancHOj cymm o7, 61,0%.

217



bankapcko Tpxuiite Cpbuje ofuInKyje ce 3a710BosbaBajyhn cTerieH KOHKY-
peHIIMje 1 HUCKa KOHIIeHTpallja aKTMBHOCTM (Tabesa 47). BpemHoct Xepdwu-
HIaI-XVPIIMaHOBOI VHJEKCa yKasyje Ha OJICyCTBO KOHIIeHTpallyfje y CBUM
rocMaTpaHUM KaTeropujama. [lyXu BpeMeHCKW Iepuojl, HajBuIlle BPeTHOCTV
Xepdunnan-XvpimanoBor? yHgekca 3abesiexxeHe Cy Kof, Aero3nTa (IIpBeHCT-
BEHO KOJI JIerlo3WTa CTAaHOBHMIITBA) ¥ IIPMXOfa Of HaKHa/a, JOK je HajHVDKa
BpPEeIHOCT pernucTpoBaHa Koj YKYIIHIX IPVXOo/ia ¥ Ipuxo/ia off KamaTa, Kao 1 KO,
OpyTo KpeauTa - M YKYIIHUX KpeIuTa, VI KpeIuTa JaTuX CTAHOBHUIIITBY .

Tabeaa 47. Iloxasamesu KOHyeHmpayuje u KOHKYpeHyuje
Msbop: HBC, (2017), Kapoasnu usbewimaj 3a 2017. eo0uny, cmp. 5

Axtuea
Kpenutu (y ky nHu)

Kpeautn ¢TaHOB HMWTBY

KpeauTu npue peaxuM ApY UTBWMa
Aenoauri (y ¥y NHW)

Henoanm cTaHoBHWWIBA
Npuxonu (y Ky nku)

Mpuxoam oa xamata

Mpuxonx on HakHana

" XepduHaan-XApUMaH WHOEKC KOHUEHTPILAE.

baukapckn cextop y CpOuju ommiKyje ce TpeHIOM pacta mmpodurabu-
JIHOCTW, IIITO Ce jacCHO MOXKe yOUmnTH ca civike 0poj 13.

289 Xepdvmmar - XvpIIMaHOB MHIEKC KOHIIeHTpaIlyje M3padyHaBa ce Kao cyMa

KBaZpupaHux ydenrha mojeqnHa9HNX OaHaKa y YKyITHOj KaTeTopuju Koja ce IIocMaTpa
(axTMBa, KpeanTH, 1eTIO3UTH UT/.). BpemHocT rokasaTerpa 0 1.000 ykasyje Ha
OZICYCTBO KOHIIeHTpa1yje y cekropy, BpenHoct n3Meby 1.000 1 1.800 Ha nocrojarse
yMepeHe KOHIIeHTpalyje, a BpegHocT nsHaz 1.800 Ha mocTojare nspaxeHe
KOHIIeHTparuje
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Cauxa 6p. 13. Pesyamamu nocaoBara 6anxa y Cpouju (mapo pco.)
Ms6op: HBC, (2017), Kbapoarnu usbewimaj 3a 2017. eoduny, cmp. 7.

ITopact npodwurabmiHocTi OaHaka mpaheH je AydpepeHIIPaHOM CTPYK-
TYypPOM OCTBapeHMX pe3yJsITaTa: JOOMTaK je ocTBapwwio 25 6aHaKa, IOK je caMo ITeT
OaHaka vMasIo HeraTmsaH PMHaAHCHjCKM pe3ysiTaT. MebyTim, Tpeba ncrahu fa je
59,7% op mpodwuTa M3 ceKTopa ocTBapwie cy IleT OaHaka. Ca gpyre cTpaHe,
64,5% yKkymHor ry0omTKa ocTBapwia je OaHKa ca Hajpehvm ryomtkoM. OHO 1ITO je
oxpabpyjyhe jecte noseharse mpodpurabrtHOCTM OaHKapCKOT ceKTopa (cimKa 14)
Ha Kpajy ItocMaTpaHor Tpomecedja 2017. rogmHe y OZHOCY Ha IPETXOIHU
IIepu1oJI, ITpoIIlyie TOMHe.

12.0 1,01
10,0

8.0 6,89

5,65
8,0
4,0
2,18
20 0.7 1,19 141
0.0
30. 9. 2014. 30. 9. 2015, 30.9. 2016 30.0. 2017,

EROA WMROE

Cauxa 14. IToxazamesu npopumadbuinocmu nociobarea banxa y Cpouju
Wsbop: HBC, (2017), KBapoarnu usbewimaj 3a 2017. eoduny, cmp. 7.
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Krpyuna omimka 6aHkapckor cekropa y Cpbuju jecte mag crore HITJI-a
(crmka 15). Ykynam 6pyro HITT 6anKapckor cekropa ToKoM Tpeher TpoMeceuja
2017. roguHe cMameHM Ccy 3a 67,9 MwInjapau AVHapa M Ha Kpajy cenreMOpa
vnsHocwm cy 251,4 mwtujapae AuHapa.

A00 75
M6
500
4246 17,0 20
400 15,6

3458 15
300 Nz
= 30% 1,4

32%
10
200 26%
L]
0 0

31.12. 215, 3112 2016 30 8. 2017 30. 8. 2017.

I Mpwepena WS CTaHOEHULLTED OcTanm Yiynuo e—bP] 9% (GpyTo)

Cauxa 15. KpemaweHITI y Cpbuju y nepuody 2015-2017. eodute
Msbop: HBC, (2017), KBapoarnu usbewimaj 3a 2017. eoduny, cmp. 16.

Cmameme 6pyTo HITUI-a mo ocHOBY oTmmca M3HOCWIO je 56,9 Musmjapan
AMHapa, a 110 OCHOBY yCTyllaka IoTpakuBama 4,6 mwimjapan auHapa. OBo ce
Moxke nipumvicatyt OmIyIy O padyHOBOICTBEHOM OTIMCY OvwraHcHe akTmse. Ila
3a 21,3% mpobreMaTMIHMX KpeduTa y3 He3HaTHM pacT yKyIIHMX KpeauTa 3a
0,5%, ycrioBuo je rmaj mokasaresba yuentha HITI-a y ykymaum OpyTo KpenuTima
Ha 12,2%.

50

45 ~——

40

a5

30 npuspena Seea

25 {jaeHa npegyseha + npuBpegHa ApyiITea)

20 T

15 phyHo WPL

10
5
i

-
-_._“
T COCTand CekTopH
-

L]

e ————

CTAHOBHHLUTBO

3112 2015. 31,12, 2016. 30.6. 2017, 0. 8_2017.

Cauxa 16. IToxkasamenu opymo HIIJI-a (%)
Msbop: HBC, (2017), Kbapoarnu usbewimaj 3a 2017. eoduny, cmp. 17.
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Hajsehmn nmeo 6pyro HIUI omHocu ce Ha mpuBpenHa apymrsa. Ko
cekTOpa craHoBHMIITBa, OpyTo HITI nsnoce 51,4 muujapre ouHapa, IMITO YMHNI
20,4% yxymHux 6pyro HITT.

bankapcku cexrop y Lpnor I'opn y 2017. rogmam, unse 15 6aHKa ca yKy-
nHUM KanutasioM of, 501 MwinoH espa. Ilo BracHWYKO] CTYKTpym cuTyalyja je
camyHa Kao 1 y Cpbuju. JomuHMpajy crpaHe 6aHke ca yreroMm of oko 80,1%
KallTajla y YKYIIHOM KaluTaly, 3aTUM cjiefle OaHKe Koje y omaheM IIpvBaTHOM
BJIAaCHUINTY ca oKo 17,7% KamnmTasia y yKyIIHOM KanuTaly 0aHaka, 0K cy OaHKe
y AOpXKaBHOM BJIAaCHUINTY MMajy ydelihe y YKYIIHOM KaIlUTasly off Oko 2,2%.
bankapckn cextop y LlpHoj I'opu omiikyje ce BUCOKMM HMBOOM JIVMKBUHIIOCTY,
OJIHOCHO pacToM JIMKBUIHe akTuse of 3,9% (y jyHa 2017. romuHe msHocwia je
824,4 murmoHa eypa). Kpeautuparme cTraHOBHUINTBA U HpUBpese je Ha TOou-
IIIEbeM HUBOY, Y IIpoceKy pacTe, 3a 12,1%, ogHocHo 1,1%, pecrieKTMBHO, a IprMe-
TaH je pacT u Kpetuaupama Biage Lpne 'ope.

4.000.000

3.800.000

3.600.000

3.400.000

3.200.000

3.000.000

2.800.000

2.600.000 M\/
2400000 —~

2.200.000

2000000
I I IVINRRCCDTT T ITTIWAAIVIITROCEANT 11TV

2015, 2016. 2017,

—— Ukupna aktiva —— Krediti Depoziti

Cauxa 17. Yxynua axkmuba, xkpedumu u denosuyu y Liproj opu y nepuody 2015 - 2017.
200uHa
Wsbop: Lienmpaana banxa Lipne Tope, (2017), Toduwreu usbewsmaj HELIL, cmp. 33.

Hajsehn neo yxymHo ogoOpeHnx Kpeanra 6aHaka ofoOpeH je cTaHOBHM-
mTBy (41,6%), 3aTM HedmHaHCUjcKUMM MHCTUTYIMjaMa, 40,6%, drHaHCHjCKIM
MHCTUTYLIMjaMa y n3Hocy of, 11,2%, ok je Biranm omoOpeHo cBera 6,5% of, yKy-
ITHO 0ofl00OpeHMX KpeauTa (cvKa 18).

221



2.800.000

2.100.000
1.400.000
J00.000
0

T R AT TR 11 AP K TR R T AR
2015. 2016. 2017
m Mefinansijske institucije M Stanovnistva
B Finansijske institucije B Opéta vlada

B Neprofitne | nevladine organizacije Ostalo

Cauxa 18. Cmpyxmypa kpeduma y Lproj I'opu y nepuody 2015-2017 eodune
Wsbop: Lienmpasna banxa Lpne Tope, (2017), T'oouwireu usbewimaj HBLT, cmp. 34.

Ca cmke ce jacHO youaBa 11a Hajehm pacT Kpemwura, IO CeKTOpUMa y
2017. romwue jecy Kpemutu onobperm Bmamm (48%), dumHaHCHjcKM
vHcTHUTy1jama (13,2%) 1 craHoBHUIITBY (6,3%).

IIto ce Tnue mpodurabmiHocTn OGaHaka, Y LlpHoj I'opu curyanmja je
Hemrro apyraunja Hero y Cpowuju. 11 6aHaxa je octsapwio ripodpwut y 2017. romm-
HU, JOK Cy caMo 4 ocTBapwile HeraTvBaH (pvHaHcHjcKM pesyirar. [TpuHoc Ha
coricreenn Karmia (POE) Ha xpajy 2017. ronyee 6110 je IO3UTMBaH U M3HOCHO je
6,53%. Koedumnmjenr POE Omiexn 3HadajHo mobospiarse y 2017. roguum  y
oxnHocy Ha 2015 1 2016. roguHy (cimka 19).
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Cauxa 19. Kpemawe POE y banxapckom cekmopy y Liproj Fopu y nepuody 2015-2017.
Wsbop: Lienmpaana banxa Lpne Tope, (2017), T'oouwru usbewimaj HBLIT, cmp. 46.

MebyTtum, Tpeba mcrahu ma je LlpHOropckn 6aHKapcKy cycTeM rofiyiHaMa
IMao HeraTvBHe II0Ka3aTesbe ITpodurabmHocTi. Tako y mepuony om 2008 mo
2012. ronuae nipoceuHa cronia POE m3Hocwia je -19% , a POA -1.88%.2%0

bankapckn noprdonmo y Lpraoj ['opu Oenexxu mobosbiiame KBaiiTeTa 1
TokoMm 2017. rogmue mTo ce Moxe yountu ca camka 20, Kperawe HIUI-a m
HeKBaJIUTETHe aKTVBe y OaHKapckoM cekTopy y Liproj ['opmn.

290 Hafizi, D., Bushi, L., (2013), Global Crisis Impact in Banking System for Western Balkan
Countries, Economics Questions, Issues and Problems, pp. 115-123. Vu¢éini¢, M. (2014),
Financial Stability - Comparative Analysis: Montenegro, Serbia and the Netherlands,
Journal of Central Banking Theory and Practice, 2015, 1, pp. 63-93. 1y 2001 11 2004.
rogviay, OaHKapckm cekTop y LipHoj 'opn Gertexmo je HekraTBHe BpeIHOCTM OBa [IBa
VHAVKaTopa IpodnTabyIHOCTY OaHaKa (HeTasbHMje BuaeT v VIsBemrajy Aycrpujcke
Oanke 3a 2005. ronuay,
mocrymHO Ha https:/ /www.bankaustria.at/informationspdfs/Xplicit_Banking-in-

Serbia_05-2005.pdf (maTym axypuparma 8.1.2018. romgmue).
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Cauxa 20. Kpemarse HI1JI-a u nexBarumemme akmuBe y banxapckom cexmopy y Liproj
T'opu
Wsbop: Lienmpasna banxa Lpne Tope, (2017), T'oouwreu usbewsmaj HBLT, cmp. 33.

Y mocmapanom nepmony ydenthe HIUI, y ykynmHuM KpeguTuma ce
CMamWIO 3a 2,9 IIPOIleHTHX II0eHa Ha TOAMIIE-eM HMBOY. YKYIIHa ucIpaBKa
BpemHOCTM KpeauTa OanHaka y 2017. roguHM wWcIpaBKa BpPemHOCK KpemuTa
upnHWwIa je 60,8% HIUI 6anaka. IToxpmusenoct HIUT ncrpaBkama BpemHOCTM
Kpenuta nosehaHa je y omHocy Ha Kpaj 2016, 111TO ce MOXe BUIeTH ca civke 21.

Ha xpajy 2016. ronusae y bocHm m Xeprerosmrmu, OaHKapCcKM CEKTOP
YMHWIO je 26 KoMepIujastHux 6aHaka v PassojHa 6anka dbuX, ca ykyImHOM HeTO
OvtaHCHOM aKTMBOM Koja je TokoM 2016. rommuae nosehana 3a 4,6% y ofHOCY Ha
2015. roguHy. bankapcku cekTop y bocHu 1 Xeplieropunau oyjivkyje ce pacToMm
Iero3unTa, y3 m3ocraHak Beher kpenurHor pacra. ['oguimba cToma pacra yKyI-
HuX Kpenura Kpehe ce oko 2%. [lyropouHn KpeauTy VIMajy BUIIIe CTOIIe pacTa y
OJIHOCY Ha KpaTKopouHe KpeauTe. ['ofguiisa cTona pacra Kpenura HedprHaHCK-
jckuM 1penysehmmMa je mosmMTMBHA M M3HOCKU OKO 2,1% ropuiiime, IITO MOXe
yKasuBaTy Jla ce CpeJICcTBa off, KpeauTa KOpHcTe 3a IToTpebe ofp>kaBarba TeKyher
HMBOA I10CJIOBaba.
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Cauxa 21. HITJI, ucnpabia peonocmu kpeduna u oonoc HITI ykynnux kpeduma y
Lpmoj T'opu y nepuody 00 2015 -2017. 2o0ure
Wsbop: Lienmpaana banxa Lpue Tope, (2017), Toduwru usbewmaj HBLIT, cmp. 35.

Topymirea cTolla pacTa KpeauTa CTAaHOBHUINTBA Kpehe ce y mmpoceKy oKo
3,5% romuIIrse, IIITO je jOII yBUjeK BUIIIe Off CTOIle pacTa Kpenura mpemysehmma.
Ca gpyre crpaHe, YKyIIHM [IeIO3UTW MMajy TpeHJ, pacTa KoOju je reHepucaH
pacToM perosuTa IIpMBaTHOr roMmaher cekTopa, Kao M pacTa Jerno3uTa Braze.
Pact penosura Briame ompas je m3maBarba BPeHOCHUX IIalipa €HTUTETCKUX
BJIaZla M BMCOKe CTOIle IIPMXOfAa Of Heu3MMPeHMX Iope3a Ha CBUM HMBOVMA
B1acT. HaviMe, oBakBuM TpeHIOBM, KOju Cy HIpucyTHU Beh Ayxe Bpeme, y3po-
KOBaJIMI Cy Ja W3HOC YKYIIHMX [eIlo3uTa IpeMallly M3HOC YKYIHWX KpeauTa.
bankapckn kpeauTit Hemajy 3HadajHY YJIOTY V (DMHaAHIMpay PasBoOjHUX IIpoje-
KaTa KOjui OM IOTIIOMOIVIM €KOHOMCKe aKTMBHOCTM y 0BOj 3eMsbi. CpercTaBa
KopuiitheHa 3a HOBe IUIacMaHe cy Behum niestoMm KopuitheHa 13 momahwux n3Bopa,
IITO yTUYe Ha I1ajl CIIOJbHOTPTrOBMHCKOT AyTa, ajy M HeraTMBHO Ha KpeTame
IIeBU3HMX pe3epPBIL.

Kao n y Cpbuju n y bocan 1 Xepuerosuam 6aHKapcKi ceKTop Oerexmn
pact mpoduTabmwiHocT. Ha cymiim Op. 22 mpukasaHu cy OCHOBHM IOKa3aTesbl
npodurtabrwiHocT OaHaka. Y 2016. rogmHM OaHKe Ccy ocTBapwie HPOoPuUT y

nsHocy of, 218,6 myinona KM.
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Cauxa 22. Ilokasamesu npogpumadbusnocmu nocaobarea danaxa y bocnu u
Xepuyeeobunu
Wsbop: Lienmpasna banka bocne u Xepyeeobune, (2017), I'oouwrou usbeuwimaj LIBbuX,
cmp. 30.

MebytnmM, Hajpehm meo mpodwmra, yak 89,6% cy ocrBapwie OaHKe y
CTpaHOM BJIACHUIIITBY, V3 HAaIIOMeHY [1a je Hajsehn eo mpodnTa CKOHIIEHTpICaH
y MasioM Opojy Hajsehmx OaHaka.

Ci1aba xperuTHA aKTMBHOCT, IIOCEOHO y CeKTOpY IpMBpe]ie, joIIl yBeK je
HeI0BOJbHA 3a 3HavajHuju npuspenHn pact. Yaenthe HITT-a y ykynHum Kpenmy-
TMMa HVDKM je y OJHOCY Ha IIpeTXofHy roavHy v msHocu 11,78% Ha xpajy 2016.
rogune. Vinax, HIUT u masee npencrasipajy onTepeherse y OmytaHcMa 3Ha9ajHOT
Opoja GaHaka, Te cTora cy Te OaHKe HApOUYNTO OIIpe3He Ipu ofgoOapaBarby HOBIUX
KpenuTa. 3HadajaH pacT Jernosura goMahmx ceKTopa, eJIMMMHICAO je HeraTuBaH
yTWIlaj HacTaBKa ITpolieca pas/yXuBara, Koji je y rofjMHaMa HaKOH Kpuse Oro
jemaH of, JOMMHAHTHMX (paKTopa KOjyi ce HeraTMBHO pedJIeKTrpao Ha KpeguTHI
pact. PouHa CTpyKTypa [emo3uTa ¥ HOBYaHe Mace y KOjuMa IIpeB/IajiaBajy
IPeHOCVBY JelOo3UTY M FOTOBMHA yKasyje Ha JIBe CTBapu: IIpBO, DaHKe joII yBeK
He WCKasyjy moTpeOy 3a JyrOpOYHWMM [eNO3MTVMa, Te oOfaTiie ¥ [IeCTu-
MyJIaTVBHO HUCKe KaMmaTHe CTOIle, a C JIpyre CTpaHe, IpedepeHIyja CTaHO-
BHUINITBA ¥ IIPUBPe/e je joIl yBeK Ha JIMKBUIHUM cpefcTBuMa. Tako ocHOBHM
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y3ponn c1abe KpeaouTHe aKTMBHOCTM He [10JjIa3e W3 CbVIH&HCVIjCKOI’, Hero m3

peaIHor 1 jaBHOF CeKTopa.

Y Tabem 48 par je cyMapHM IIpMKa3 [OeCKPUIITMBHE CTaTUCTVIKe

NPUKYIUBEeHMX ITofaTakKa 3a rmocMaTpanu rrepoy op, 2000 go 2015. rogme.

Tabena 48. Cymapna deckpunmubna cmamucmuxa nanea nooamaxa (% ) Hebarancpanu

Ws6op: Aymop

nooayu

Bapujabae Obc. Cpenuna Cr. fes. MuHMyM MaxkcmyMm
HITI 48 12,751 6,783 2,900 24,100

HITT .4 48
roo 48 4,745 4,195 -3,120 17,290
YHP 48 20,467 4,760 7,250 31,100
MHD 48 10,407 19,944 -0,910 95,010
POA 48 0,285 1,397 -4,790 4,000
POE 48 1,902 8,708 -25,670 19,170
LIAP 48 21,336 7,133 6,000 42,000

3a nocmaTtpanm mssjemtajay nepuogp o, 2000. mo 2015. ronmue HITT ce
kpehe ox 2,9% mo 24,10% (cimka 23). ITpoceuna spenHoct HITI-a ampokcn-
MaTMBHO m3HOCK 12,75%, mTo Harsamasa 11oredy 11a he ce y 6ymyhnocTn Buiie
HaKEbe TTOKIamaTy KpeauTHOj noymTtuiy y pernony?l. I'1IT1 mokasyje n HeraTu-
BHE U IO3UTUBHE BpeHOCTN. Y nocMaTpanom nepuopay cromna I'IIT, y pernony
ce KpeTasta of HeraTuBHMX 3,120% 1o mosurmBHMX 17,29%. MebyTiM, mpoceuna
BpeIHOCT OBOT MHMKATOpa yKasyje [1a Cy OBe 3eM/be y IIOCMaTpaHOM IIepVOLy
ocTBapwiIe IpuBpedHN pacT. IIpoceuHa BpeqHOCT MHAMKATOPa He3aIl0CJIeHOCTM
je M3y3eTHO BeJVKa, IIITO YKasyje Ha IIpobsieM He3aIrloCJIeHOCTV Y OBOM PEerVIOHY.
OBakBa cTOIla He3allOCJIeHOCTW je 3HayajHO W3Haj, CTOIle He3arloCJIeHOCTU Y
EBporickoj Yaujn.

21 Muhovié, A.,Subié.], (2019), “ Analysis and Impact of main Macro and Microeconomic
Factors on the growth of NPL-s in the emerging financial markets”, Ekonomika, Vol.
65, br 4, str. 24.
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Cauxa 23. Kpemarwe HI1JI-a moxom nocmamparoe nepuooa
Wsbop: Aymop

Y nocmatpanom nepuoay mHdanmja ce kpetaia of -0,91% mo gax 95%,
KoJIMKa je mHdIammja 3abejieXxaHa ¢ TodeTKa Ieprofia IocMarparma y Cpomji.
HeraTmsHOM cTOnoM nHdIIaIMje y mocMaTpaHOM IIepUOy MOTY ce IIOXBaJIUTU U
bocna m Xepnerosmna m Llpna I'opa. Bucoka croma cranmapiHe aesujanyje
MaKpOeKOHOMCKMX Bapujalin, Moxe ce, m3MeDy ocTajor mpoTymMaumTi Kao
HocJIeuIia BeJIMKMX ocLWIallyja y eKOHOMCKVM VI ITPMBPeIHVM aKTVBHOCTMMA Y
OBMM 3eM/baMa TOKOM IIPeTXOJHMX IleTHaecTak roamHa. OBO je Hapo4uTO
OUMIJIETHO KOI CTaHAapIHe AeBujaluje MH(IIamyje, IITO ce Hajoobe MoOXe
carlelaHM Ha OCHOBY TIpadmuke wiycTpaumje (camka 24). Bpemnoct POA
WIyCTpYyje peslaTMBHO HWCKY OMCKpelaHIly M3MeDy 3eMaspa, CTMM [1a MMHMMA-
JIHa BPeIHOCT je JOCTU3ala HeraTMBHY BpeqHOCT of1 0Ko 4,8%2%2. To je mipe cBera

rocsie/iniia HeraTMBHe U HUCKe IpodpurabmutHocTn y Liproj ['opn.

22 Muhovié, A.,Subié.], (2019), “ Analysis and Impact of main Macro and Microeconomic
Factors on the growth of NPL-s in the emerging financial markets”, Ekonomika, Vol.

65, r. 4, str. 24.
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XWcTorpam aucpubyumie wHdmaunje

PenatveHa QpekBeHy Kja

MH®E

Cauxa 24. Xucmoepam ducmpubyyuje ungpaayuje
Wsbop: Aymop

Ca npyre crpaHe mnako je mpoceuna spenHoct POE, nuckpernaniia m3meby
3eMaJba je pelaTMBHO BeJIMKa, IIITO je IOociIeaniia HeraTuBHe NpoduUTabuIHOCTI
y Lpnoj I'opu, TauHmje ummeHMIM Ja Cy HEKOJIMKO TOAMHA 3HadajaH Opoj
Oanaka Oeexno ryomrTke. YHIPKOC pasIMaUTUM HPYHELMOHVM 3axTeBuMa U
CTaHOApAMMa IMPOIVCAHMX Ofl CTpaHe IIeHTpaJIHMX OaHaKa, BUCOKA IIPOCeYHa
sBpenHocT LIAP je oxpabpyjyha n ykasyje Ha OoTHOpHOCT GaHKapcCKOI ceKTopa
eKCTPeMHMM IITOKOBVMa ¥ MaKpOeKOHOMCKO] HectabwiHocT. Ca gpyre cTpaHe,
peJIaTMBHO BMCOKa BPeJHOCT CTaHAapAHe [eBujalyje OBOI IlapameTpa, MOXe
OuTy 1 MHAMKaIMja IIpoMeHa IIPYAeIMOHMX 3aXTeBa TOKOM ITOCMaTpaHOT Ilepu-
ora.

IIpBu KOpak y pamy ca BpeMeHCK/M cepujaMa I10[1a3yMeBa aHaIu3y Tj. IPO-
Bepy CTallMOHApHOCTY IaHeJI HojaTaka IPVMeHOM TecTa jedMHWYHMX KOpeHa.
W3 tor passiora y pany je kopuithex npommpenn Dickei-Fuller (AJI®) Tect, xoju
je mpuMer-eH Ha CBaKy IIOjeqVHauHy Bapujadiry. Pesynratn AJID Tecra nmpuka-
3aHM cy y Tabemmt 49, m3 Koje cy yowsuBe TpU Bapujabiie Koje IIOKasyjy
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HecTallMOHapHOCT Ha OCHOBHOM HMBOY, a To cy HIUT, I'TIT n IIAP2%. OBo je n 3a
oueKMBaTM Kajla ce VMMajy y BUIy IIpOMeHJbVBe eKOHOMCKe, a IIpe cBera OaHKa-
PCKe aKTMBHOCTY Ha II0Jby KpeAuTVpara, HepaBHOMePHM €KOHOMCKM pacT, Ofl-
HOCHO CMeHa pellecMOHMX Ilepuojia U Ilepuojia ollopaBKa y pa3Bojy IpuBpena
oBux 3eMasba. I1ITo ce Tiue Hecrarmonapuocu LIAP-a Moxe ce obajcHuUTI YecT-
VIM IIpoMeHaMa ITpyJIeMOHMX 3axTeBa Koju cy Owim nocieauiia pedpopmm pus-
aHcujckor cektopa. IITo ce Tide octanx Bapujabiiv, Mako HUCY Omle HecTaly-
OHapHe IVX0Be BpeHOoCcTH HUCy oxpabpyjyhe?4. Hanme, IH® nokasyje cranm-
OHAPHOCT IIITO 3HA4M JIa je yBeK IpucyTHa y onpebenom omcery. IIlTo ce Tuue
POE n POA oHu nokasyjy Takobe cTallifOHapHOCT, ajIi MMajyhu y BUy HeraTu-
BHy IpodurabmiHocT, npe ceera y LipHoj 'opu, HU mixoBe BpegHOCTM HUCY
oxpabpyjyhe. Hakon audepeHimjayje mpBor pesa, cBe HecTal[MOHapHe cepuje
Cy II0CTaJle CTallyiIOHapHe.

Tabeaa 0p. 49. Pesyamamu AIL® mecma
Ws6op: Aymop

Bapwjabiia - Bpepnocr Tecta - II-BpegHoc
- Huso - 637925 - 03821
- HII - 1 nudep. - 25,8609 - 0,0002
_ yHP - Huso - 20,4845 - [0,0023]
- 1 gudep. - -
- Hwuso - 11,1123 - 0,0850
- LAl - 1 nudep. - 42,0469 - 0,0000
_ VHD - Hwuso - 50,4943 - 0,0000
- 1 gudep. - -
~ POE - Huso - 14,2472 - 0,0270
- 1 gudep. - -
_ POA - Huso - 22,6279 - 0,0009
- 1 gudep. - -
- Huso - 11,0279 - 0,0875
- HAP - 1 nudep. - 21,595 - 0,0014

HarmomeHa: TecT je M3BIIIE€H 3a HUBO II0Bepera of, 5%, BpeqHOCT TecTa je Inverse

chi-square ca 6 crerieHu cj10007I€.

293 BusyeJTHMM IIperyIefloM KpeTarba M3abpaHnx Bapujalii leTepMyHICaH je
oxrospajyhu momernr AJ1d-a, y3 HartoMeHy /1a je MaKcuMasiaH Opoj j1arosa ofgpeben
npuMeHoM bpeTit kepHera.

24 Myxosuh, A., Pagusojesuh, H., Bpsakosuh, T. (2018), “ EMnupujcko ncTpaxnsarbe
nerepmuHanTy HIT/1-a Ha TpXmimTiMa y pasBojy IpyMeHOM MeToa (PVMKCHMX
edexara: Cryamja ciydaja Cpouje, Lipre I'ope n Bocre n Xeprierosvme” Bojro deso,
Bor . 70, 6p. 7, cTp. 340.
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Haxon vcnimTBarba CTallIOHapPHOCTU 1 CBODera HecTallMIOHapHX cepuja
Ha CTallIOHapHe, IPyTY KOPaK y aHaJIM3M IIopa3yMeBa aHaIm3y MebysaBrcHOC-
i nsMeby Bapujalbmn. YbyunBarmeM BICOKO KOpeJIMCaHMX Bapujabim y craTm-
YKM VT AVIHAMI9y Mofiell fahie MCKpuBIbeHe pesysITare, a caMyM TUM U 3aKJby-
Yl 0 KOjUX FbMXOBM pesyinraT Oymy moserry Omhe morpemrHn?®. Crora je
M3padyHaTa MaTpuIla Kopearuje, a pe3yJiTaTy Kopejallyje IpMKa3aHWU Cy Y
Tabesm 50.

Tabeaa 50. Mampuya xopeaayuje
Ws6op: Aymop

HIUI ITig YHP VHO® POE POA LIAP
1,000 -0,101 -0,188 0,247 -0,402 -0,393 0,271 HIDI
1,000 -0,331 0,086 -0,369 -0,332 -0,027 ITig
1,000 -0,497 0,209 0,186 -0,473 YHP
1,000 -0,115 -0,154 0,732 VIHD
1,000 0,959 0,038 POE
1,000 -0,020 POA
1,000 LIAP

Kao mrro ce moxe Bunetu y Tabesmmt 50, POA u POE cy Bucoko kope-jvicaHmn
jeman ca gpyrmma (0,959). OTyma je HeOoIIXOOHO jemHYy Off OBe [Be Bapu-jadiie
VICKJBYUUTU U3 MCTpaXuBama. byayhwm na je POE Buiie kopesncaHa ca ocTaanm
Bapujabiiama, MCKJbyUeHa je 13 JTajber MCTpaXBakba.

7.1.6. Pe3yaTaTii mpMMeHe CTaTUMYKOI MojeJsia IIpolieHe

OrreHa maHesI IofjaTaka 00vjeHe HPVMEHOM IIBa pas/IMdiTa IIPUCTYIIA
OlleHe ITapaMeTapa IlaHeJI IoflaTaka, O KojuMa je OWiIo peunm Ha IIPeTXOHVM
CTpaHaMa MoOHoOTrpaduje IpuKazaHu cy y Taberm Op. 51. Pesynratn orene
CTATMYKOT MOJIella NpVKa3aH IIPMMEHOM OllelVBada CIydajHOr edeKTa HICY
npukasanu oyayhm ma Huje 6110 Moryhe IIpyMeHUTH OBOT OllelVBava, Oymyhm
Ha je Opoj Bapujabimm y Momerty Behm ox Opoja semaspa. Hamme, mako je 0BOj
1Ipo0JIeM G110 TI03HAT Off ITIOYeTKa VICTpaXVBarba Myieja je Owia ma ce IpUMeHOM
OBOT OllerbVBava IIpolieHe ITapaMeTpy MOIM(UKOBAHOT CTaTUYIKOT Mojlesla KOjiu
3a/10BOJbaBa YCJIOB 3a IIPOLIEHy IPyIIHe CpefyiHe, OHOCHO YCJIOB IPVIMEHEe OBOT

2% Myxosuh, A., Pagusojesuh, H., bpsakosuh, T. (2018), “EmMmmpujcko ucTpakusarbe
nerepmyHaHTy HIJT-a Ha TpXXuIITNIMa y pa3Bojy IIPMMeHOM MeToza (PUKCHMX
edekata: Crynuja cydaja Cpowuje, Lipae I'ope n bocte 1 Xepiierosure” BojHo deso,
Bort . 70, ©p. 7, cTp. 340.
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onemBada. HaxasocT, y cBakoj BapujaHTy, OITHOCHO KOMMHalIja Bapujadim y
Mojielly TIOf], yCJIOBOM Ja je Opoj perpecopa Mamu y OJHOCY Ha Opoj jeauHwmIia
raHesI HojjaTaka (3eMaba) HUCY JIoOMjeHe CTaTUCTUUKY 3HavajHe OolleHe Iapame-
Tapa MOJeJla, TaKo Ja FbVUXOBY pe3yJITaTyi HUCY HU ITPVKa3aH.

Bpenroctr P kBagpara 3a ynpyxenu OJIC onemmsau msHocu 0,101, mro
3Haun ga camo 10,1% Bapujanmja y 3aBUCHOj Bapujabim Moxe OuTH objalimeH
nomohy nsabpannx Bapujadi. ITopen Tora, oniene napamerapa 3a I'IIT nn VIH®
HWCY CTaTUCTUYKM 3HadajHe, ca 11 BpegHocTiMa of, 0,196 n 0,759 jacHo ymyhyjy
Jla ce olieHe Mojlejla MOTY YHaIIpeIUuTV IIPVMeHOM ollerBada (PMKCHOT edpeKTa.
Mmajyhnt y Buny na je objenmmsern OJIC Mopes ca KOHCTaHTOM HUje CTaTUCTU-
uKM 3Havaj, Huje Moryhe ofipeuTu f1a JIvi je 0Baj OlleH-VBaY IOTOJHMU Y OHOCY
Ha olemVBa4 (puKcHOr edekra.2%

Tabesa 51. Pesyamamu oyene napamemapa cmamuykoe MooeAa 3a cbe mpu 3eme
3a nepuod 00 2000 do 2015. eodure (OHILI - 3abucHa Bapujadaa)
Ws6op: Aymop

- - Yopyxenu OJIC - Merton,
oLerUBaY Mertopa dpukcHor edpexra CIJIy9ajHOr
edexTa
- Bapuja- [ Koed. n Bepo. - Koegp. | - n Bepo. - n
Or1a Koegp. | 6peo.
+ Konct- - - - - L 0,0001 _ KRk _ _ ek
aHTa 17,7898
cal T | - -0,206 | -0,196 | - -- 02915 | - - -
0,168
- YHP - -0,052 |-0,000 |-** |--0,807 0,0001 |-** |- -
- VIH® - -0,012 | -0,759 -0,100 | 0,0049 | -** | - -
r POA - -1,440 | -0,000 |-*** -- £0,0001 | -* |- -
1,709
- alIAP | - -0,315 | -0,021 |-** 0,625 00591 |-* - -
- P2 - 0101 -0,176 -
L - - -
CTaTmnc

296 O HaumMa 1300pa orlerVBaya eTasbHIje Bumetn y Radivojevic, N., Jovovic, J.,
(2017). , Examining of determinants of non-performing loans”, Prague economic paper,
Vol. 26, No. 3, pp. 300-316.
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Hamnomena: Y 3arpagama cy mare n BpegHocti. O6jemmseru OJIC orersnBad je
koputheH y3uMajyhn y 003up KopeKrujy 3a XeTepOCKeIaCcIHOCT. ***,** ¥, cTaTncTimakm
3aHavajaH 3a HMBO 11oBeperba o1 1%,5% 1 10%.

Pesynratt ygpyxenor OJIC omnemmsaua 3a CTaTWYKM MO J1aT
uspaszom (2.1.1) mokasyjy Aa HOCTOjM HO3UTMBHA M CTaTUCTUUYKM 3aHadjHa Be3a
msmeby cronme HIDUI-a u crome nHesanocieHoctn. Illto ce Tudge crorme
He3alloCJIeHOCTH, JOOMjeH pe3ysITaTi Cy O4eKMBaHM, IIO3UTVBHI ¥ 3HaYajHM Ha
yvak 1% HmBOy 3HauajHocTn. Kao mro je HasHaueHo Ha cBakux 1% mosehama
crorie He3zarocsieHocT nohm he mo pacra HITUI-a 3a 0,053%. Hapaspe, 3a yTuiiaj
POA xao jegHor on miaBHMX (akTopa Be3aHMX 3a OaHKy, IpuMmehyje ce
HeraTyBaH ¥ 3HadajaH OJHOC YaK M Ha HMBOY 3HadajHocTy of 1. Ceakm mopact
on 1% y POA, crona HITT he ce cmarmsuru 3a 1,44%. Ca gpyre crpane, LIAP vva
No3uTUBaH ¥ 3HavajaH ofgHoc ca crorioM HITIL 3nauaj ose BapujaGiie Huje y
cwiagy ca Makpm (2012) xoju cmarpa ga LIAP wmma HeraTwBHU IIpefi3HaK.
Tymauerme opor pesysnraTa je jemHocraBHo. Csako mopehame om 1% y LIAP
noroprrasa HyBo HITT-a Tako mrro ra mosehasa 3a 0,315 %2%7.

ITocste ncnutyBarsa 1wiota pesvnyatHn (Crmka 25), MoXe ce 3aK-JbydnTHr
Ila TIOCTOj obpasal] Koju yKasyje Ha HeKy "akiujy" win BapujaOuIHOCT Koja je
octasia y HIUI-y xoja Huje objammbenHa mopmesroMm. To 3Haum ga ce Moxe
dopmupaTit 606U MOJIEI, MOX/a KOPUINTeH-eM HOJaTHWUX WIN Pas/IMuUTiX
He3aBMCHMX Bapujabin2%. 360r Tora ce y ciefehem ety mokyIasa 1mo0ospIaTu
MozIesT YKIbyumBameM fgofaTHmx 3aoctaamx HITT xao oGjarsasajyhe Bapuja0ite.
Taxobe, jomr jenan mpoGiieM ca OTKpMBam-eM I1absIoHa y IIpeocTasioj Iapiiesi je
TO IITO yKa3yje Ha IIPWUCYCTBO ayTOKOpeJIalyje; CTOra, CBaKO 3aK/byUMBarbe O
KoeUIjeHTVIMa MOXKe OVTV IIOTPeIIHO.

PesyiTaTut olieHe IapameTapa caTaTMUYKOT MoOjiejla IIPVIMEHOM OlleH/Ba-
ua ¢dpukcHUx edekara y m3BecHO] Mepu ymyhyje Ha gpyraumje 3ak/byuke y
ofHocy Ha pesynTaTe nobujere ynpyxenmMm OJIC onemwnsauem. Y creapu, OE
y31Ma y 0031p pas3inumTy KOHCTAHTY 3a CBaKy Bapujadiy. Y ciaydajy @F onemn-
Baua, ropact of 1% y cromm He3anociieHocTn he yspokosatn mag HITI-a of
0,807%, nox he pact nudraryje ox 1% rernepucat pact HIUI-a ox 0,10%.

297 Myxosuh, A., Pagusojesuh, H., bpsakosuh, T. (2018), “Emmipujcko ncTpaxnsarbe
nerepmyHaHTy HIT/T-a Ha TpXXuUIITHIMAa Y pa3Bojy IpMMeHOM MeTofa (PUKCHUX
edexata: Crynuja cydaja Cpowuje, Lipre T'ope n bocte 1 Xepiierosure” BojHo deso,
Bort . 70, ©p. 7, cTp. 341.

298 Myxosuh, A., Pagusojesuh, H., bpsakosuh, T. (2018), “EMnupujcko ncTpaxnsarse
netepmuHanTy HITUT-a Ha TpXmIITMa y pa3Bojy IpUMeHOM MeTozla (PUKCHMX
edekata: Crynuja cydaja Cpowuje, Lipre I'ope n bocre 1 Xepiierosure” BojHo deso,
Bort . 70, ©p. 7, cTp. 342.
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Cauxa 25. Pesudyaiu modes Hacnpam gpumoBarux 6pedrocmu
Wsbop: Aymop

OsBakaB pesyJITar je cylpoTaH HalasuMa Tabaka m capagHuka (2000) xoju
Cy YTBPOWIM Jla TIOCTOjM HeraTVMBaH ¥ CTaTUCTUUYKM 3HaudajaH OJHOC mu3Meby
vHdnauyje u crone HIUI-a. Kao u ciyyaj ogpxxenor OJIC onemnBada m Kop,
OBOT OllerVBava Opoj ApBeHN MPOM3BOJL HIje Y CTaTUCTUYKM 3HadajHOj Kopesla-
uuju ca nojaBoM n KperamweMm HIUT-a. Takobe m oBaj olemmBau mokasyje aa
IIOCTOj¥ HeraTMBaH U 3Hadaj curHmudmkantad ogHoc m3Mmeby POA u HIUI-a.
Pact POA on 1% y3poxosahe nag, y crorm HIT/I-a ox oko 1,71%. OnHoc m3meby
LTAP n HITI-a je Takobe craTmcTvuky 3Ha4YajaH Ha HMBOY 3HadajHocT of, 10%, n
Moxe ce TymMaunTi Aa he npomena of 1% y LIAP reHepucaTit mpoMeHy o7 OKO
0,63% y ncrom cmepy y croni HITJI-a.

Kao mro ce Bumm m3 mpeTxofHe aHajM3e, 3a HeKe o] Bapujabim
noOujeHN Cy CYIpOTHM pe3yITaTu Hero INITO je MpeloXwIa Teopuja, Kao U
msmeby onemnsauva. BpemHoct P kBazpara Kop, ollemuBada (UKCHOT edpekra
nsHocu 0,176 mrro 3Haum 11a ckopo 18% Bapujaiiuja y 3aBMCHOj BapujaOiam Moxe
O6uTn objarmbeHo oMohy n3adbpanmx Bapujadin. ITopebemem oBux mokasaresba
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Moxe ce pehm ma je OosbM Mopesl 1OOWjeH IIpUMeHOM oIlerlBavda (PUKCHOT
edekTa, y3 HaIllOMeHY, joll jedaHIIyT, ga ¢ obsupom ga je OJIC momen Oes
KOHCTaHTe, HUje Moryhe IpuMeHOM yoOwdajeHOr HauwmHa OAPeIUTN KOju je
Mozes1 0orpr%.

7.1.7. Pe3ynTaTii ipuMeHe JMHAMUYKOTI MOAeJIa IIpOLieHe

ITpema basnrrarujy (2008), mmocToju MHOTO HaumHa 3a IPOIIEHY jeIHauMHe
AVHAMWYKOT Mofejia IIyTeM IlaHesI Ilojaraka’®, ajm 3a CBpXy OBe aHaIu3e
m3abpaHa cy Tpu HaumHa. [IpBM HauMH 3acHMBA ce Ha OlleFMBavy JBacTelleHa
Hajmarsux ksampara (2CJIC) u mpermiocTas/ba Aa je 3aocTajia (M3 IIPETXOHHOT
Ieproa) 3aBuCHa Bapujabia moTpeOHa fa Oydme MHCTpMeHTalIM30BaHa CBUM
JlarOBaHMM perpecopmma y Mopesly. pyrm HaumH je HNpUMeHOM oOlleHVBada
AVHaMWYKOT (pUKCHOT edekTa. Y CyIITHHM OH je cIMJaH oLerbyBady (OUKCHOT
edekra Kkoje je KopuirheH Ko OlleHe CTaTMYKOI MoJiella, Y3 pasjIvKy jia ce y
OBOM CJIy4ajy Yy MOJeJI YBOIM jOII jeJaH perpecop, a To je HIUI,__, perpecop.
Tpehu HaumMH olleHe AMHAMMUKOr MoOfella je IPVMeHOM jeqHO crerteHo MM
ollerbVBayva, Koju je JeTa/bHO ITpeJicTaB/baH Ha IIPeTXOIHMM CTpaHaMa OBOT JleJla
MOHoOTrpadje.

PesysrraTit 3 cBa Tpu MeTofIa IIpoIieHe IpuKa3aHu Cy y Tabemm Op. 52.

ITpBo je dokyc Ha IMCKycHju pe3yTajiTaTa JOOMjeHNX IIPYMeHOM OllekVBa-
ya OyHaMMUUKOr uKcHOr edekTa. VI3 Taberre Op. 52 Bumm ce, yK/by4dMBambeM
JleroBaHe 3aBMCHe Bapujabile Kao perpecopa y Mozesl, Mojiell je 3Ha4ajHO yHapII-
peben jep P xBampar Kop oBor orermBava puKcHOr edekra msHocu 0,28 mrro
3HauM J1a CKopo 26% Bapujaryja y 3aBUCHO]j Bapujabim Moxe OuTH objarireHo
nomohy m3abpanux Bapuja®m. Y ogHOCY Ha IpUMeHY OllerlBada (PUKCaHOT
edpexTa 0BO je 3HauajHO yHarpebere. MebyTiwm, Kasia ce ysmy y 0363up 1 - Bpe-
JTHOCTM MOXKe ce BUAETW Ja Mary Opoj Bapmjabiv CTaTMCTMYKM 3HadajaHO Ha
HyBoMMa 3HaudajHocT 1%,% 1 10%. Y oba cirydaja Bapujabia oI'TI[] Huje craTvic-
TUYKY 3HadajHa, Te ce MoXe pehm 51a y pajgy Huje mpoHabeHa J1a IIOCTOji Be3a
m3Meby cTorte pacra gpyIITBeHOr OpPyTO IIpOM3BOaA M MHojaBe 1 KpeTarba HITI-a.
MebyTim, mpuMeHoM IpyTHX OllerMBava /1001ja ce Apyraumjy 3aK/bydak, ajiv O

2% Myxosuh, A., Pagusojesuh, H., Bpsakosuh, T. (2018), “EmMmmipujcko ncTpaXxuBarbe
nerepmyHanTy HITT-a Ha TpxummTyMa y pasBojy IpUMeHOM MeToza (PUKCHMX
edexara: Crynmja cirydaja CpOuje, Liprae I'ope n bocrae 1 Xepuerosute” BojHo deso,
Boit . 70, ©p. 7, cTp. 342.

300 Radivojevic, N., Jovovic, J., (2017), ,Examining of determinants of non-performing
loans”, Prague economic paper, Vol. 26, No. 3, p 302.
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ToMe y HacTaBKy paga. CTaTMcTuukm 3HauajHe Bapujalsie cy cToma HesaIlo-
cienoct, POA u LIAP. IlponabeHo je fa IocToju CTaTUCTUYKM 3HavajaH U
HeraTuBaH ofHOCT n3Meby cromne Hesanocsienoct v HITI-a. Taunwuje, pesysrraT
IIOKa3jy fa pacT HesarocsieHocT off, 1% mosonm mo onanamsa HITI-a 3a oxo 0,19
HpolleHaTa.

Tabeaa 52. Pesyamamu oyene napamemapa OUHAMUu4ko2 Mooea 3a cbe mpu 3emsie
3a nepuo0 00 2000 do 2015. eodune (OHILI - 3a6ucha Bapujabaa)

Ws60p: Aymop

- - OrmemnBau
2CTIC . - JemHo-cTenienm
- OUMHAMUYKOT - perpecuja

I'MM oriewsmBau
dukcHor edpexTa

Bapujabn | - Koep | —= 1 Bepo. - Koegp. | = n Bepo. - Koegp. |-  né6epo.
a .
- Koner- | 18,116 |- 0,000 |-*** |-5,462 | - 0,008 | -*** |- 7,615 --0,340 | -
aHTa
- HILa | - -1 -0161 |- |--0,396 | - 0,000 | -*** |-0,523 |-0,000 | -***
0,296
- ol I --0,156 | - 0,220 | - |--0,182 - 0,000 | -*** + —0,417 +-0,003 | -***
- YHP --0,819 |- 0,000 | -*** t - 0,008 | -*** +-0,171 }-0,440 | -
-0,179
- MH® -0126 | -0483 | - | -0,134 | - 0,008 | -*** |--0,605 | --0,011 | --**
- POA - - -0,000 p-** L -1,661 | - 0,205 | - | —-0,289 - -0,683 | -
2,013
- olIAP -0534 | -0,024 | --** | 0,002 | -0,994 | - |--0,788 | -0,003 | -***
-2 - 0,258 - 0,185 -AP(1) + 1,711
- - -(0,087)
AP(2) | - -1,576
- -(0,115)
+ [Mapr- | - -35,049
aH - -(0,371)

eCT

Hamomena: Onene npumenom 2CJIC onemmBava godujere cy poOycHmx (XALL)
rpemaka. Kopg jemHocrenenor 'MM onemwusadya KopuiiheHa je dummy time
Bapujabia. Y 3arpagama cy arte 1 - BpeITHOCTIA.
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OBo ce Moxe obajcHUTM [a JbyAM KOju OCTajy Oe3 Iociia He ys3uMajy
KpeuTe Wwiv J1a OaHKa TaKBUM Jby/IMMa He ofoOpasa Kpeaure. Passor ce Mmoxe
npoHahyt U y UMbeHMIIM [1a Y OBMM 3eM/baMa IIOCTOje MeXaHWM3MM OCUTyparba
KpeuTa y cjlyd4ajy ocTaHKa 0Oe3 mocrta mgyxHuka’l. Taxobe je mponabeHo a
IIOCTOjV HeTaTuBaH ¥ 3HadajaH ofHoc n3Meby pacra POA v HITT-a. Pact POA of,
1% nosomm po omamama HITI-a 3a oko 2%, Kao M TO Aa IOCTOjU MO3UTVBAaH
ogHoc m3meby AP n HIUI-a, Tj. pact LHAP nosoam mo mosehara HITT-a302,
OBaxBux Hajla3a MMa y JIMTepaTypu U objalllbaBajy ce UM-eHUIIOM /la OaHKe ca
sehvM LIAP yrase y pvsuuHmje KpelUTHe aparKMaHe U a Ha Taj HaulH IIpaBe
pUsUYHUje KpeluTHe nopTdosmje, mTo ce ofpaxasa Ha nojapy HII-a, xao n
FberOB PacT.

Vsnenabyjyhu pesysrrat je ma HITI m3 mpeTxogHor reprosia He yTide Ha
kpetame Tekyher HITI-a. Takobe, ka0 1 Koi CTaTMYKOT OllerlBada (PUKacHOT
edekTa 11 y OBOM CJIydajy pe3yIaTUTH OLieHe II0Kas3yjy [ia cTolla MHdIianyje HeMa
yrunaj Ha HITL

Hpyru peo tabese 52. mocsehen je pesynratmma 2CJIC ormemuBada y
kojeM je HIUT wu3s mpeTxopHOr Iepmojia MHCTpyMeHTa/IM30BaHa IOMONy cBMX
ocTaJIvx perpecopa 13 Tekyher u rperxoHor nepuosa. BpenHoct P xBajgpata Kop,
OBOT OllerblBaya je HeIlTO HVDKM Hero y cjyvajy KOJI IPeTXOJIHOI OlleH/Baya,
IIITO YKa3yje Ha Marmy Moh oOjamrasara oBor Mofesia. MebyTim, mocamTpajyhn
n - BpegHocTN Behu 6poj Bapujalin je cTaTMCTUUKM 3Ha4YajaH 3a HUBOe IOBepe-
wa of 1%, 5% v 10%. PesyirtaTn mokasyjy 1ia cy cee Bapujabdiie, nsyses POA n
LTAP, cratucTrukm 3HavajHe. PesysiraTy mokasyjy ma IOCTOj 3Ha4ajaH M Hera-
TMBaH OTHOC M3MeDby 3aBricHe Bapujalbiie 11 H-eHe jleroBaHe BPeIHOCTY, IIITO yIIy-
hyje Ha 3axbyuak ga HITT m3 mperxopgHor nepuopa yryde Ha cmarberse HITVT-a y
teKyhem mepmomny. ITopen Tora, pesyiraru olleHe IOKa3yjy [a CTOIla pacTa y
OpyTo ApyIITBEeHOM IIpoM3BOAy HoBoau o cMarerba HITI-a ox 0,156 %. Takobe
OTKPMBEH je 3HadajaH HeraTuBaH OJIHOC M3Meby cTore He3arocienoct v HITJI-
a. OBakaB Hajla3 CJIMYaH je Hajla3y IIPeTXOIHOTr OlleluBada. 3a pas/IMKy Of IIp-
€TXOIHOT OIleFblBadva, KO OBOT je IIpOHabeH CTaTMCTVMYKY 3HadajHa Kopesiaiyja
msmeby nadnanyje n HITJI-a, xkoja m3nocu -0,134%. Tymauerse oBor pesysirara je
cirenehe: pact crore mHdarnyje ox 1% mosenthe no maga HITUT-a 3a 0,134%. Me-

301 Muhovi¢, A., Subié.], (2019), “ Analysis and Impact of main Macro and Microeconomic
Factors on the growth of NPL-s in the emerging financial markets”, Ekonomika, Vol.
65, br. 4, str. 25.

302 Muhovi¢, A., Subic.], (2019), “ Analysis and Impact of main Macro and Microeconomic
Factors on the growth of NPL-s in the emerging financial markets”, Ekonomika, Vol.
65, br. 4, str. 25.
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byTiM, 3a pasiuKy o7 IIpeTxXoIHOI ollemlBaya, KOof, OBOTI Huje IpoHabeH 3Ha-
4ajaH OJHOCK M3Meby MUKpOeKOHOMCKMX Bapujadsiv Mogesa u mojase HITT-a.

Y Tpehem meny Tabeste mpukasaHu Cy pe3yTaTu olieHe /100MjeHe IpuMe-
HoM jegHO-cTerieHor MM ollerwnBaya ca, y3 HalloMeHYy J1a je KopuiitheHa BellTa-
uKka Bapujabsia 3a BpeMe 1 /la ce OlleHa 3acHVBa Ha IIPUMeHN crcTeMa jefHadnHa
yxbydeHux Marpuily X. Kao mro ce moxe Bumeru n3s Tabesie nBe BapujOaste cy
He3Had4ajHe, 11 To crona He3anocieHoctr 1 POA. Kao 1 y cnydajy jeqHocTenHor
CJIC ouemmsaua, 3a cBe ocTajla Bapujabiie yTBpbeHO je ga cy y HeraTMBHO]
Kopesnaumju ca crorioM HITI-a. HITUI n3 npeTxomHor neproga HeraTMBHO yTUde
Ha Texkyunt Huso HIT/T-a. Ha cBakmx 1% pacrta I'IT1 nohuhe no cmamema HIT/T-a
0,417 %. Taxobe, pact nadmamyje gosenthe go maga crone HIT/I-a 3a oko 0,011 %.
ITpema oBumM pesynrarvma crorma HITI-a he ce cmamury 3a Hekmx 0,78% ca
ceakmM nosehamem LIAP ox 1%. Bpennoct IllapraHosr Tecta omnpasaaBa 1300p
VHCTpyMeHTasI Bapujabi y Mopienny. TecT ayTokopesialiyje IIpBOI pefia IoKasyje
Jla HeMa ayTOKopeJallyje, Ha HUBOY 3HaudajHOCTM off 5%, 3a KOJIMKO je pellleH
TeCT, Te ce MOXKe IPUXBAaTUTY HYJITa XuIoTes3a. Takobe, 1 y ciIydajy ayTokope-
Jaliyje pyror pena He oxdallyje ce HyJITa XUIIOTe3a.

Y HacraBKy MoHorpadwuje IMCKyTyje ce O J0OMjeHUM pesyJITaTMa y
CKJIa[ly Ca ITOCTaB/beHVIM XMIIOTe3aMa Y pafy.

7.2. [Inckycuja modmjeHMx pe3ysITaTa MCTpakKMBarmba

Ha ocHoBy mnpeseHTOBaHMX IIOjlaTaka y Taberama 51 m 52, Moxe ce
3aK/bYUMTH JIa IIOCTOje OIpedHe MHTeplIpeTanyje Jo0ujeHnX pe3yTara Koje MOTy
JA0BeCTH 10 OIIPEeUYHNX 3aK/bydaKa y Be3) yTHullaja ¥ 3Hadaja IOjeHIX MaKpo 1
MuKpo Bapujabi Ha crorry HIUT-a, a Tvime 11 Ha npuxBaTare Wwiv ofOaliBarbe
IIOCTaBJ/beHMX XUIIOTe3a Koje Cy M3HeTe y oBoM pay>®. OTyma usBobeme 3aKiby-
uKa y Be3l 3Hauaja M BpCTe OJJHOCa 3axTeBa OIIpe3 U carle/laBarbe CBU pe3yJsiTaTa
U KapaKepucTUKa Mojesla Kao U Pas3/IUTiX TeCToBa Koje ToBope y IMPWIOr BaJlui-
AHOCTM M3abpaHMX MoJie/la OJHOCHO OllekhVBaya, Bapujaliiv, HUXOBUX JIETOBa,
Kao ¥ MHCTPyMeHTa/IM3MBaHMX Bapujaliimn.

Vimajyhut y Buy IIpeTxojHO pedeHo, Y HacTaBKy Cy M3HeTU 3aK/bydliy y
KOHTEeKCTY J00MjeHNX pesysiTaTa TeCTUpara BpCTa M 3Ha4ajHOCTM Be3a usMeby
m3abpHmx Bapujabim 1 HIT/T-a, 0MHOCHO TeCcTMpaHMX XMUIIOTe3a.

308 Muhovié, A., Subic. ], (2019), “ Analysis and Impact of main Macro and Microeconomic
Factors on the growth of NPL-s in the emerging financial markets”, Ekonomika, Vol.
65, br. 4, str. 26.

238



Pesynratu uctpaxkxmsama ynyhyjy Ha ciiesehe:

1. /Ta mocToju HeraTMBHA ¥ CTATMCTUYKY 3Ha4dajHa Be3a M3Meby Hesarroc-
neHoctu 1 crorte HIT/T-a. OBaj Hasia3 cynmpoTaH je cTaBy Ja He3arlocsle-
HOCT CMakbyje pacIloIoXVBY JTOXOTaK JoMmahvHcTaBa U cj1abu croco-
OHOCT 3ajMomIpuUMIIa ia IUIaTK cBoje paTe KpeauTa’*. Opakap pesysTar
y CyIIpOTHOCTMMa je ca HajlasuMma Koje cy npezcraswin Hkycy (2011),
Jloysuc n capapaguuim (2012), Makpu (2014) v gp. v uMImimpa ga
xuroTe3a X1 koja m1acu ga Beha cToma He3aroCJIeHOCTH JIOBOIM /10
pacTta cTore HerepdOpMaHCHUX KpeauTa y 3eM/bama y pasBojy, Huje
JoKaszaHa Kao BaymaHa. OBo ce MOXe 00ajcHUTY f1a JbY/A KOjU OCTajy
6e3 mocs1a He y3uMajy KpeauTe Wwin ja 6aHKa TaKBVIM JbyAyMa He OJ10-
Opasa kpenure. Pasjior ce MoXxe NpoHabu v y UMEbeHULIV [a Y OBUM
3emJbaMa II0CTOje MeXaHW3MV OCUTyparba KpeauTa y cJIydajy OCTaHKa
0es3 rocs1a Ay XKHUKa;

2. Jla mocTuju HeraTVMBHa ¥ 3HadajHa Be3a M3Meby OpyTo ApylTBeHOTr
npounssozia u cronie HITT-a. OBakas Hala3 yKasyje /la ce MaKpOeKOHO-
McKke drIyKTyalyje Op30 IIpeHOce Ha IIpoOiieM KpeduTa OaHaka y
3eM/baMa Koje emMurpupajy. Yxbyuyjyhu saocrajyhu I'IIT y Mmopery,
MOXKe ce 3aK/byunTy Aa jim je ytuuaj rekyher b[IIT-a na HITT sehm vom
HKM y nopebery ca 3aoctasmm BIIIT. Mebytum, To Huje nmpeamer
pana. OBakas Hajla3 MMIUIMIIMpPA [la XuIioTe3a X2, Koja IJlacu Jja oCcTo-
j HeraTMBHa ¥ CTaTUCTUYKM 3HavajHa Be3a M3Meby cTorme pacta 6pyTo
nomaher mmpomssosia u pacra crore HITI-a y s3embama y pasBojy, jecte
IOKaszaHa M Moxe Ourty npuxsaheHa kao BaymnuHa. OBakaB Halas y
CKJIajy je ca ITpeoBsiajiajyhniM TeopujcKiM cTaBOBMIMa;

3. Ha mocToju HeraTvBHa ¥ 3HaudajHa Be3a Kopenaryja msmeby crorre
nHdnamyje n crone HITI-a. Osaj pesynrar ykasyje ma mHdranyja y
ofabpaHyM 3emsbaMa y Pas3Bojy HO3UTUBHO yTyde Ha KBaJIUTET aKTVBe
6anaxa. OBaj HaJIa3 yKasyje Ha 3aK/byJak /ia edekaT BUIIX KaMaTHVX
crona 30or uHdanyje u omnagajyhnx eKoHOMCKMX yciioBa KOju Cy
o0MYHO TI0Be3aHM ca pacTyhoM mHIIaIMjoM, He IIpeoBiIaaBajy Hal
MO3UTMBHUM yTHUIIajeM KOju mHdJIalyja MOXe MMaTy Ha KallallureTe
OyKHVKa 3a cepBucuparbe ayra. OBaj 3aK/bydak je y y CyIIpOTHOTHU ca

304 Muhovi¢, A., Subic.], (2019), “ Analysis and Impact of main Macro and Microeconomic
Factors on the growth of NPL-s in the emerging financial markets”, Ekonomika, Vol.
65, br. 4, str. 27.
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Mwtepuicom (2012) m Hxycy (2011), am je y ckitagy ca Tabakom (2012),
KOju je TakoDe IT0Ka3ao Jla TIOCTOj HeraTuBHa Be3a nsMeby mHdalje
u crorie HJII'I-a;

. Ha mocToje HeratuBHM 1 3Ha4ajHM ogHOocK M3Meby POA u crome HITI-

a. Ogaj pesyJiTaT je y ckiIajly ca Irpeosiiabyjyhum TeopujckM cTaBoBU-
Ma II0 KOj/Ma JIOIIe yIIpaBsbakbe JOBOMAM 10 PU3MYHMX aKTMBHOCTU U
ci1abux nepdopmancy. OBakap pesyiTaT MHpefCcTaBWIN CY Y CBOjUM
vcrpXxuBamiMa 1 Panusojesuh u Jososuh (2017), amm n 6pojan gpyru
aytopu nonyT Jumurpuroca (2012) Koju mcTide je 0BO y CTBapy MUCIIN-
TUBakbe XUIoTe3e 'jomler yipasbarba". [Ipema merosum peunma, ga
edpmKacHOCT 3acHOBaHa Ha HVCKVM TPOIIKOBMMA IIO3UTUBHO je ITOoBe-
3aHa ca ntosehamem crome 6yayhmx HITT. "JTome ymipasspame” ca ciia-
OuM BelITMHaMa y KpeIWTHOM PejTUHIY, OllelVBambe KoJjlaTepaia U
Hajlrylejame 3ajMonpuMalia Mory gosectu 1o Behmx Husoa HIUI-a.
Vimajyhn y Buy oBakap Hajla3 MOXe ce 3aK/by4WTM Jja XuIioTesa X4
Koja mIacu Jla nosehamse cTore HpMHOCA Ha COIICTBEHa CpeJicTBa U
CToIle IIPMHOCA Ha YKYIIHY aKTVBY OaHaka, Kao IJIaBHUX MHJMKaTopa
npoduUTabMIHOCTM TIOCJIOBarka OaHKe JIOBOAM [I0 CMam-era CTOIle
HerlepdOpMaHCHUX KpeuTa, jecTe MOTBpbeHa, Mako je y McTpaXuBa-
By McKbydeHa Bapujadiia POE, aym 360r BrcoKe KOpeaTMBHOCTH ca
POA, moryhe je mpuxsatutyt 0By XmuIoresy y moTmyHocTn. OBaksu
pesyiTaTii Cy y CKilajly ca McTpaxuBamyMa Pagusojesuh m Joposuh
(2017), T'nyiebckm (2004), Crakmhem 1 1ip. anm y CyIpOTHOCTM ca HaJla-
s3umMa I'apcuja 1 @epranmesa (2007), xkoju ncTudy fa nosehame mpmH-
oca Ha akTuBy OaHKe je mpaheno pacrom HITI-a. Opa HeratnsHa Be3a
TakoDe je y cKjlajly ca apryMeHTOM Jia JIOIle yIpaBibarbe JOBOIN 10
PVI3VYHMX aKTUBHOCTY U CJ1abux riepdopMaHCIA.

. HJa nocroje HeraTuHM 1 3Ha4ajHM ofgHOCY nsMeby LIAP 1 ctore HITJT-

a. OBakaB HaJIa3 TOBOPM IIPOTMB CTaBa OaHaKa ITpeMa aKTMBHOCTVIMA
HpeAy3nMarba pU3iKa y cJIydajeBriMa IIOBOJbHE afleKBaTHOCTY KalluTa-
na. banke ca BucokuM LIAP cy ykbyueHe y aKTMBHOCTVIMA Ca BUCOKVM
pu3uKOM, cTBapajyhu pusuuHe nopTdesbe 3ajMoBa, a TUMe U BUCOKe
crorte HIUI-a. ITopcrakuyTte MoryhHomthy noctusama sehe moOwry,
OaHKe caBecHO yJlase y puU3M4He aKTMBHOCTH, MCTOBpeMeHO Ioehasa-
jyhm HMBO a/leKBaTHOCTM KallUTaJla 3HATHO W3HaJ ITPONMCAHOr
MuHMMYMa. To 3HauM [1a Cy BIIX0oBe KpeAuTHe aKTMBHOCTY O1le ycMe-
peHe 1 Ha Makbe Jy>KHIKe coJIBeHTHOCTH. [loObujarbeM OBaKBOT Hajlasa
MOXe 3e 3aK/byunTH J1a xuioresa X5, Koja IJ1acu fla OaHKe ca BUCOKMM



HMBOOM aJIeKBaTHOCTY Kall/Tajla ce CyodaBajy ca BehoM cToroM Herle-
pdopmMaHCHUX KpeinTa, HUje ToKa3aHa Kao BaInaHa, Beh /1a je Tpeba
oI0aINTI Kao HeBaJIVITHY.

Taxobe pesynraTi mcTpakmBarka IIOKasyjy, IITo je m3HeHabyjyhe, ma
II0CTOj¥ HeraTuBHa Kopesanyja nsMeby HITT-a n3 mpeTxonHor niepmopga 1 TeKy-
hux HITIL oBaj pesyirar ykasyje Ha HerocTojarmbe AyHamuke y HITI-y Tokom
IIOCMaTpaHOT Iepuoa.
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8.3AK/bVUAK

Kpenurtau pusuk je jeman o nommHMpajyhux pusuka y dpvHaHcHjaMa 1
IIOCJIOBakbY, U MU3JIOKEHOCT KPeIUTHOM PU3MKY je IIPUCYTHa y CKOPO CBUM u-
HaHCHjCKVMM TpaHcaKIijama. banke cy cyodeHe KpeIUTHOM PU3MKY U IITO je IIp-
VBpea Mambe pas3BujeHnja TO je KpeIUTHU pU3MK OaHaka Behit. Jeman of, IIaBHMX
npobsieMa ca KOjuM ce CyodaBajy 3eMibe y pasBojy, Meby xojuma Cpbuja, LpnHa
I'opa 1 BocHa 1 XepiierosiHa jecte HecTaOVIHOCT (PMHAHCHCKOT, OJHOCHO IIpe
cBera OaHKapCKOTI CeKTOpa jep KpeIuTHU PU3NK ITpeJicTaB/ba PU3VK J1a Ay KHULI
Hehe 6uTtn y MoryhHOCTU 1a BpaTe KpeauTe y poKY M IOf, yCJIOBMMa 1071, KojuMa
cy ce sagyxwin. [Ipyrum peumma, Oyayhm f1a je KpenuTHM pU3UK IIPUCYTaH y
CBaKOj aKTMBHOCTM OaHKe WWIN IIpellV3HIje pedeHo Y HheHMM IJIaBHUM U IIpeo-
BIagajyhuM akTMBHOCTMMA, TO je BepoBaTHOha HacTaHaKa OBOT PU3MKa BpJIO
BIICOKa, a TMMe VI BepoBaTHONa HecTaOVITHOCTY (PMHAHCH]CKOT CHCTeMA.

VImajyhn y Buly 3Havaj oBe aKTMBHOCTM OaHKe, Kao M UMibeHMIIA ITpO-
ydJaBame edekaTa M yTullaja pasINnduTUX MaKpOeKOHOMCKM ¥ MUKPOEKOHOM-
CKMx BapujaOim Ha KpeTamse ctorte HITT-a 110 cafa Hucy Ovmm ImpeiMeT 3HavajHM-
jIX MICTpaKMBarba Ha TPXXMINTHMa 3eMasba 3ananHor baikana, CpOuje, Lpae I'ope
u bocue n Xeprerosune. 3Hadaj oBor pajia orjiefia ce y OTKpuhy pesieBaHTHMX
3aK/bydaka O yTullajiMa 1 KopeJlalyjy KIbyYHMX MaKpOeKOHOMCKMX paKTopa, Kao
IIITO Cy CTOIIa pacTa OpyTo ApyIITBeHOT ITPOM3BO/Ia, CTOIA MHIIaIIMje 1 HesariocsTe-
HOCTV Ha 1ojaBy 1 Kpetame HITI-a, ca jerHe, aymt v KbyYHUX MMPKOEKOHOMCKIX
Bapujabim, ca gpyre crpane. OTyja y o0BOj MOHOrpaduju MCTpakKMBaHU Cy
KJbYYHU MUKPO ¥ Makpo paKTOpu Koju yTHU4y Ha I10jaBy U Kpeatame HII-a.

Pesynraryu mctpakusarsa ynyhyjy Ha ciepehe:

1. 1a mocTOju HeraTMBHA U CTaTUCTUYKM 3HadajHa Be3a M3MeDy Hesarocse-
Hoctu u crorte HITI-a. OBaj Hajtas cynpoTaH je cTaBy Ja He3aIloCJIeHOCT
CMarbyje pacroIoXVBY TI0XoTaK JoMahmHCcTaBa 1 /a0 CIIoCOOHOCT 3a-
jMompuMIla [1a IUIaTM cBoje paTe Kpeaurta. ObakaB pesyirar y
CYIIPOTHOCTMMA je ca HaJlasuMma Koje cy mpepcrasmwin Hkycy (2011),
JToysuc mn capapagauy (2012), Makpwu (2014) n gp. v MMIUMIIMpa J1a
xvmotTe3a X1, koja rmacu: Aa Beha croma He3arrocJIeHOCTV JTOBOAM O
pacta crome HernepdOpMaHCHMX KpewuTa y 3emM/baMa y pasBojy, Huje
J0Kas3aHa Kao BamgHa. OBO ce MOXe 00ajacHUTH J1a JbYAM KOjU OCTajy
Oe3 mocia He ys3MMajy KpeauTe Wi fa OaHKa TaKBUM JbyAMMa He
opgoOpasa kpeauTe. Pasjior ce MoXxe IIpoHabu 11 y UMIbeHUIIN Ja Y OBUM
3eM/baMa IIOCTOje MeXaHM3MM OCUTyparba KpeawTa y CJIy4dajy OCTaHKa
6e3 mocyia gy>KHUKA;

242



2. la mmocToju HeraTMBHA U 3HavajHa Be3a M3Meby OpyTo IpyIITBEHOT IIpo-
nsBoga u crone HITJI-a. OBakas Hajla3 ykasyje ja ce MaKpOeKOHOMCKe
dnykryanyje 6p3o mnpeHoce Ha IpoOseM KpeauTa OaHaka y 3emMsbaMa
Koje emurpupajy. Yxpyuyjyhu 3aocrajyhm I'IIT y mopery, moxe ce
3aK/byunTy Aa i je yruiaj Tekyher b/IIT-a ra HITI sehn v mHvokm y
nopebemy ca 3aoctasium BIAIT. MebyTtum, To Huje npenmer pama. Osa-
KaB Hajla3 VMIUIMIMpa Ja Xuloresa X2, Koja IJIacu: Ja ITOCTOju Hera-
TUBHA ¥ CTaTVUCTUYKM 3HaydajHa Be3a m3Meby crore pacra 6pyTo moma-
her npomssoma 1 pacra crorre HIT/T-a y semybama y pasBojy, jecte moka-
3aHa ¥ Moxe OuTH rpuxpaheHa Kao BaymaHa. OBakas Hajlas y cKajly je
ca ITpeoBJia/iajyhmM TeopujcKiM cTaBOBMMa;

3. a mocroju HeraTuBHa M 3HadajHa Besa Kopesalwuja msMmeby crore mH-
dranyje u crorte HITI-a je Tpeha xumoresa X3, koja I1acu: f1a IIocToju
HeraTMBHA U 3HauajHa Be3a Kopeamnuja msMeby crore mHdbanuje u
crorte HITT-a. OBaj pe3ynTaT ykasyje ga mHJIamnuja y ogadbpaHmum 3e-
MJbaMa Y pa3Bojy MHO3UTVUBHO yTude Ha KBaJMTeT akTuse OaHaka. OBaj
Hajla3 yKasyje Ha 3aK/byyak Jla edeKaT BUIIMX KaMaTHMX CToIla 300r
nHdIalyje 1 onagajyhnx eKOHOMCKMX ycjioBa Koju Cy 0OMYHO roBe3a-
HM ca pactyhoMm MHdIIaIMjoM, He IpeBIajiaBajy Hajl ITO3UTUBHUM yTH-
LajeM Koju MHJIalMja MOXXe MMaTH Ha KararuTeTe JgyXKHMKa 3a cep-
Brcuparbe gyra. OBaj 3aK/bydak je y cynmpoTrHoT ca Mwtepucom (2012)
u Hkycy (2011), anmn je y cxiamy ca Tabakom (2012), xoju je Takobe 11o-
Ka3ao J1a IIOCTOjVI HeraTuBHa Be3a 13Meby mHddmanmje n crorte HIIIT-a;

4. [1a nocroju HeraTusaH 1 3HadajaH ogHoc nsmeby POA u crone HITI-a.
Osgaj pesysraT je y cxiIamy ca npeosiabyjyhuM Teopujckim ctaBoBrMa
IO KOjyMa JIOIIe yIIpaBJbarbe JOBOAM J0 PU3WYHMX aKTMBHOCTU U Cjla-
Oux nepdopmancu. OBakaB pesysITaT IIpeICTaBIIN Cy Y CBOjUM VCTp-
xuBamuMa v Pagusojesuh u Jososuh (2017), aym n 6pojHm Ipyru ayTo-
pv nontyT dvimutpuoca (2012) Koju ncTude 11a je 0BO y CTBapy WUCHN-
TUBarbe XUIIOTe3e 'Jiomrer ympassbarba'. Ilpema merosuMm pednma, ma
edmKacHOCT 3acCHOBaHa Ha HVMCKVMM TPOIIKOBVMA ITO3UTUBHO je IoBe3a-
Ha ca noseharmem crorte Oymyhux HITI. "Jlorre yrpaspame” ca cirabvim
BellITHaMa y KpeIUTHOM PejTUHIY, OlleklBakbe KojlaTepasla 1 Hajlrjle-
Iame 3ajMoIlpuMalia Mory gosectu 1o Behux aHusoa HITT-a. VmMajyhm y
BUJIy OBaKaB Hajla3 MOXKe Ce 3aKJby4mTH Ja XxurioTesa X4, Koja miacu: fga
noeharse cTore NpuHOCa Ha COIICTBeHa CpefiCTBa ¥ CTOIle IIpMHOCa Ha
YKYIHY akTuBy OaHaka, Kao ITIaBHMX MHIMKaTOpa IMpoduTabuIHOCT
rocsIoBarka OaHKe JJOBOAM 10 CMak-ekba CToIle HelleppopMaHCHMX Kpe-
JUTa, jecTe IOTBpDeHa, MaKo je y MCTpaXuBawy MCK/bydeHa Bapujabiia
POE, anm 300r Brcoke KoperaTuHoOCTH ca POA, moryhe je mpuxsatutit
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OBy XMITOTe3y y noTnyHocTr. OBaKBM pe3ysITaT Cy y CKJIaJly ca ucTpa-
xuBaryMa Pagusojesuh u Jososuh (2017), I'mtesckn (2004), Crakmhem
U Ap. aJli y CyIIPOTHOCTU ca HastasmMa l'apcuja u @epranpgesa (2007),
KOju MCTU4y la Hosehame IprHOca Ha akTMBY OaHKe je mmpaheHo pacTt-
oM HIT/I-a. OBa HeraTusHa Be3a Takobe je y ckjlajly ca apryMeHTOM /ia
JIolIIe YIIpaBJbakse JOBOV 10 PUSMYHMX aKTMBHOCTY U CJ1abux repdop-
MaHCH.

5. [1a mocToju HeraTuBaH ¥ 3Ha4dajaH omHoc nsMeby LIAP u crone HITI-a.
OsakaB HaJIa3 TOBOPM IIPOTUB CTaBa OaHaKa IlpeMa aKTMBHOCTVMa IIpe-
AysuMara pusMKa y clydajeBMMa ITOBOJbHe aJIeKBaTHOCTM KarluTajla.
banke ca Bucokum LIAP cy ykbyueHe y aKTMBHOCTVIMA Ca BUCOKUM pW-
3MKOM, cTBapajyhu pusuuHe nmoprdesbe 3ajMoBa, a TUMe U BUCOKe CTOITe
HITL. IlopcrakuyTe MoryhHorthy noctmsama sehe godutn, OaHke csec-
HO yJlase y py3u4He aKTMBHOCTH, MCTOBpeMeHo nosehasajyhv HuBo ajie-
KBaTHOCTY KallMTaJla 3HaTHO WM3Ha/, poIcaHor MyuHMMYyMa. To 3Haun
Ja Cy HbUX0Be KpeJIuTHe aKTMBHOCTY Onjle ycMepeHe 1 Ha Marbe [Ty KHU-
Ke coylBeHTHOCTU. [oOmjareM OBakBOI Hajlaza MOXe 3e 3K/by4duTu Jia
xymoTese X5, Koja m1acu: J1a GaHKe ca BUCOKVM HMBOOM ajleKBaTHOCTU
KaluTala CyodaBajy ce ca BehoM croriom HernepdOpMaHCHMUX KpeuTa,
HUje JoKa3aHa Kao BaInHa, Beh a je TpeGa ogbanmTyt Kao HeBaJIWJIHY.

Takobe pesysrraTit McTpakuBarba II0Ka3yjy, IIITO je usHeHabyjyhe, f1a moc-
TOju HeraTupHa Kopesanyuja nsmeby HITT-a n3 nperxopHor nepuoga u Tekyha
HITI. oBaj pesyinrar ykasyje Ha HerocTojarsa AvHamyke y HITJI-y Tokom mmocma-
TpaHOT Ilepuoja.

Kako Ou ce mpoHaIiao oAroBop Ha HUTame Jda JIM M Y KojeM obumy
IJIaBHM MaKpoO ¥ MUKPOeKOHOMCKM paKTOpH yTHU4y Ha IOjaBy M KpeTare HIBOa
HIUI-a Ha duuarCcHjckiM TpxXumTiMa Cpbuje, Lipre I'ope n Bocre 1 Xeprie-
TOBVHEe Yy pajly je U3BPIIeHO UCHUTaBambe yTHllaja TpY KJbyYHa MaKpOeKOHOMCKa
dakTOpa, cToIe He3aIloCJIEHOCTH, CTOIle pacTa OpyTO APYIITBEHOT IPOM3BOIA 1
crorte mHaije Ha nojasy HITI. ITopen oBux Bapujabim, pokyc je Omo 1 Ha
aHaJIM3M yTUIlaja CTOIM IPMHOCAa Ha COIICTBeHa CpeJicTaBa, CTOINM IIPMHOCA Ha
YKyIIHy aKTVBy OaHKe ¥ IIOKa3aTeJby aJeKBaTHOCTM KammTaia. IIpsa Tpu
daxTopa Impercrabbajy KbydHe MaKpOeKOHOMCKe dpakTope jellHe HpuBpere,
uije BpeIHOCTN pedIeKTyjy CTelleH pa3BUjeHOCTH jelHe eKOHOMMUje, JOK JIpyra
TPU IIOKa3aTeba IIpeJCTaBlbajy WMHIMKATOpe IIOCJIOBHe IIOJIMTUKe OaHKe, Y
CMUCITY ITpopUTaOMHOCTY M CTaBa MaHalIMeHTa OaHKe ITpeMa PU3MKY.

3a noTpebe mcTpakyBarba IOAAIM Cy MPUKYIUBeHW ca 3BaHUIHOT web
cajra Cercke Oanke 1 baHke 3a mebyHaponHa nopasmwamsa. ITomamy cy mpuk-
ywpeaHu 3a 1epuop, o 2000 go 2015. roguHe. 3a cBpxy aHaim3e KopulitheH je
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MeToy], IaHeJI IoflaTtaka nseMmby 3eMasba (cross-sectional panel data approach), xoju
ce OaBM aHa/IM30M IOfaTKa y KOjuMa ce IOHalllalhe eHTUTeTa II0CMaTpa TOKOM
BpeMeHa. [J1aBHa cBpxa oBe aHasIM3e Owla je [1a ce MAeHTUdMKYje 1a JIv IIOCTOoju
HeKl obOpasal] y NpUKYIUbeHUM IIOfalliMa TOKOM BpeMeHa Yy pasInduTiM
eHTUTeTMMa (ITpecek nsMeby pasmmunTix 3eMaba). ViMajyhn y Bumy cTpyKTypHe
rayse 3a Heke ITOfIaTKe y MOHOTpadwuju KopuitheHn cy HebaslaHCHpaHW MTaHeJ
nofamy. YTulaj Ha 3aBUCHY Bapujadily y npedUHaHCHjCKOM KPU3HOM IIeproLy
U yIJIJaBHOM TOKOM (UHaAHCHjcKe Kpu3e WCINUTyje ce Yy OBOM BpeMeHCKOM
nepuony. Ilepuon mociie dpuHaHcHjcke Kpuse, TauHuje nocite 2015. rogune, Huje
y3eT y pasMaTparse 300T HeJOCTYIIHOCTY ITofjaTaka.

3aBucHa Bapujabiia TOKOM OBOT IIpolleca MCTpaKiBara OvIa je cTora He-
nepdopmancux kpeaurta (HITT), xoju mipencrasbajy 30up mo3ajMybeHOT HOBIIA
KOju 10 AeddbMHUIIMY 3HAUM /A Iy>)KHUK Hyje y MOryhHOCTM /1a BpaTu KpeauT y
poxy ayxem ox 90 maHa ox TepMuHa npensubeHoM 3a mcIiaTy. bpyro momahn
npownsson (BAIT), crona Hesanociaernoctn (YHP) u croma nuadmnanyje (VMH®D) n
npuHOc Ha corcrsern Kanmtai (POE), npuroc Ha akTuBy (POA) 1 cToma Kamm-
TaJIHe ajfleKBaHTOCTM (cToma KammTasia msMmeby kammraima mn aktuse (LIAP)),
KOpucTesle cy My Kao oOjamrmbaBajyhe Bapujabize. MebyTiM, y moHOrpaduju cy
oBe BpcTe Bapujabiv kopuitheHe y je[THOM MOJIeTy 3a CBe TPU 3eMJbe.

Bapujabie cy nsabpane nmajyhu y suny cienehe Tpu unmenmte: 1) na cy
nsabpane Bapujabiie 3HavajHe 3a HIUI, mocebHO 3a oBe 3eMsbe, 300T HSMXOBUX
cienMUYHNX KapaKTepucTuKa, HUBOA pas3Boja, CTamka Ha (PUHAHCHjCKOM
TPXXUIITY ¥ CJIVYHO; 2) [Aa Cy JOCTYIIHM HOAAllM O CBUM BapujabiiaMa 3a cBe Tpu
3eMsbe; 3) a ce y JInUTepaTypy Hajlase CyIIPOTHM pe3ysITaTy FIXOBOT yTHUIIaja Ha
HITJL, xapa je ped o McTpaXuBarbviMa OBOT TUIIA a Be3aHa 3a 3eMJbe Y Pa3Bojy.

Emmmpujcka mcTpaxkmBarba nokasyjy ga cy HIII ycko nosesanm ca
€KOHOMCKWM ¥ ITIOCJIOBHMM ITMKITyCOM, Tj. M3a CcBake prHaHCHjcKe Kpu3e I10CToje
MaKpOeKOHOMCKM (paKTOp, Kao IITO Cy TaJIOBM Yy arpermpaHoj eKOHOMCKO]
axktBHOCTU. Kasia ce pacT ycrmopasa wiy 1ocTaHe HeraTMBaH, 3ajMOIIPMMAaOI
CMambyjy CBOje IIpWiIMBe TOTOBMHE, IINTO MM OTeXaBa IUlahare KamaTe u
riaBHuIle. Ilog oBuM okosHOCTVMMa 3ajMorrprMaoIii he ce cyounTn ca HefocTa-
TKOM JIMKBU/THOCTU ¥ OJyToBjladery Yy VCHyH-aBamby HUXOBUX (PUHAHCHjCKIX
obaBesa npema Gankama he BeposaTHO nopactu. Oryna je BAIT xkopuithen xao
IIPOKCYM arperaTHe eKOHOMCKe aKTMBHOCTW, jep je BeoMa WHQOpMaTUBaH O
APYTMM peJleBaHTHVM MaKpOeHWUYKNM BapujabiaMa. 3a morpebe MCTpaXiBarba
pana, Bapmjabra B[II1-a mperBopeHa je y jorapmTaMcKy (PYHKIIWY W IIperc-
TaBjba pacT b/II1-a Tokom rogmna. Ouekusano je ga he pact B/II1-a gosectnt 1o
cmarberba crorre HITI-a.
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Hpyra Bapujabia kopuithena je crorta YHP. Ona npezcrasipa jenaH off
HajsakHMjux nokasaTesba HITI-a. V13 Tor pasiora, oBa Bapujabia je yK/bydeHa y
uctpaxusame. OHa IIpeicTaBba, Kako je To Beh ommcaHO Ha ITPeTXOIHUM
cTpaHama MoHorpaduje omgHoc msmeby Opoja HesarocjieHUX y yKYITHOM Opojy
pajHO criocoOHMX y jenHoj semsb. OdekuBHO je 11a he Beha croma Hesarocste-
HOCTU DosecT 1o rioseharsa crore HIT/I-a.

Cromna mHd(anmje je, Takobe, 3HaudajaH IIOKa3aTe/b MaKpOeKOHOMCKOT
CTarba jeHe IIpUBpesie ¥ IIPeNCcTBIba jefaH ofl Hajsehrix mmpobsieMa IleHTpaTHX
OaHaka y MHOTVMM 3eM/baMa y pasBojy. YcIoBMMa MH@asIIVje CTAaHOBHUINTBO ce
cyouaBa ca IoTelikohaMa y oTIUIaTH KpeuTa jep 1o IpaBwly lieHe Opxke pacTy
y OOHOCY Ha mMxoBa HpuMama. OTydga y ycjIoBMM pacTa wHJIamuje 3a
ouekuBaty je fa he gohm go osehama crone HIUT-a. Mebytum, miocToje crynmje
KOje yKasyjy v Ha cyrpoTaH ofgHoc msMeby. Teopercku mocmaTpaHo mHdbrarmja
Ou Tpebasio [a cMamV CTBapHY BPEOHOCT IyTa M THUMe OJlaKIlla CepBUCHpArbe
nyra (Ckapwiia, 2013).

Kapa je peu o umsabpanum Mupko Bapujabiama, IIaBHM KpUTEPUjyM 3a
BUXOB M300p, IIopes] HUXOBe JAOCTYIHOCTM IIoJaTaka M HUXOBOI 3Hadaja 3a
rocjioBambe OaHaka, 010 je Taj IIITO y JIUTepaTypy IIOCTOje CYIIPOTHNU 3aK/by Iy y
Be3! FIXOBOI yTHullaja Ha cromry. Tako mpyuMepa paiy, MojeyiHy ayTopy IOy T
T'omesckom (2004) 1 Craxuhy (2014), POA u POE nokasyjy mocrojame 3HadajHe
v HeraTuBHe Bese usMeby osux Bapujabmit v HIUT-a. [Ipyrum peunmMa, HUXOBU
HaJlas3y 1oKasyjy Ja 6aHke ca BucokoM edmkacHorthy (POA) 1 BucokoMm cTorioMm
npoduradmtaoct (POE) MMajy Mamsyt IIpUTHCAK Y TIOTJIeAy OCTBapVBarba 100m-
TH, a TIMe ¥ Makby 3aBVCHOCT Of] yJlarara y IvlacMaH KOjy ce M3jIake PU3UKY, Ia
Ttime 1 HuXKy crorty HITI-a. VicroBeTHO, 6aHKe ca HMCKMM CTelleHOM ITpoduTa-
OwtHOCH MMajy Buhu mpobriema ca BucokoM croriom HITI-a. MebyTiwm, mcrpa-
xuBame 'apcuma n @epnanpesa (2007) ykasyjy Ha cynpoTHo. Banke koje cy
vmasie Brcoke crorie POA n POE Ouite cy msioxene sehem pusuKy, ma TuMe cy
ce cyoumte u ca sehom cromom HITI-a. Jo cyimunor okpuha mormnao je n boy-
npura u capagauy (2009). OHu cy mmeHTHMUKOBaIM HO3UTUBHY KOpesalyjy
m3meby nomenyTix Bapujadmm vt HITT.

Hajtasu n3 oBe MoHorpadwuje Hehe 6uTH of KOpPUCTM caMO KpeaTopyMa
MaKpOeKOHOMCKe IIOJIUTMKE Y OBUM 3eM/baMa, Beh m KpeaTopuMa ITOCJIOBHVX
noymTuka 6aHaka. CrienyHOCT 1 YHUKaHOCT OBe MOHOrpaduje orieja ce 1
y TOMe IITO JI0 cajia HUCY y MCTpaXMBarbyMa Ovi KopuitheHn ITaHes oAl
PesynTaTtii Teopujcko MeTOHOJIONIKe aHan3e IONpPUHOCe OOJbeM pasyMeBarby
BaJIMJTHOCTY TIPETIIOCTaBKM U OrpaHMuer-a Mofesia, ajlv U YTUIajy Bapujabim
4mju ce YTUIIaj UCIIUTYje Ha nojaBy 1 KpeTarbe HIT/I-a.

246



KsanureT paja ce ounTyje 1 y pasBojy CTaTUUKOT ¥ JMHAMWYKOr €KOHO-
MeTPUjCKOT MOZesIa KOjU OIVCyje YTUIIAj KIbyUHMX MaKpO ¥ MUKPOEKOHOMCKIIX
Bapmjadivi Ha KBaJIUTET KpeAUTHUX IMopTdoivja GaHaKa Koje IOCITyjy Y 3eM/bama
KOje Cy IIpeIMeT UCTpaXyBarba y 0BOj MOHOrpadwmju.
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11I.PEHEH3U]JE

Hacnos moHorpadmje:
« KPEOUTHA AKTUBHOCT BAHAKA HA TP KMIIITVIMA Y PA3BOJY»
AyTop: Op Ammup Myxosuh

Cepxa ucTpaxupara y OBOj MOHOrpadpujy OUMUTYyje ce Yy WM3HaJaXerby
OHUX YMEbeHNIIa KOje IIPYKajy JiparoleHe yBule O KBaJIUTeTy KpedUTHOT IIOPT-
donmja n yormTe aKTMBHOCTM OaHaKa, KaO M O HbMXOBUM IIOCjIeAuIlaMa Ha
€KOHOMCKV Pa3Boj VI COLVjaJIHy IIOJINTVIKY y IPYIITBY, ca OCBPTOM Ha 3eMJ/be y
pa3Bojy. banke cy y cBoM mocsioBamy OHOCHO Yy IJIaBHVM ¥ IIpeoBsiajaBajyhim
aKTMBHOCTVIMA CyO4YeHe Ca Pas3IvunTiM HMBOOM KPeIUTHOTI PU3MKa, IIPU YeMy je
HbVIXOB KpeIUTHU PU3MK Behu IITo je ITpuBpesia Marbe pasBujeHa.

Vmajyhm y Buy 3Hauaj akTMBHOCTM OaHakKa Koje ce OJIHOCe Ha ITOCJIOBe
KpeOuTHparka pa3TunTix cybjekaTa, a y Be3u ca IbeBUMa MCTPakKMBarba OBOT
pafa, ayTopy cy OwiIn Ha pacrosaramwy OpojHM MOAAJIMTETV HUXOBOT M3ydaBa-
a 1 npahema. KpeantHa akTuBHOCT OaHaKa Ha PUHAHCHJCKUM TPXXUIITIIMA Ce
M3pakaBa ¥ KBaHTUMUKYje y OpojHUM MHAMKaTOpyMa, a Hajdenthe y dpopmu
crorie HerepOpMaHCHMUX KpeauTa y yKymHMM Kpeamtmma (HITT). Hda 6u ce
OIITOBOPWJIO Ha ITpo0sieM 1 IIOpacT MHTepecoBarba 3a M3ydasamse crore HITI-a,
nonybeHu cy pesynraty OpojHMX MCTpaXuBarka KOjU IpesicTaBibajy OCHOB 3a
Mopnernmparbe HITT-a 1 MakpoekoHOMCKIX iepdpopmaHcu. Behmna wux ce pyH-
Aupa Ha ofHocy usMeby Bapujabim criernduyHMX 3a 6aHKY ¥ MaKpOeKOHOMC-
kux daxropa. ITomaszehn ox mumuTrpanmnx dakara, 1wb je 610 fHa ce mpoHaby
OJITOBOPY U pelllerba Ha IMTake Jla JI U Y KOjoj Mepu IJIaBHU MaKpoO M MUKPO
eKOHOMCKM (pakTOpu yTudy Ha I0jaBy U KpeTare HuBoa HIT/I-a Ha anammsupa-
HUM pmHaHCcHjckuM TpxuinTMa y Cpouju, Liproj T'opu n bocam mn Xepriero-
BUHN. Y3eTu cy y 003up yTullaj CToIle He3arlocJIeHOCTH, CTolle MHdJIalyja 1 CTo-
1ie pacra OpyTo momaher mpomssoia Ha nojaBy u kpetame HI1/I-a, ca jefqne cTpa-
He U CTOIIM IMpPMHOCA Ha COIICTBeHa CpeJicTaBa, CTONM IIpMHOCAa Ha YKYIIHY
akTVBY OaHKe 1 ITIOKa3aTesby afleKBaTHOCTM KalluTajla, ca Jipyre cTpaHe.

ITosopHOCT ayTOpa ycMepeHa je Ha aHa/IM3y CTarba OaHKapCKOT CeKTopa y
3eM/baMa Koje Cy IpeMeT WCTpaXMBarba, Ca aclekTa KBaJIuTeTa KpequTHOI
nopdosmja 6aHaka 11, moTpebe /1a ce Kpeupa ajieKBaTaH CTaTUYKM U AVHAMWYKI
€KOHOMETPUjCKM MOJIeJI TeMeJbeH Ha I1aHeJI IIoJlaliMa; Kao U Ja ce MaeHTudu-
Kyje yTtuiaj crore HITI-a n3 mperxogHOTr mepmopga Ha KpeTarbe Tekyhe crore
HIT/I-a. Bapwmjabiie cy msabpane y3umajyhu y o03up crnemnmdpnaHe KapakTepu-
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CTMIKe OBMX 3eMajba, HMBOA IbMIXOBOT pa3Boja M CTama Ha PUHAHCKUCKOM TPXKU-
IITY.

Pesyiratit wucTpaxmBarka jacHO ymyhyjy Ha umMmbeHMIly J1a IIOCTOjU
HeraTMBHa VI CTaTMUCTMYKM 3Ha4dajHa Be3a n3Meby HesartocieHocT u ctore HITT-
a, ogHOCHO Beha cToIla He3aIloCJIeHOCTH JIOBOAM JI0 pacTa CTolle Herepdopma-
HCHUX KpelluTa y 3emJbaMa y pas3Bojy. HeratuBHa m cTaTmcTnukm 3HadajHa Bes3a
nocroju u n3Meby crome OpyTo nomaher mmpomssona u crone pacra HITI-a, mro
3Ha4M Ja ce MaKpoeKOHOMCKe iIyKTyaliuje Op3o mpeHoce Ha IIpobsieM KpeanTa
OaHaka y 3em/baMa KOje eMUTpVpajy. 3HadajHa ¥ HeraTMBHA Y3ajaMHOCT IIOCTOj!
v n3meby cronte nHdtamyje 1 crone HITI-a, Ha HaunH na nHGIIa1Mja y ogadp-
aHVM 3eMJbaMa Y pa3Bojy MO3UTMBHO yTHUe Ha KBaJIUTeT aKTube OaHaka. Ham-
Me, edpeKaT BUIIMX KaMaTHMX CTOIIa 300T MHdIIanmje 1 onanaajyhnx eKOHOMCKIIX
yCJI0Ba, He MpeoBsiaflaBajy HaJl IO3UTMBHMUM YTHUIIAjeM Koju MHdJIanyja Moxe
VIMaTH Ha KaralluTeTe JIy>KHMKa 3a CepBUCHparbe AyTa.

ITopen oBux Bapujabim, ayTop ce oKycmpao M Ha aHaJIVM3M YTHUIIAja
CTOIIM IIPMHOCA Ha COIICTBEHA CpeCTaBa, CTOIM IIPMHOCA Ha YKYIIHY aKTUBY
OaHKe M TOKas3aTesby afeKBaTHOCTV KaluTajla y CMMUCIYy HpoduTabuHOCTH U
cTaBa MaHalIMeHTa OaHke rnpema pusuky. Ilokasano je ma mosehame cTore
IpMHOCa Ha COTICTBeHa CpeJiCTBa M HMBOa IIPUHOCA Ha YKYIIHy aKTUBY OaHaka,
Kao KJbY4YHMX ITOKa3aTe/ba MpOodUTAOMIHOCTY HUXOBOT IIOCIIOBaa JI0BOMIN 10
CMarberba CToIle HerlepdOpMaHCHVX KpeIuTa.

Emmipujcka mcTpaxmBarba, cMaTpa ayTop, nokasyjy Aa cy HIUI Tecno
IIOBe3aHM ca €KOHOMCKVM ¥ IIOCJIOBHUM ITUKIIYCOM, Tj., M3a CBaKe pMHAHCHjCKe
Kpu3e CToje MaKpOeKOHOMCKM YMHMOIIM, Kao IITO Cy IIaJlOBU y arperupaHoj
e€KOHOMCKO]j akTMBHOCTH. IToKa3aHo je ma Beha cToma He3arrocJeHOCTV TOBOMV 10
nosehama crone HITT-a, xkao u ga y ycjioBuM pacta MH(Ialyje mAosiasu 10
nosehama crorre HITJ1-a. Takobe, nokasaso je ma pact b/II1-a moBonm mo cmarbe-
wa crorre HITI-a.

ITopen, ncTpaXmBaukyx pesyJiTaTa KOju MMajy TeOPUjCKy ¥ HPaKTUYHY
BPeIHOCT, 3HayajHM 3aK/bydllyl ayTopa OIVIe[lajy ce Kpo3 IIpuU3My KpeupaHOr
eKOHOMEeTPUjCKOI Mojfiesla Kojui HdecKpuOyje yTuilaj ompenesbyjyhmx Makpo u
MUKPOEKOHOMCKMX Bapujadiiv Ha KBaJIUTeT KpeIUTHMX ITopTdorija GaHaka Koje
IIOCITYjy Y 3eMJbaMa Koje Cy IIpeIMeT MCTpaKMBarba Y 0BOj MOHOTpadujit.

Kocoscka Murposmua, PenmeHnseHT
14.06.2020. IIpod. np Cpehko Mwiaunh
ExoHomcku dakynarer ITpumriaa / KocoBcka

Mwurposuiia
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Hacnos moHOrpadmje:
« KPEOUTHA AKTBHOCT BAHAKA HA TP KXMIIITVMA Y PA3BOJY»
AyTop: Op Ammup Myxosuh

ITostasehn of caBpeMeHVX TEOPUjCKMX ¥ IIPaKTUUHMX 3Harka 13 o01acT
GaHKkapcTBa 1 caBpeMeHe (PUHaAHCHUjCKe Teopuje, ayTop y OBOj MOHorpaduju
VICTpaXyje yTullaj Kby YHMX MaKPOeKOHOMCKMX VI MUKPOEKOHOMCKMX YMHWIaLa
Ha CTOINy pacTa HellepdOpMaHCHUX KpeauTa Ha (PMHAHCUjCKMM TP XKMUIITHMA y
3emsbaMa y passojy Cpb6uju, Liproj I'opu 1 bocan n Xepuerosuamn. Iloropiname
MaKpOeKOHOMCKOT OKpy>kea 300r criopmjer pacra, sehe HesamocsieHoCTM wn
Iajia IleHa MMOBIHe, ITI0OBe3aHO je 1 ca IMpobJieMnMa OTIUIaTe AyTa, KOjii ce orjle-
Aajy y pactyhmM HeKBaJIMTeTHUM KpeIUTIMa Ha OBVIM TPUIITHMA.

Tpenposu y pasBojy TpXuilta GaHKapcKOI ceKTopa yK/bydyjy cBe Behy
MOTpaXiby 3a OaHKapCKMM yciTyrama v pUHaHCHjCKMM aKTUMBHOCTMMA Ha Ty100a-
nHOM HuBOY. OBO THM IIpe, jep KpeauTy IIpeJicTaB/bajy Hajpehy 1 HajoumnriieH-
Uju M3BOP KpeauTHOr pusMka 3a pehmHy Oanaka. Vako cy HemepdopMaHCHU
kpenuty (HITI-a) dpeHOMEH Koju je cTayiHO mpucyTaH y OwiaHcuMma OaHaka,
CBeTCKa (PMHAHCHMjCKa Kpu3a IIPOY3pOKOBajla je HbMXOBO 3HadajHO ItoBeharbe
rOTOBO YHyTap cBake 3emsbe. [Toper MUMKpOeKOHOMCKMX CIIeUIHOCTY, ayTop
cMarTpa J1a je Kpr3a caMo Harlacula BaKHOCT MCTpaXKyBarba KPeIUTHOT PU3VKa Y
OIHOCY Ha MAKpPOeKOHOMCKV KOHTEKCT.

AyTOp yKasyje Ha UMbeHMILy J1a je KpeTarbe HelleppopMaHCHMX KpeauTa
jemaH ofl HajpesleBaHTHMjMX IIOKa3aTelba CTakba DaHKapCKOT CrCTeMa, KOjuI MIeH-
THdUKyje TTpobiieMe ca KBJIUTETOM aKTMBe Y KpeauTHOM moprtdormy. Kpenm-
THa aKTVBHOCT HaropelllTaBa KpeaIuTHN PV3MK KojuM OaHKe Tpeba IIpaBIUIHO Ha
yIIpaBIbajy, C 003MPOM [Ja HeKBAJIUTETHM KPEIWUTV HEeIIOBOJPHO YTUUY Ha MHBeC-
TULIVIOHA KpeTarba.

IToper; HasHaUeHOT, ayTOp 3a0KyIUba IIaXiby M3/IBajarbeM pakTopa Koju
yTU4y Ha edpUKacHOCT OaHKapCTBa, Tj. hakTopa Koju Cy 11071, KOHTPOJIOM OaHaka,
Kao 1 pakTopa KOju HIUCY TOfI, ’bUX0BOM KOHTposioM. Kaxko je mocrojehe mocio-
BHO OKPY’KeHe BIUCOKO PU3MYHO, HAPOUUTO Yy PUHAHCHJCKOM CeKTOPY, TO 3axTe-
Ba ajfleKBaTHe aKIyje 3a cMarberbe prsmKa. baHke ca Behiom crorom mmpodurabm-
JIHOCTV VIMAjy MambM IIPUTHCAK 3a CTBapameM IIpoduTa, caMuM TUM U MMajy
Mamby 3aBVICHOCT Of, yJlaXkerha y pU3M4He IUlacMaHe, [JOK MCTOBpeMeHOo HeedKa-
CHe 1 Mambe ITpodpurabruiHe OaHKe y HajBehoj Mepu Majy mrpo0iieMa ca BUCOKOM
cTomioM ITpoOrieMaTHYHMX Kpernwra. Tako je, cmaTpa ayTop map mpodurabu-
aHOCTM OaHKapckor cekTopa y CpOujn mocsenmiia BUCOKOT HYBOA JIOIIMX Kpe-
auta (HITT), 1j. 3Ha4ajHMX oTHMCa HeHAIUIATUBUX IIOTpaK/Bakba Ha TepeT pesy-
nrata. [loper HasHaueHOr OH JeTaJbHO aHa/IM3Mpa U IIUTama Koja ce OfjHoce Ha
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peryJjiatvise 110CJI0Bakba Vi T€EHEPVIKY CTarba 6aHKapCKOF CeKTOpa 1 11paBmiia al€K-
BaTHOCTM 6&HKapCKOI' KalimrTalia.

OBaj paz ayTop 3aBplaBa €KOHOMETPUjCKOM aHaJIM30M eMIVPWjCKMX
nerepmuHaHT npeacTaBbeHnx HIDI koja ykasyje Ha To [a je peajlHM pacT
b[IIT-a 610 m1aBHM MOKpeTady HEKBAJIMTETHMX KpeanTa TOKOM IIPOTeKIIe JelleH-
mje. ITax exoHOMCKe aKTMBHOCTY OCTaje HajBaXXHMjI PU3MK 3a KBaJIMTeT OaHaKa.
HeckpumipuBHOM aHaJIM30M HepdopMaHCK afleKBaTHOCTHM KalluTasla, KBaJuTeTa
akTBe U 3apabuBauke criocobHocTV OaHaka Ha (PUMHAHCHUJCKOM TPXXMUILITY Yy
Cpbuju ayTop HemBocMiciIeHO IOTBpDyje a je pmHaHCHjcKa Kpu3a epoaypaia
nepdopmaHce OaHaka. 'eHepuryhn ciimpany u Behy HeHaIUIaTMBOCT KpedanTa
(HIUT) cTBapa ce HM3aK NpUBpeIHM PacT, a HU3aK pacT Kpeypa J0/laTHy HeHarl-
JIaTUBOCT KpeuTa.

3axpyuak MOHOrpaduje CBOAM ce Ha KOHCTaTallijy /ia eMInpujcKa UCTp-
axuBarba nokasyjy fa cy HITT ycko mosesaHy ca eKOHOMCKMM ¥ ITOCJIOBHVUM
LIVIKJIYCOM, Tj., i3a CBaKe pMHaHCHjCKe Kpu3e II0CTOje MaKpOeKOHOMCKM paKTo-
PY, Kao IITO Cy MaJloBM y arpernpaHoj eKOHOMCKOj aKTMBHOCTI. AyTOp HaIllOMMU-
e Jja ce M3HeTMM WCKasVMa JeTepMUHUIIY IJIaBHe CMepHWMIle IIeJIOKYITHOT
pajia, IIITO MMa BeoMa II03UTUBaH OajlaHC.

OBaj pan mpezcTaBba 3HavajaH JOIPUHOC Hay4IHe MUCI O aTpUOyTUMa
caBpeMeHor baHKapcTsa. [lorrpuHoc ce oryiefia y oTkpuhy pejleBaHTHMX 3aK/bydaka
0 yTUIajMa ¥ KopeJiallujyi KJbyYHMX MaKpOeKOHOMCKMX ¢aKTopa Kao IITO Cy
cToIla pacta OpyTO ApyILITBEHOr ITPOM3BO/ia, CTOMa MHIalyje 1 He3aIloc/IeHOCTH
Ha nojaBy 1 Kpetarse HIUI-a, ca jemHe, am v KIbyYHMX MUPKOEKOHOMCKIX Bapuja-
6111, ca gpyre cTpaHe. Paji je mvicaH jefHOCTaBHO, ca KpPaTKUM U CaKeTUM pedeHN-
I1aMa ¥ UCTMHOM Koja IToMaJsio 30ymbyje. Jep, Huje cilydaj JjJa MHOTIa Hallla Jiejia y
ceOu1 He peTKoO cajipxe eydemusMe Wwin KaTeropuje 3a Koje je IoTpeOHO IOTpa-
JKUTH pelllersa y IT03HaBarky MaTpulle IojMoBa.

AyTOp je cHarom MCKycCTBa ¥ 3Hamba JOIIao /10 BeoMa KOpPUCHMX MHPOp-
Manyja HeoIxXomHMX (PMHAHCUjCKMM TPXUINTHMMa y passojy. OBo TvM mpe, jep
IpoyuaBame edekara U yTullaja pasIndUTX MaKpPOEKOHOMCKMX ¥ MUKPOEKO-
HOMCKMX Bapujabiii Ha KpeTame crorne HIUI-a mo caga Hucy Gwm rmipemmer
3HavYajHUjIIX VICTpaKMBarba Ha TPXKMINTVIMA 3eMasba 3aragHor bajikana mro, mro
CBaKaKoO 3acJIy Kyje IIOXBaJly.

Y beorpany, PemenseHT
16.06.2020. ITpod. np Tomucnaas bpsakosuh
daxkyJsITeT 3a NpUMemBeHN MeHalIMeHT,
eKOHOMMjy U ¢puHaHcuje, beorpan
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Hacnos moHOrpadmje:
« KPEOUTHA AKTBHOCT BAHAKA HA TP KXMIIITVMA Y PA3BOJY»
AyTop: Op Ammup Myxosuh

Y npenmerHoj MOHOrpadmji ayTop pa3sMaTpa KpequTHY aKTMBHOCT OaHa-Ka Ha
TPXXUIITVIMA y Pa3Bojy Koja IIpeficTaB/ba He caMO 13a30B, HEro M IpPU3WB Ha
ucTpajHOCT y 60pOM Ka pacBeTsbaBarby 1 opybrMa KojuMa ce 6aHKe CiTyke paan
rocT3arka Behie coyBeHTHOCTHM, Behier mpocrnepureTa M HacToOjarba a HbMXOBA
roToBuHa Oyzle y cTajiHOM ycroHy. Takas TpeTmaH OaHaka Hamehe 1 HU3 ocIio-
paBara 1 HeMoryhaocTy, 1a Ou ce mocTmrao XeybeHM Vb M CXBATWIA CUTYalIV-
ja Koja maHac Bi1aza y Apymrrsy. da O ce mpuIiuIo MHTeHIMjaMa Koje OaHKe CIIp-
oBozie y rtoctojehvm yciosmMa nipuBpebuiBarba, ayTOp HOTEHIIIPA BIXOBY YIIOTY
Kao “mpestasHor” cyOjekTa of II0cI0[aBIla Ka KYIIIly, OZHOCHO Off TpeHyTKa Kaja
HOBYaHa CpeJICTBa HY)XHO Merbajy CBOj OOJIMK 11 Jivile BjIacTi. Taj mpera3 OuTHO
yTu4e Ha KBaJIUTET HOBYAHMX CpeZcTaBa 11 ODaHKapcKe MO3UIMje Y APYIITBY, y3p-
oKyjyhu cTastHy Opury o BpeqHOCTM HallMIOHAJIHE BaJIyTe, BPEIHOCTV 3ajMOBa M
EBVIXOBY BJIVITHOCT. Y TOM CMMCITy, ayTOp HarvlalllaBa IIepro; Kaja Oaxke Tpeba
na Oymy wicrpen IpvBpeqHMX orabaja, OTHOCHO VCIIpeN] CUTYyalyja Koje JOBoIe
o mpoMeHa. TakBe curyanmje Hamehy 13y3eTHO BelIMKy Opwry yKymHOr OaH-
KapCKOT CVCTeMa, FheroBe CBe IIPVICYyTHE /1eJI0Be 11 MOOVUIHOCT TeKyher pasBoja.

HecTaOwtHoCT pvHAHCH]CKOT, OIHOCHO OaHKAapCKOI TPXKMIIITA IIpecTa-
BJba jeZlaH Ofl IJIaBHUX ITpo0JIleMa ca KOj/M Ce CyouaBajy 3eMJbe y pas3Bojy, Oymy-
hut ma xpenwuTHM pUBKK IpecTaB/ba OHAj PU3MK Kora Ay kHnIm Hehe Ourn y Mo-
ryhHOCTM fa BpaTe y poKYy 1 11071, yCIIOBMMA IO, KOjiMa Cy ce 3amyXnsaim. ViMa-
jyhm y Bumy 3Hauaj oBe aKTMBHOCTV M FheH KOHTMHYWTET, pa3BUjeHn Cy OpojHM
Ha4yMHY OaHKapcKe aKTMBHOCTY Ha Ha4VH HeHOT MCTpaKiBarba 1 opodersa. [p-
yTUM peurMa, KpeIUTHa aKTUBHOCT OaHKe Mepu ce y OpojHIM MHAMKATOPMa, a
Hajuenthe y ¢popmm cTorie HerlepdOPMaHCHVX KpeINUTa Y YKYIIM KpeauTiMa.

Mana cy Hennepdpopmancau kpenutu (HII-a) craymo npucyTtan deHo-
MeH y OwIaHcrMa OaHaka, B1xoBo nosehame HacTasio je ycser roseharma r106a-
JIHe Kpu3e YHyTap CBake eBpoIIcKe 3emsbe. Pasjior Tom nosehary ayTop Hamasm y
IIOTOpPITIaky KPeAUTHUX CIIOCOHOCTM AyKHWMKA yCJIOB/beH pe3ysITaTiMa eKOHO-
Mckor naga. Cama 11o0jaBa yKasyje /1a KpeIUTHV PU3MK He 3aBVCK caMoO O]l TIoce-
OGHMX MMKPOEKOHOMCKMX dakTopa, Beh 1 off MakpoeKOHCKMX dakropa, Oymyhm
Ja je Kpu3a HarlacWwia BaXHOCT MCTpaXkMBarba KPeIUTHOT PU3MKa y OJHOCY Ha
MaKpPOEeKOHOMCKV KOHTeKCT W CazlpKaj.

IToceOHY naXxrby y OBOM pajly ayTop je HOKJIOHMO OaHKapCKOM CHUCTeMY

KopI, 3eMasba y pa3Bojy: Cpomje, Lipae I'ope 1 Bocte n Xepiierosune. Tvm 11pe, jep
edprkacan OaHKapCKM CHCTEM CITy>KM Kao ITOCTHUIIajHV (PaKTOP HUXOBOT yKYITHOT
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eKOHOMCKOT pacTa ¥ pa3Boj Ha MakpoIUlaHy. TvM 1mpe, jep je cuTyanuja y 6aHKa-
PCKOM crcTeMy HelpeBu/IvBa, a 6aHKe cyoueHe ca BUCOKMM KPeIUTHUM PU3VIK-
oM. OTyfa je mmpeMeT MCTpaKMBarba JaT Ha aHaamsy akTopa Koju yTudy Ha
HacTaHak 1 HMBO Kpetarba HIJI-a Ha TpXXuinTima y passojy, Tj., yIULIaj IJIaBHUX
MaKpOeKeOHOMCKMX hakTopa Ha HacTaHak u KpeTarse Husoa HI1JI-a y eBamywp-
aHVM 3eMJbaMa, Kao IITO Cy CTONa He3arocJIeHOCTH, MHdIIaluja, 1 CToa pacra
nomaher O6pyto npoussopa. ITpakca je mokasasa, a y Tome prHaHCHjCKa Kpu3a
0cobuTo, /1a Cy cTarmbe DaHKapCKOT ceKTopa ¥ pasBoj peajiHe eKOHOMUje OJIncKo
rose3aHu. YjerHo, Tpeba 3HaTW, /1a Cy HeKBaJIUTETHV KPeIUTH jeflaH Ol TJIIaBHMUX
y3pOKa mpobrieMa eKOHOMCKe CTarHalyje 1 IpocrepureTa OaHKapCcKOr CeKTopa.
Tako, mTo je mpuBpena Marme pasBujeHMja, TO je KpedUTHM pusuK OaHaka Behir
[TpuTomMm, OaHKa He MOXe (PYHKIIMOHMCTATH Oe3 KOPUCHMKA, a CaMO yIIpaBjbarbe
OIHOCVIMA Ca KOPUCHUIIMMA y GaHKapCKOM CHCTeMY je Off, CTpaTellke BaKHOCTIA.

Pokyc ayTopa [lajbe je yCMepeH Ha pa3INMuUTOCT MaKpOeKOHOMCKIMX Bap-
jabi Ha IMHAMUMKY HEeKBJIUTETHMX KpeawuTa, Kao IITo cy croma pacra BT,
dryKTyanmje IeBU3HOI Kypca, yCJIOBM TOTOBMHE, IIPOMeHe KaMaTHWX CTOIIa,
nHdIIaMja, cTola pacTa KpTewuTa, jaBHM [Iyr, MHAEKCU IleHa aKiija, W Ap.
Takobe, MHTepHM paKTOPM KOjU y3POKYjy HemsBpllleHe KpeuTe Cy BeJIMYMHa
OaHKe, pacT KpefyTa, KaMaTHa CTOIIa, Kao 1 (paKTOpV MOBe3aH ca KIIMjeHTrMa.

PesynTaTit mcTpaXkuBarba II0Ka3yjy Aa ce KpeAuTHa IIOJINTHKA Ofpasiula
Ha naj, mpoduradmiHocT 6aHKapcKor cekropa y Cpbuju, Tj., 3Ha4ajHMX OTIIVICA
HeHaIUIaTVBVX IIOTpakK/Barba Ha TepeT OueKMBHIUX pesyiTaTa. CTBapareM CI-
pate 1 Behe HeHAIUIATMBOCTM KpeInTa VICTOBPEMEHO Ce jaBba HM3aK IpUBpe-
IHW PpacT, a Taj pacT CTBapa JOAATHY HEHAIUIATUBOCT ITOPTGOINO KpeauTa.

Ysumajyhm y o03up ga ekoHOMeTpUjcKa aHaIM3a eKOHOMCKMX JleTepMUH-
aHTU IIpeJicTaB/beHa Kpo3 HeKBaJIMTeTHe KpeuTe IIOCTOj|, TO yKasyje 7ia je pea-
naH pact b/IIT-a 6uo riaBHM OKpeTay HellepOpPMaHCHMX KpeJiuTa TOKOM IIpo-
TeKJIe JlelleHuje. Y 3aK/bydKy MOHOIpaduje ce HaBoaM Jla PMHaHCHjCKa Kpu3a 1
pellecrja oHeMoryhasajy oXmBjbaBare KpeIUTHOT TPXKUIITa, a BPeTHOCT MaKpo-
eKOHOMCKMX arperaTa HeIrloCpeIHO VIV ITOCPeJHO OCTBapPYjy yTHullaj Ha KBaJIUTET
nepdopMaHcy OaHKapCKOr cucTeMa Ha aHaJIM3MpaHUM TPXKUIITHMA.

BaxrocT oBor mcTpakiBarba je UnrbeHMIIN Ja Cy IIpeJIMeTHe 3eMJbe peT
KO Owmle IIpefiMeT M3ydaBarba y IIOTJIe[ly OBe IpobsieMaTuKe 1 OBaKoO Crerdm-
unnx daxropa HITVI-a, Kao u fga cy 3aKbydlly pasiMuuTUX CTyauja O yTULAjy
oBUX pakTpa Hajuernthe y CyIIpOTHOCTM jeJHU ca ApyTMMa.

Y beorpany, PemenseHT
15.06.2020. Op Huxona hypunh

VMHCcTUTYT 3a eKOHOMMKY IIOJboIIpuBpene, beorpan
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